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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLER I ITIBARIYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Dipnot
Referanslari 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

VARLIKLAR
Doénen Varliklar 29.859.056 33.086.671
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.515.941 4512.716
Ticari Alacaklar 17.594.110 15.845.384

-1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 2.857.168 99d7™

- Diger Ticari Alacaklar 3 14.736.942 14.850.477
Diger Alacaklar 89.771 69.683

-1liskili Taraflardan Dger Alacaklar 4 36.477 19.792

- Diger Alacaklar 53.294 49.891
Stoklar 9.705.711 12.254.242
Diger Donen Varliklar 953.523 404.646
Duran Varliklar 103.563.726 104.853.560
Diger Alacaklar 20.019 20.660
Finansal Yatirimlar 103.327 103.327
Maddi Duran Varliklar 5 102.980.664 104.270.876
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 240.882 256.900
Diger Duran Varliklar 218.834 201.797
TOPLAM VARLIKLAR 133.422.782 137.940.231

1 Ocak - 31 Mart 2012 ara hesap donemine ait dmang$al tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan

04 Mayis 2012 tarihinde onaylargtr.

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolagmlmaz parcasini ojtururlar.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLER I ITIBARIYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Dipnot
Referanslari 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yukumlultkler 29.856.606 37.058.923
Finansal Borclar 5.457.265 6.575.126

- Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borclari 69595 71.258

- Diger Finansal Borglar 7 5.387.310 6.503.868
Diger Finansal Yukumlalukler 1.496.127 1.390.583
Ticari Borclar 16.590.640 21.974.423

-1liskili Taraflara Ticari Borglar 4.160.020 6.592.779

- Diger Ticari Borclar 12.430.620 15.381.644
Diger Borglar 258.593 2.861.026

-1liskili Taraflara Diger Borglar 253.789 2.856.222

- Diger Borglar 4.804 4.804
Bor¢ Kasliliklari 5.079.424 3.264.122
Diger Kisa Vadeli Yukumlaltkler 974.557 993.643
Uzun Vadeli Yukimlultkler 71.706.064 69.054.149
Finansal Borgclar 47.340.037 48.906.865

- Finansal Kiralama Borglari 12.037 30.865

- Diger Finansal Borglar 47.328.000 48.876.000
Diger Finansal Yukumlalukler 1.887.695 2.079.327
Ticari Borclar - -
Diger Borglar 14.271.059 200

-1liskili Taraflara Diger Borglar 14.271.059 9.775.200
Bor¢ Kasiliklar 112.079 105.161
Kidem Tazminati Kauli g 1.739.896 1.551.323
Ertelenen Vergi Yukumluigii 6.355.298 6.636.273
Toplam Yukumlulukler 101.562.670 106.113.072
OZKAYNAKLAR 31.860.112 31.827.159
Odenmj Sermaye 40.000.000 40.000.000
Hisse Senetlefihrag Primleri 253.928 253.928
Deger Artis Fonlari 51.160.944 51.871.979

- Yeniden Dgerleme Fonu 51.160.944 51.871.979
Nakit Akimdan Korunmdslemleri Fonu (2.534.869) (2.376.293)
Gecmi Yillar Zararlar (57.211.420) (30.889.953)
Net Dénem Zarari 191.529 (27.032.502)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 133 .422.782 137.940.231

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolagmlmaz parcasini ajtururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET GEL iR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Sats Gelirleri 10 26.695.399 24.058.627
Satglarin Maliyeti 10 (22.148.146) (18.995.431)
BRUT KAR 4.547.253 5.063.196
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri 11 (4.284.080) (4.297.563)
Genel Yonetim Giderleri 11 (1.712.353) (1.635.087)
Diger Faaliyet Gelirleri 70.827 181.603
Diger Faaliyet Giderleri (54.523) (54.014)
FAAL IYET (ZARARI)/ KARI (1.432.876) (741.865)
Finansal Gelirler 12 5.023.169 1.085.019
Finansal Giderler 12 (3.640.095) (5.677.550)
VERGI ONCESI ZARAR (49.802) (5.334.396)
Vergiler 8 241.331 195.295
NET DONEM (ZARARI) / KARI 191.529 (5.139.101)
Diger Kapsaml Gelir/ (Gider):
Yeniden dgerleme fonu argi-net - 9.643.064
Nakit akimdan korunmalemleri - net (158.576) -
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI
GELIR/ (GIDER) (158.576) 9.643.064
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 32.953 4.503.963
HISSE BASINA KAYIP 0,0048 (0,1285)

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolagmimaz parcasini ojtururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET OZKAYNAKLAR DE GiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

1 Ocak - 31 Mart 2012 ara hesap dénemine gkin 6zet 6zkaynaklar desisim tablosu:

Nakit akimdan

Odenmis Hisse senedi Dger artis korunma Gecmis yillar Net donem Toplam
sermaye ihrag primleri fonlari islemleri fonu zararlari zararl  Ozkaynaklar
1 Ocak 2012 40.000.000 253.928 51.871.979 (2.38.29 (30.889.953) (27.032.502) 31.827.159
Onceki yil zararinin gecmiyillar
zararlarina transferi - - - - (27.032.502) 32602 -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - (158.576) - 11599 32.953
Amortisman transferi- net (Dipnot 5) - - (711.035) - 711.035 - -
31 Mart 2012 40.000.000 253.928 51.160.944 (2.5689)8 (57.211.420) 191.529 31.860.112
1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine gkin 6zet 6zkaynak dgisim tablosu:
Nakit akimdan
Odenmis Hisse senedi Dger artis korunma Gecmis yillar Net donem Toplam
sermaye ihrag primleri fonlari islemleri fonu zararlari zarari  Ozkaynaklar
1 Ocak 2011 40.000.000 229.144 24.990.953 - (358183) (12.827.562) 17.354.727
Onceki yil zararinin gecmiyillar
zararlarina transferi - - - - (12.827.562) 22.8562 -
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - 9.643.064 - - .1(39.101) 4.503.963
Amortisman transferi- net (Dipnot 5) - - (729.359) - 729.359 - -
31 Aralik 2011 40.000.000 229.144 33.904.658 - 186.011) (5.139.101) 21.858.690

izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolagmimaz parcasini ojtururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAK IT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Dipnot
Referanslari

31 Mart 2012

31 Mart 2011

isletme faaliyetleri:

Vergi 6ncesi zarar (49.802) (5.334.396)
Vergi 6ncesi zarar ile letme faaliyetlerinden sglanan/

(faaliyetlerinde kullanilan) net nakitin mutabakati

icin gerekli dizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 5-6 1.526.219 1.255.685
Kidem tazminati karh g 282.161 253.087
Maliyet gider kagili g 1.181.033 858.110
Maddi duran varlik safindan kaynaklanan kar - (191)
Faiz geliri 12 (39.352) (21.238)
Faiz gideri 12 992.242 1.320.359
Swap sleminden kaynaklanan faiz gideri 215.237 -
Finansal borg¢larin kur farki kaybi (1.886.154) 086

2.221.584 (1.663.976)

Varlik ve yukamluklerdeki de gisimler:
Ticari alacaklardaki dgsim 113.535 (4.228.057)
Tliskili taraflardan ticari alacaklardaki ggim (1.862.261) (53.196)
Tliskili taraflardan dger alacaklardaki dgsim (16.685) (17.468)
Stoklardaki (art)/ azalg 2.548.531 167.402
Diger alacaklar ve donen varliklardaki (gtazals (552.280) 345.278
Kisa vadeli ticari borclardaki gesim (2.951.024) 1.643.292
Tliskili taraflara borglardaki désim (2.432.759) 2.428.397
Bor¢ kagiliklarindaki degisim 641.187 16.985
Diger borg¢ ve kisa vadeli yikumluliklerdeki (agglartis (19.086) 661.220
Uzun vadeli dger alacaklardaki dgsim (16.396) (3.998)
Uzun vadeli ticari bor¢lardaki (ag)f azalg - (104.521)
Odenen kidem tazminati (93.588) (94.886)
Isletme faaliyetlerinden salanan/

(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit (2.419.22) (903.528)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 5-6 21230) (40.808)
Tahsil edilen faiz 40.210 21.238
Maddi duran varlik satihasilati 583 14.881
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit (180.637) (4.689)
Finansal faaliyetler:
Finansal borc¢lardaki asti (263.109) (2.085.845)
Tliskili taraflara finansal borglardaki agti 1.893.426 4.602.209
Odenen faiz (2.027.213) (1.361.449)
Finansal (faaliyetlerde kullanilan) /

faaliyetlerden sg@lanan net nakit (396.896) 1.154.915
Nakit ve nakit benzeri gerlerdeki net (azad)/ arts (2.996.775) 246.698
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bagi bakiyesi 4.512.716 946.960
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dbnem sonu bakiyesi 1.515.941 1.193.658

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolagmimaz parcasini ojtururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 1 -SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Viking Kagit ve Sellloz AS.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtgi piyasalarda
satilmak (zere yarimamidl ve mamudl temizlik gkl dretimi, satl ve pazarlamasini
gerceklgtirmektir. Sirket, yurtdgina satmak amaciyla Uregroldugu yarimamul ve mamul temizlik
kagitlarinin buydk bir kisminin satni Yasar grubusirketlerinden Yaar Dis Ticaret AS vasitasiyla
yapmaktadir (Dipnot 4).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdre hisseleri,istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (IMKB”) Ekim 1994 tarihinden itibarensiem gérmektedir. 31 Mart 2012 itibariyle,
IMKB'ye kayitl %35,12 oraninda (31 Aralik 2011 %33) hissesi mevcuttuSirket'in nihai ana

ortggl Yasar Holding AS.’dir (Dipnot 9).

31 Mart 2012 itibariyleSirket’in binyesinde istihdam edilen personel sag&6’dir (31 Aralik 2011:
257).

Sirket, Turkiye'de kayith olup kayitli ofis adreajagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak-izmir

Genel Mudurluk
Yali Mah. Hiirriyet Cad. No:474 Alga/izmir

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iILISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POL ITiKALARI

2.1 Sunumaliliskin Temel Esaslar

Sirket'in finansal tablolarl, Sermaye Piyasasi Kurul'SPK”) tarafindan kabul edilen finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlahmi

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasini@afsal Raporlamay#iskin Esaslar Tebgi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapoitarbunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina ifkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Tighll Ocak 2008 tarihinden
sonra bglayan hesap dénemlerine ait ilk ara donem finataddblardan gecerli olmak tzere yurinbi
girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasaainbluhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig"i yararlakten kaldiriimgtir.

Bu teblige istinaden, sletmelerin finansal tablolarini Avrupa Bigli tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlari (“UM3RS”)'na gore hazirlamalari gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslarardduhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklakamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGMDSK?”) tarafindan ilan dditeye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir.
Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmay@&MDSK tarafindan yayimlanan Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TR&as alinacaktir.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIiPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POL iTiKALARI (devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnioldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlamaeitked (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”)
uygun finansal tablo hazirlayagirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgnadilan etmgtir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden Hamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanm29 No’lu “Yuksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” statid@UMS 29”) uygulanmangtir.

SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili telgi uyarinca gletmeler, ara dénem finansal tablolarini UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uyguaralil tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler Sirket bu cercevede ara donemlerde 6zet finansdb tahzirlamayi tercih etmi sz
konusu 6zet finansal tablolarini SPK Finansal Rapast Standartlari’na uygun olarak hazirlgmni

2.1 Sunumaliliskin Temel Esaslar

Finansal tablolarin hazirlgntarihi itibariyle, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari KGMDSHKatandan heniiz ilan edilmegihden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayih tefilive bu teblge agiklama getiren duyurular ¢cergevesinde,
UMS/UFRS'nin esas alingi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygunagldrazirlanmtir.
Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’'nin haftalikltbiilerindeki duyurular ile uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinalgiter dahil edilerek sunulmgiur. SPK’nin Seri:
Xl, No: 29 sayili tebli ve ona agiklama getiren duyurulari uyaringgetielerin toplam doviz
yukumluligiinin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplthalat tutarlarini finansal tablo
dipnotlarinda sunmalari zorunludur.

Finansal tablolar, makul derleri ile gésterilen maddi duran varliklar grubandarazi ve arsalar,
binalar ve yerUsti dizenleri, makine, tesis veatérdle yine makul dgerleri ile tginan finansal
varlik ve yikimluliklerin danda, tarihi maliyet esasi baz alinargiket'in fonksiyonel ve raporlama
para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden &lgilis ve sunulmstur.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2011 tarihinde sona eren tg¢ aylik dénerharaidonem 6zet finansal tablolar, TFRS'nin ara
doénem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelikSTB¥ standardina uygun olarak hazirlagmi
Ayrica, Sirket'in 31 Mart 2012'de sona eren ¢ aylik aradpesdnemine ait 6zet finansal tablolari
hazirlanirken kullanilan 6nemli muhasebe politikal81 Aralik 2011 tarihli finansal tablolar
icerisinde detayli olarak aciklanan muhasebe kel ile tutarliik arzetmektdir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek Ulzereirket'in 6zet finansal tablolari
Oonceki donemle karastirmali olarak hazirlanmaktadiSirket, 31 Mart 2012 tarihi itibariyla ara
dénem 0Ozet bilancosunu, 31 Aralik 2011 tarihi i@ hazirlanmy bilancosu ile; 1 Ocak -
31 Mart 2012 ara hesap donemine ait 6zet kapsaefin, gakit akim ve 6zkaynaklar gigim
tablolarini ise 1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesapedinle kagilikl olarak diizenlenstir.

Bir yillik mali donem icerisindest dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali yilsoha uygun
bir sekilde tahmin edilebileg@ veya ertelenebile@ durumlarda ara dénem 6zet finansal tablolarda
dikkate alinmgtir.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iILISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POL ITIKALARI (devami)

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanfiminsal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler wartlara, ydrurlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'ntabliglerine
uymaktadir.

SPK tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

Teblig ve ona acgiklama getiren duyurulari uyarinca, d@maethlerde 6zet finansal tablo hazirlayan
isletmelerin doviz pozisyonu tablosunu, toplam ihtaga toplam ithalat tutarlari ile toplam doéviz
yikimliligiiniin hedge edilme oranini 6zet finansal tablo dlpnada sunmalari zorunludur (Dipnot
14).

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Isletmenin Sireklilgi Varsayimi

1 Ocak — 31 Mart 2012 hesap donemine ait finansblotar Sirket'in surekliligi esasina gore
hazirlanmgtir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyl&irket'in kisa vadeli yukumlalukleri donen varliklarm
2.450 TL altinda kalmgtir. Gegmg yil zararlar ise 57.211.420 TL tutarindadirket’'in 31 Mart 2012
tarihi ile biten t¢ aylik doneme ait faaliyetlerdB32.876 TL faaliyet zarari ve 191.529 TL net dénem
kari ile sonuclanngtir. Bunlarla birlikte, Not 17'de aciklangh Uzere; Sirket yonetimi, Sirket'in
surekliligini devam ettirme konusunda bir takim énlemler gimi

Alinan dnlemlere b#i olarak, Sirket yonetimi, Sirket'in dngorilebilecek gelecek igin faaliyetlegin
devam edebileggne inanmaktadir.

2.3 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Kararlari

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilangohiatibariyla raporlanan varliklar ve yukimliliikier
tutarlarini, sarta bgh varliklarin ve yukumldliklerin agiklamasini veedap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileijlecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimigirket yonetiminin mevcut olaylar vglemlere ilgkin en

iyi bilgilerine dayanmasina gamen, fiili sonuglar varsayimlardan farklihk gosbilir. Sirket'in
onemli muhasebe tahminlegagidaki gibidir:

a) Arazi ve arsalar, binalar ve yerusti dizenl&imakina, tesis ve cihazlarin yenidegeitenmesi

Arazi ve arsalar ile binalar, yeralti ve yeristizelileri ile makine, tesis ve cihazlar 31 Aralik 201
tarihi itibariyla bg&msiz profesyonel derleme sirketi Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve
Degerlendirme AS. tarafindan yapilan g@erleme calmalarinda tespit edilen makul glerden
hesaplanan muteakip amortisman tutarlari indirilreetetiyle finansal tablolara yansitiktr. Sirket
tarafindan bu dgerlerin 31 Mart 2012 tarihli makul derlere yaklaik olacaklari varsayilngtir. Arazi
ve arsalar, binalar, yeralti ve yerUstl dizenlerinhakine, tesis ve cihazlarsthdaki, 1 Ocak 2005
tarihinden once elde edilenggdr bitiin maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tardeki alim gucu ile
ifade edilm§ maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra etdiden kalemler ise elde etme
maliyetlerinden bilanco tarihine kadar olan birikn@amortismanlari ve varsa gk digukliginin
indiriimesi sonrasinda ofan net dgeri ile finansal tablolara yansitiimaktadir (Dipfot

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yenidergesteeme sonucu meydana gelen stat) bilangoda
O0zkaynaklar grubunda yer alan yenidegigtteme fonu hesabina alacak kaydedilmektedir.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POL ITIKALARI (devami)

Sirket yonetimi, 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle madduran varliklarinin faydal émurlerini gézden
gecirmi ve makine, tesis ve cihazlarin bir kisminin fay@ahirlerini giincellenstir. Makine, tesis ve
cihazlara ilskin ekonomik omiuirlerin gilincellenmesi neticesinde art 2011 dénemine Hkin
amortisman giderleri daha dnceki ekonomik dmurigiee hesaplanacak olan tutardan 850.572 TL
daha az gerceldmistir.

b) Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesighlaeyen ilgili bir cok glem ve hesaplama normal akii
sirasinda gerceldmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi kdrgi belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullaniimasini gerektirmekte@irket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin

edilen vergilerin olsturdusu vergi yukiamldklerini kayitlarina almaktadir. Borular ile ilgili olusan
nihai vergisel sonuclarin, dangicta kaydedilen tutarlardan farkli oflu durumlarda, bu farklar
belirlendii donemlerdeki gelir vergisi kait1 g1 ve ertelennsi vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

¢) Satilmaya hazir varliklarin makul gkr tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayiérhangi bir rayi¢ deerinin olmadg durumlarda
makul dgerin hesaplanmasinda kullanilan genel kabul gérdgierleme ydntemleri, yonetimin en
iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlari mektedir.

2.4 Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyla 6nem arz eden her tiirdiliekn, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tabligar
ayri gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslaeya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyla toplulgtirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6zuniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bwlem ve olayin net tutarlari Uzerinden gosterilmesya varliklarin, dger dGukligi
disuldikten sonraki tutarlari Uzerinden izlenmesi, sugh edilmeme kuralinin ihlali olarak
dezerlendirilmez. Sirket'in normal § aksl icinde gerceklgirdigi islemler sonucunda, elde it
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmaartiyla, net dgerleri Gzerinden gosterilir.

2.5 Kar silastirmal Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek lzereSirket'in ara dénem 0Ozet
finansal tablolari dnceki donemle kdastirmali olarak hazirlanmaktadi$irket, 31 Mart 2012 tarihi
itibariyle ara dénem 06zet bilangosunu, 31 AralikLRGarihi itibariyle hazirlanngibilancosu ile; 1
Ocak- 31 Mart 2012 ara hesap dénemine ait 6zetakalpgelir, nakit akim ve 6zkaynaklar gigm
tablolarini ise 1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesapedirnle kasilikl olarak diizenlenstir.

Cari donemle karlastirmali olmasi agisindan 31 Mart 2011 tarihi itipkr 10.738.518 TL olan
yeniden dgerleme fonu arji ile 1.095.454 TL olan der artgl (zerinden hesaplanan ertelenen vergi
tutari; 31 Mart 2011 tarihi itibariyle toplam kapsia gelir icerisinde netlgirilerek gosterilmgtir. S6z
konusu siniflandirma ve nefteme ile paralel olarak 1 Ocak - 31 Mart 2011 hesap dénemine ait
Ozet Ozkaynaklar dggsim tablosundaki ve Ozet gelir tablosundaki toplaapdamli gelir yeniden
dizenlenmitir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyla yapilan sinifldirma ve netlgirmenin net donem zarari
Uzerinde bir etkisi bulunmamaktadir.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 3 - TICART ALACAKLAR

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Musteri cari hesaplari 14.432.803 14.339.410
Vadeli ¢cekler ve alacak senetleri 3.859.728 47083,
18.292.531 18.434.173
Tenzil: Stpheli alacak karligl (3.438.508) (3.438.508)
Vadeli saglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemfinansal gelir (117.081) (145.188)
14.736.942 14.850.477

31 Mart 2012 tarihi itibariyle TL, Avro, ABD Dolarve Ingiliz Sterlini cinsinden kisa vadeli ticari
alacaklar icin hesaplanan tahakkuk etmgefimansal gelir hesaplamasinda kullanilan etkdrrlgl
ortalama faiz oranlar sirasiyla yillik % 9,97, %, %0,29, ve %0,70 (31 Aralik 2011: TL, Avro,
ABD Dolari veingiliz Sterlini cinsinden kisa vadeli ticari alatakicin sirasiyla yillik %11,01, %
1,01, %0,30 ve %0,77) olup alacaklargwrbkli ortalama vadeleri 2 ay icerisindedir. (2021ay)
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 3 - TICART ALACAKLAR (Devami)

Supheli alacak karliginin cari dénem icerisindeki hareketlegagadaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak (3.369.415) (3.369.415)
Ayrilan kailik tutari - -
Tahsilatlar - -
31 Mart (3.369.415) (3.369.415)

Sirket'in ticari alacaklarini tahsil etmedeki gegmileneyimi g6z oniinde bulundurularak gerekili
karsilik ayriimistir. Bu nedenleSirket yonetimi ayrilmg olanstipheli alacaklarin dinda herhangi bir
ek stpheli alacak riskinin yer almagina inanmaktadir.

DIPNOT 4 -iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlari itibariyle gkili taraflardan alacaklar ve gkili taraflara borclar bakiyeleri ile donem
iclerinde iliskili taraflarla yapilan énemliiemlerin 6zeti gggida sunulmstur:

i) Tliskili taraflarin bakiyeleri:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011
a) [lliskili taraflardan ticari alacaklar:

Yasar Dis Ticaret 2.857.168 994.907
2.857.168 994.907

Yasar Dis Ticaret'ten olan alacakla$jrket’in yurtdisi satglarinin énemli bir kisminin bu firma
vasitasiyla yapiimasindan kaynaklanmaktadir.

b) iliskili taraflardan di ger alacaklar:

Dyo Boya 36.477 19.638
Diger - 154
36.477 19.792
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 4 -iLiSKiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
31 Mart 2012

c) [lliskili taraflara ticari borglar:

31 Aralik 2011

Yadex 2.485.290 5.576.069
Yasar Dis Ticaret 728.461 494.556
Yasar Holding 711.487 413.780
YBP 205.224 78.542
Diger 29.558 29.832
4.160.020 6.592.779
Sirket, Yadex aracif ile yurtdsindan hammadde alimi yapmaktadir.
d) Iliskili taraflara di ger borglar:
YBP 123.102 2.767.108
Pinar Su 76.169 35.251
Yasar Holding - 26.201
Diger 54.518 27.662
253.789 2.856.222

31 Mart 2012 tarihi itibariyle, YBP’ye olan gir borc¢larin énemli bir kism§irket'in séz konusu
firmadan aldg ticari olmayan borclar ve bunun Uzerinden hesepiafaiz tahakkukundan gimakta
olup ilgili ticari olmayan borca uygulanan faiz argillik ortalama %11'dir (2011: %12).

e) lliskili taraflara uzun vadeli borglar:

YBP 14.271.059

9.775.200

14.271.059

9.775.200

31 Mart 2012 tarihi itibariyle ilkili taraflara uzun vadeli @er bor¢lar YBP tarafindan bir finansal
kurulustan sglanip Sirket'e ayni keullarda devredilen kredi borglarinin anaparasinolagmaktadir.
So6z konusu borclarin vadesi Bustos 2015 olup, faiz orani altl ayda bigigken Euribor+%3,90'dir

(31 Aralik 2011: Euribor+%3,90).

i) Tliskili taraflar ile yapilan i slemler:
1 Ocak -
31 Mart 2012

a) Mal satslari:

1 Ocak-
31 Mart 2011

Yasar Dis Ticaret 7.492.639 6.045.644

YBP 9.361 10.973

Diger - 243
7.502.000 6.056.860
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 4 -iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak -
31 Mart 2012

b) Hizmet satslart:

1 Ocak -
31 Mart 2011

Yasar Holding 22.011 -
YBP 12.888 12.030
Diger 3.547 8.154
38.446 20.184
C) Mal alimlart:
Yadex 3.546.141 1.499.799
Diger 2.821 738.273
3.548.962 2.238.072
Sirket, Yadex aracigyla yurtdsindan hammadde alimi yapmaktadir.
d) Hizmet alimlari:
Yasar Holding 430.790 389.871
Yasar Dis Ticaret 195.690 134.579
YBP 12.193 8.354
Diger 86.615 49.306
725.288 582.110

Yasar Holding AS.’den yapilan hizmet alimlari, dgmanlik ve istjare bedellerinden ojmaktadir.

e) Maddi duran varlik alimlari:

Yasar Holding AS. 7.469 5.729

f) Finansal gelirler:

Yasar Holding AS. 158.295 197.502

Dyo Boya 32.961 10.908

Diger 13.522 8.570
204.778 216.980

Finansal gelirler, Ygar grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan ve finangalruluslardan
saslamis olduklari veSirket'in garantor olarak katilgi kredilerin kefalet gelirlerinden ojmakta olup
ilgili hesaplamalarda kullanilan finansman temieikefalet komisyon oranlarinin her biri %0,50'dir.

(2011: %0,50).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 4 -iLiSKiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
g) Finansal giderler:
YBP 109.044 298.548
Yasar Holding 20.663 136.287
Yasar Dis Ticaret 13.188 2.413
Diger 76.936 531
219.831 437.779

Yasar Holding ile girilen §lemlerden kaynaklanan finansal giderigirket'in ¢eitli bankalardan alngi
oldugu ve Yaar Holding'in kefil oldgu kredilerle ilgili olarak 20.663 TL (2011: 348.401.)
tutarinda kefalet giderinden glmaktadir. YBP’'den kaynaklanan finansal giderlerigmemli kismi
ise Sirket’in YBP’ye olan ticari olmayan borglari ilegili 56.463 TL (2011: 298.548 TL) tutarinda
vade farkindan okmaktadir.

h)  Verilen kefaletler:

Sirket, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Yar grubusirketlerinden Yaar Holding, Camli Yem, Dyo
Boya, Pinar Sit ve Pinar Et'in uluslararasi piyasin ve finansal kurujlardan sglamis oldugu
toplam 250.000.000 ABD Dolari ve 55.000.000 Avrorskgzl 573.377.000 TL (31.12.2011:
250.000.000 ABD Dolari ve 55.000.000 Avro &ag1 606.634.000 TL) tutarindaki kredilere sayilan
grupsirketleriyle birlikte garantor olarak katilgtir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
1) Ust diizey yoneticilere sglanan faydalar:
Calisanlara sglanan kisa vadeli faydalar 107.704 190.034
Isten ayrilma nedeniyle ganan faydalar 28.493 -
Diger uzun vadeli faydalar 1.136 33.311
137.333 223.345
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DiPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 ilaveler Cikiglar Yeniden 31 Mart 2012
Acllis Deserleme Kapans

Maliyet degeri/ yeniden deserlenmis deger:
Arazi ve arsalar 19.390.000 - - - 19.390.000
Binalar ve yertstu dizenleri 30.277.274 26.562 - - 30.303.836
Makina, tesis ve cihazlar 135.849.017 86.672 - - 35.935.689
Tasit araglar 93.214 - - - 93.214
Ddseme ve demirbgar 3.433.079 94.591 (700) - 3.526.970
Diger maddi duran varliklar 832.389 7.496 - - 839.885
Yapilmakta olan yatirimlar - - - - -

189.874.973 215.321 (700) - 190.089.594
Tenzil: Birikmi § amortisman:
Binalar ve yertstu dizenleri (13.337.271) (508.081) - - (13.845.352)
Makina, tesis ve cihazlar (69.354.014) (891.160) - - (70.245.174)
Tagit araglari (93.214) - - - (93.214)
Doseme ve demirbgar (2.802.685) (39.759) 117 - (2.842.327)
Diger maddi duran varliklar (16.913) (65.950) - - [s1%))]

(85.604.097) (1.504.950) 117 - (87.108.930)
Net defter degeri 104.270.876 102.980.664

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar Yeniden 31 Mart 2011

Acilis Degerleme Kapansg

Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 12.275.000 - - 7.015.000 19.290.0
Binalar ve yertstu dizenleri 26.315.514 - - 3.728.5  30.039.032
Makina, tesis ve cihazlar 111.359.436 33.458 an.s - 111.378.013
Tagit araglari 115.323 - - - 115.323
Déseme ve demirbdar 3.107.274 - - - 3.107.274
Diger maddi duran varliklar 9.580.282 - - - 9.580.282
Yapilmakta olan yatirimlar - - - - -

162.752.829 33.458 (14.881) 10.738.518 173.509.924
Tenzil: Birikmi s amortisman:
Binalar ve yerustu duzenleri (11.671.436) (327.596) - - (11.999.032)
Makina, tesis ve cihazlar (65.986.377) (781.466) 119 - (66.767.652)
Tagit araglari (115.323) - - - (115.323)
Déseme ve demirbgar (2.735.889) (21.648) - - (2.757.537)
Diger maddi duran varlklar (5.084.327) (101.247) - - (5.185.574)

(85.593.352) (1.231.957) 191 - (86.825.118)

Net defter degeri

77.159.477

86.684.806
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Dénemin amortisman ve itfa pay! giderlerinin 1.4@8% TL tutarindaki kismi (2011: 1.193.140 TL)
dretim maliyetine, 49.482 TL tutarindaki kismi (20141.969 TL) genel yonetim giderlerine
ve 28.252 TL tutarindaki kismi (2011: 20.572 TL)zgdama, sagi ve daitim giderlerine dahil

edilmigstir (Dipnot 11).

2012 2011
1 Ocak 51.871.979 24.990.953
Araziler ve binalar, yeralti ve yerusti dizenlgrémiden
deserlenmesinden kaynaklanan fon grti - 10.738.518
Yeniden dgerleme fonu argi Gizerinden hesaplanan
ertelenmy vergi - (1.095.454)
Gecmi yillar zararlarina siniflandirilan ger arts fonundan
dgzan amortisman - net (711.035) (729.359)
31 Mart 51.160.944 33.904.658
DIPNOT 6 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2012 31 Mart 2012
Acllis ilaveler Kapanis
Haklar 1.477.452 6.109 1.483.561
Tenzil: Birikmis itfa paylari (1.220.552) (22.127) (1.242.679)
Net defter degeri 256.900 240.882
1 Ocak 2011 ) 31 Mart 2011
Acllis Ilaveler Kapanis
Haklar 1.377.916 7.350 1.385.266
Tenzil: Birikmis itfa paylari (1.129.486) (23.724) (1.153.210)
Net defter deseri 248.430 232.056
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

DIPNOT 7 - HNANSAL BORCLAR VE D iGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli krediler 5.387.310 6.503.868
Kisa vadeli finansal kiralama borclari 69.955 78.25
5.457.265 6.575.126

Tirev finansal araclardan gan borclar 1.496.127 1.390.583
Kisa vadeli finansal borclar ve

diger finansal yukumlultkler 6.953.392 7.965.709
Uzun vadeli krediler 47.328.000 48.876.000
Uzun vadeli finansal kiralama borclari 12.037 880
Tirev finansal araclardan gan borclar 1.887.695 2.079.327
Uzun vadeli finansal borglar, finansal yatirimlar

ve dger finansal yuktmlulukler 49.227.732 50.986.192
Toplam finansal borglar, finansal yatirimlar

ve dger finansal yukumlalukler 56.181.124 58.951.901
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. §.

1 OCAK — 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TLlarak ifade edilnstir.)

DiPNOT 7 - HNANSAL BORCLAR VE D iGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)
a)  Krediler ve diger finansal yuktumltltkler

Yillik etkin a girlikli
ortalama faiz orani (%) Orjinal para birimi TL kar siligi

31 Mart 2012 31 Aralik 2011 31 Mart 2012 31 Aralik 2011 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli krediler:

ABD Dolari krediler (*) 3,19 4,96 2.798.418 2.8780 4.973.409 5.430.561
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari:

Avro krediler (**) 5,20 5,20 174.907 439.196 413.901 1.073.307
Toplam kisa vadeli krediler 5.387.310 6.503.868
Turev finansal araclardan dagan borglar:

Yabanci para swaglémleri - - 1.496.127 1.390.583 1.496.127 1.390.583
Toplam kisa vadeli krediler ve tiirev finansal arachr 6.883.437 7.894.451
Uzun vadeli krediler:

Avro krediler (**) 5,20 5,20 20.000.000 20.000.000 47.328.000 48.806.0
Tarev finansal araclardan dogan borclar:

Yabanci para swaglémleri - - 1.887.695 2.079.327 1.887.695 2.079.327
Toplam uzun vadeli krediler ve tirev finansal arachr 49.215.695 50.955.327

*) ABD Dolari krediler, sabit faiz oranhotatif banka kredilerinden gjmakta olup faiz oranlari yilhk %1,33 ile %7,75 swada dgismektedir (2011: %3,85 ile %7,75
arasinda).
(**)  Avro krediler faiz orani Euribor + %3,40gbre alti ayda bir digsen faiz oranh krediyi icermektedir (2011: Euribog63,40).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK — 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngitir.)

DIPNOT 7 - HNANSAL BORCLAR VE D iGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket'in kredi ve dger finansal yukumlilukler ile ilgili verngi oldugu teminatlar Dipnot 15'de
aciklanmgtir.

b)  Finansal kiralama islemlerinden borclar

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
TL TL
Avro karsili g Avro karsilig
Kisa vadeli 29.562 69.955 29.159 71.258
Uzun vadeli 5.086 12.037 12.630 30.865
34.648 81.992 41.789 102.123

Finansal kiralama yukumlalukle8irket'in almis oldugu is makineleri ile ilgili olup etkin girhkli
ortalama faiz oranlari yillik %0,08’dir (31 Aral#011: %0,08).

DiPNOT 8 - VERGILER

1 Ocak- 31 Mart 2012 ve 2011 ara hesap donemleiingelir tablolarinda yer alan vergi geliri/
(gideri) aagida Ozetlennstir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
- Ertelenen vergi geliri/(gideri) 241.331 195.295
Toplam vergi geliri/ (gideri) 241.331 195.295
Ertelenen vergi

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yukimltlékini, bilangco kalemlerinde SPK Finansal
Raporlama Standartlari ve Vergi Usul Kanunu arainthrkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya
¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarakdaglamaktadir.

Miteakip doénemlerde gercekéxek gecici farklar Gzerinden yiukimliluk metoduiaeghesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yakumlultkleri iciygulanan oran %20'dir (31 Aralik 2011: %20).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK — 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngitir.)

DIPNOT 8 — VERGILER (Devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyberikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukamlaluklerinin bilanco tarihleri itibariyle yurtukteki vergi oranlari kullanilarak hesaplamalanin

dokimu aagidaki gibidir:

(indirilebilir)/ vergilendirilebilir

gecici farklar

Ertelenen verg i varlklari/
(yukimldlukler)

31 Mart 2012

Arazi,arsa, bina, yerusti duzenleri ve
makina, tesis ve cihazlarin

31 Aralik 2011

31 Mart 2012

31 Aralik011

yeniden dgerlenmesi 60.645.863 61.534.656 (9B, (10.022.673)
Maddi ve maddi olmayan duran

varlik farklari (12.430.977) (12.076.687) 2.486.195 2.415.337
Nakit akimdan korunmalemleri (3.168.585) 633.717 594.073
Kidem tazminati karh gi (1.739.896) (1.551.323) 347.979 310.265
Diger (108.627) (333.625) 21.725 66.725
Ertelenen vergi yukumlalikleri-net (6.355.298) (6.636.273)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyfenansal tablolara yansitilmayan ve lzerinden
ertelenen vergi vagli hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararkmison kullanim yillarina

gore d&ihmi asagidaki gibidir:

En son kullanim yili

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

2012 17.482.020 17.482.020
2013 31.623.099 31.623.099
2014 11.494.629 11.494.629
2015 19.285.120 19.285.120
79.884.868 79.884.868
Ertelenen vergi hareket tablosgagada belirtilmitir:
2012 2011
1 Ocak (6.636.273) (1.728.185)
Nakit akimdan korunmglemleri fonuna verilen 39.644 -
Cari donem kapsamli gelir tablosuna alacak/ (basgk 241.331 900.159
31 Mart (6.355.298) (2.628.344)
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK — 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngitir.)

DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayitli olansirketlere taninan kayith sermaye sistemini uyguwd&ta olup, 1 TL
nominal dgere sahip kayitl hisselerini temsil eden kayi#rnsayesi icin bir tavan belirlesgtir.
Sirket'in onaylanmg ve 6denmi nominal dgerdeki sermayesi, 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihleri itibariyle gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kayitl sermaye tavani (tarihi geri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal dgeri ile onaylanny ve ddenmy sermaye 40.000.000 40.000.000

Turkiye'de kayith sermaye sistemine tabi okwketler, i¢c kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiiir
defaya mahsus olmak Ulizere kayith sermaye tavagafilirler. Ancak nakit artirnm suretiyle kayith
sermaye tavanisdamaz.

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerieki 6denmg sermaye yapissagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31Aralik 2011
Pay Pay Pay Pay
Orani (%) Tutari Orani (%) Tutarl
Yasar Holding AS 60,58 24.231.370 60,58 24.231.366
Halka arz 35,12 14.049.855 35,12 14.049.855
Diger 4,30 1.718.775 4,30 1.718.779
Odenmis sermaye 100,00 40.000.000 100,00  40.000.000

Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birmeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertipasal yedeklergirketin 6denmg/ cikariims
sermayesinin %20'sine yidincaya kadar, yasal kayitlara gore net dénemrmiariyine yasal kayitlara
go6re gecmy yil zararlari déilerek bulunan matrahin %5'i olarak ayrilikinci tertip yasal yedekler
ise ddenmj sermayenin %5'ini @an daitilan karin %10'udur. Ote yandan, netsddabilir donem
karinin tamaninin temett olarakgd#masina karar verilmesi durumunda, sadece burdiar sinirli
olmak Uzere; ikinci tertip yasal yedek akce negialkabilir donem karindan ddensghicikariims
sermayenin %5’ini gan kisim icin %9 oraninda ayrilir. Turk Ticaret Kan’'na goére, yasal yedekler
6denmg sermayenin %50’sini gecmeilislirece sadece zararlari ngilenek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin ggdir.

Yukarida bahsi gecgen tutarlarin SPK Finansal Rapmal Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanms Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmeltedirketin 31 Mart 2012 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisitlansmyedesi bulunmamaktadir (2011: Yoktur).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK — 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngitir.)

DIPNOT 9 — OZKAYNAKLAR (Devami)

Seri: XI, No: 29 sayili tebj ve ona aciklama getiren SPK duyurularina gére tde Sermaye”,
“Kardan Ayrilan Kisitlanmy Yedekler” ve “Hisse Senedihra¢ Primleri”nin yasal kayitlardaki
tutarlari Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Skanusu tebflin uygulanmasi esnasinda
deserlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon dizedsimden kaynaklanan farkhliklar gibi):

- “Odenmi Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermajmygeddiimemyse, “Odenmj
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tzere acilacali®ge Diizeltmesi Farklar” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmy Yedekler” ve “Hisse Senedirag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar datimi veya sermaye artirimina konu olmgsal “Gecmy Yillar Kar/Zarariyla”,
ili skilendirilmesi gerekmektedir. Rer 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar cercevesinde gdgelenen tutarlar ile gosterilmektedir. Sermaye diizesi
farklarinin sermayeye eklenmelgicida bir kullanimi yoktur.

Halka aciksirketler, temetti datimlarini SPK’nin 6ngordiii sekilde gagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarifil2gayili karari geggnce, halka acgik anonim
ortakliklarin faaliyetlerinden elde ettikleri kanlia daitimi esaslarinin belirlenmesineskin olarak
paylari borsadasliem géren anonim ortakliklar i¢cin herhangi bir asdear daitim zorunlulgu
getirilmemi olup, SPK’'nin Seri: IV, No: 27 sayili Teplinde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sOzlgmelerinde bulunan hikimler vgrketler tarafindan kamuya aciklargmolan kar dgitim
politikalari ¢cercevesinde gercekiigilmesine karar verilntir.

Sirket'in yasal kayitlarina gore 6zkaynaklar kalemgagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Yasal yedekler ve 6zel fonlar 70.911 70.911
Olaganusti yedekler 4.818 4.818
Gecmi yillar zararlari (67.170.824) (42.476.495)
Net donem kari/(zararti) 426.010 (24.694.329)
(66.669.085) (67.095.095)
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngitir.)

DIPNOT 10 - SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MAL IYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Yurtici satslar 24.197.565 23.465.936
Yurtdisi satslar 8.524.017 6.083.200
32.721.582 29.549.136
Tenzil: iskontolar (5.969.598) (5.418.743)
fadeler (56.585) (71.766)
Satis Gelirleri 26.695.399 24.058.627

Satslarin Maliyeti

(22.148.146)

(18.995.431)

Brut Kar 4.547.253 5.063.196
DIPNOT 11 - FAALIYET GIDERLERI
a) Pazarlama, safy ve dggitim giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Reklam 1.170.290 1.507.986
Nakliye 1.602.967 1.472.178
Personel 666.002 603.529
Disardan sglanan hizmetler 219.730 221.669
Kira 112.545 94.034
Enerji 104.392 82.351
Amortisman ve itfa paylari (Dipnot 5) 28.252 20.572
Diger 379.902 295.244

4.284.080 4.297.563
b)  Genel yonetim giderleri:
Personel 596.747 590.637
Kidem tazminati karli g 282.161 253.087
Dansmanlik ve istjare 376.882 354.006
Disardan sglanan hizmetler 179.039 156.888
Amortisman ve itfa paylari (Dipnot 5) 49.482 41.969
Enerji 43.343 39.320
Haberlame 20.713 20.898
Diger 163.986 178.282

1.712.353 1.635.087
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK — 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngitir.)

DIPNOT 12 - HNANSAL GEL iRLER VE GIDERLER

Finansal gelirler:

1 Ocak -
31 Mart 2012

1 Ocak -
31 Mart 2011

Kur farki geliri 4.542.483 701.007
Kefalet geliri 204.778 216.980
Faiz geliri 39.352 21.238
Vade farki geliri 236.556 145.794
5.023.169 1.085.019
Finansal giderler:
Kur farki gideri (1.760.258) (3.631.806)
Faiz gideri (992.242) (1.320.359)
Kefalet ve banka komisyonlari (418.589) (220.107)
Swap glemlerinden kaynaklanan faiz gideri (215.237) -
Vade farki gideri (56.718) (331.069)
Diger (197.051) (174.209)
(3.640.095) (5.677.550)

DIPNOT 13 - HISSE BASINA (KAYIP)/ KAZANG

Kar daitimi icin, oncelikle TTK dizenlemeleri uyarinca sgh kayitlar tzerinden yedek akge
ayrilmasi, Tebl uyarinca dizeltilngi finansal tablolarda bulunan net gdaabilir kar Uzerinden
dagitilacak tutarin tamami, yasal netgddabilir kardan kagilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal
kayitlarda yer alan tutardan kdanamiyorsa yasal kayitlardaki netgddabilir tutarin tamaminin

dagitilmasi gerekmektedir.

Hisse baina esas kayip, hissedarlara ait net zararin thkaradi hisselerin s6z konusu dénemdeki
agirhkli ortalama adedine bolinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Net dénem zarari A 191.529 (5.139.101)
Adi hisselerin girlikli ortalama adedi B 40.000.000 40.000.000

Nominal dgeri 1 TL olan
hisse bgna kayip A/B 0,0048 (0,1285)
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. §.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TLlarak ifade edilnstir.)

DIPNOT 14 — YABANCI PARA POZiSYONU

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

TL ABD TL ABD
Karsili gl Dolari Avro Diger Kasiligl Dolari Avro Diger

1. Ticari Alacaklar 2.998.307 779.575 75.055 1.438.588 994.907 223.254 187.883 114.054
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesagdil) 649.877 344.821 7.311 21.243 1.217.476 9.6 50.055 415.775
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 57.867 32.640 - - 30.850 1.360 11.555 43
4. Donen Varliklar (1+2+3) 3.706.051 1.157.036 82.366 1.459.830 2.283.23 584.282 249.493 529.872
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 3.706.051 1.157.036 82.366 1.459.830 2.283.23 584.282 249.493 529.872
10. Ticari Borglar 8.199.999 4.350.590 205.729 11.496.182) 3B455) (274.178) -
11. Finansal Yukumlultkler 5.031.271 2.798.418 29.562 - (7.074.670) T2.836) (672.767) -
12a. Parasal Olan ger Yukumlaltkler 310.858 29.915 108.951 - 1381) - (97.308) -
12b. Parasal Olmayan gar Yukamlulukler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yikumldlukler (10+11+12) 13.542.128 7.178.923 344.242 - (18.808.653) (8.606.441) (1.044.253) -
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yukamlulakler 47.340.036 - 20.005.087 - (48.906.865) - ((22.630) -
16a. Parasal Olan ger Yukumltlukler 14.271.059 - 6.030.704 - 7{.200) - (4.000.000) -
16b. Parasal Olmayan g&r Yukumliltkler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli YuktumlGlukler (14+15+16) 61.611.095 - 26.035.791 - (58.682.065) - (24.012.630) -
18. Toplam Yukumltlukler (13+17) 75.153.223 7.17®3 26.380.033 - (77.490.718) (8.606.441) (26.883) -
19. Bilanco Ds1 Déviz Cinsinden Tirev Araglarin Net Varlik/

(Yukumlalik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango D1 g1 Doviz Cinsinden

Tiirev Urlinlerin Tutari - - - - - - - -
19b. Aktif Karakterli Bilango Di g1 Doviz Cinsinden

Tarev Uriinlerin Tutari - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yukumlaluk)/ Varlik

Pozisyonu (9-18+19) (71.447.172) (6.021.887) (26.297.667) 1.459.83(05.247.485) (8.022.159) (24.807.390) 529.872
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varlik/ Yukimlulik Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (71.447.172) 6.021.887) (26.297.667) 1.459.830 (75.247.485) .02B159) (24.807.390) 529.872
22. Déviz Hedge'iigin Kullanilan Finansal Araglarin

Toplam Gercege Uygun Degeri - - - -
23. Ddviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - - -
24. Déviz Yukiumluluklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - - -
25.ihracat 8.524.017 4.807.951 - - 26.715.792 16.167.852 - -
26.ithalat 7.082.744 3.995.005 - - 32.615.583 19.519.099 - -
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TLlarak ifade edilnstir.)

DIPNOT 14 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Mart 2012 Kar/ Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
deger kazanmasi dger kaybetmesi

ABD Dolar’'nin TL kar sisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yukimlUlgi (1.067.620) 1.067.620
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (1.067.620) 1.067.620

Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yaénci paranin
dger kazanmasi dger kaybetmesi

Avro’nun TL kar sisinda %10 dgerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik / yokamlalgi (6.223.080) 6.223.080
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (6.223.080) 6.223.080

Diger doviz kurlarinin TL kar sisinda ortalama %10 dgerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varhk/ yakimlugii 145.983 (145.983)

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (7+8) 145.983 (145.988

TOPLAM (3+6+9) (7.144.717) 7.144.717
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. §.

1 OCAK - 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TLlarak ifade edilnstir.)

DIPNOT 14 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2011 Kar/ Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
deger kazanmasi dger kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL kar sisinda %10 dgerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yukimlUlgi (1.515.306) 1.515.306
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (1.515.306) 1.515.306

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
dger kazanmasi

Yahnci paranin
dger kaybetmesi

Avro’nun TL kar sisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varhk/ yukimlulga (6.062.430) 6.062.430
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (6.062.430) 6.062.430

Diger doviz kurlarinin TL kar sisinda ortalama %10 dgerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varhk/ yokimluggil 52.987 (52.987) -

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -

9- Diger Doviz Varliklari Net Etki (7+8) 52.987 (52087) - -
TOPLAM (3+6+9) (7.524.749) 7.524.749
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK — 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngitir.)

DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2012 31Arahk 2011
a) Alinan teminatlar:

Kefaletler 47.328.000 48.876.000

Teminat mektuplari 10.661.500 9.338.000

Ipotekler 1.766.370 1.766.370

Diger 177.052 181.112

59.932.922 60.161.482

b)  Verilen teminatlar:

Kefaletler 573.377.000 606.634.000

Teminat mektuplari 3.520.007 3.508.055

Diger teminatlar 100.388 125.825
576.997.395 610.267.880

31 Mart 2012 tarihi itibariyle alinan kefaletle$jrket’in yurti¢i bir finans kurulgundan sglamis
oldugu toplam 20.000.000 Avro kahgl 47.328.000 TL krediye #kin Yasar grubusirketlerinden,
Yasar Holding, YBP, Pinar Su, Pinar Sut, Camli YermaPIEt ve Dyo Boya'nin garantdr olarak
sasladigl kefaletlerden kaynaklanmaktadir.

Alinan ve verilen kefaletleSirket'in temin ettgi kredilere istinaden kullaniimioldugundan vadeleri
ilgili kredilerin vadeleri ile sinirlandiriingtir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle verilen kefaletleY,asar grubusirketlerinden Yaar Holding, Camli
Yem, Dyo Boya, Pinar Sit ve Pinar Et'in uluslarapgasalardan ve finansal kurglardan sglamis
oldugu toplam 250.000.000 ABD Dolari ve 55.000.000 Awarsiligi 573.377.000 TL (2011:
55.000.000 Avro ve 250.000.000 ABD Dolari §ag1 606.634.000 TL) tutarindaki kredilere sayilan
grupsirketleriyle birlikte garantdr olarak katiimasindkaynaklanmaktadir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. §.

1 OCAK — 31 MART 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TLlarak ifade edilnstir.)

DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket Tarafindan Verilen TR I'ler: 31/03/2012 31/12/2011
TL Kar siligl Diger TL Kar silig Diger
(Fonksiyonel (TL (Fonksiyonel ABD (TL
Para Birimi) ABD Dolari Avro Karsihgl) Para Birimi) Dolari Avro Karsihgi)

A.Kendi Tuzel Kiili gi Adina Vermi

Oldysu TRi'lerin Toplam Tutari 3.620.395 - 42.422 3.520.007  3.633.880 - 51.487 3.508.05t
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dabhil

Edilen Ortakliklar Lehine Vermi

Oldusu TRi'lerin Toplam Tutari - - - - - - -
C.Olgzan Ticari Faaliyetlerinin Yuaratilmesi

Amaciyla Dger 3. Kkilerin Borcunu

Temin Amaciyla VerngiOldugu

TRI'lerin Tcplam Tutar - - - - - - -

D.Diger Verilen TR'lerin Toplam Tutari 573.377.000 250.000.000 55.000.000 - 606.634.000250.000.00C 55.000.000 -
i. Ana Ortak Lehine VermOIlduysu
TR’lerin Toplam Tutari 443.225.000 250.000.000 - - 472.225.000250.000.00C - -

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger GrupSirketleri Lehine Vermi

Oldyu TR'lerin Toplam Tutari 130.152.000 - 55.000.000 - 134.409.000- 55.000.000
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.

Kisiler Lehine Vermy Oldugu TR'lerin

Toplam Tutar - - - - - -

Toplam 576.997.395 250.000.000 55.042.422 3.520.007 610.267.880250.000.000 55.051.487 3.508.055

TRI / Ozkaynaklar: 1800% 1906%
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DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

C) Devam etmekte olan 6nemli davalar:

Sirket aleyhine acilng1348.420 TL (2011: 348.420 TL) tutarinda muhtdiivalar bulunmakta olup
tamami icin gerekli karlik finansal tablolarda ayrilrgtir.

d) Taahhatler:

Sirket'in hammadde ve yedek parca alimlaringkihi alim taahhttleri toplami 31 Mart 2012 tarihi
itibariyle 763.280 ABD Dolari, 200.352 Avro, 501 KEarsiligl toplam 1.719.576 TL (2011:
621.809 ABD Dolari kauhg! toplam 1.174.536 TL), sattaahhitleri ise 328.071 TL tutarindadir.
(2011: Yoktur) AyricaSirket'in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle 190.000 Aerkasiligl 449.616 TL
tutarinda maddi duran varlik alim saégheesine ilgkin alim taahhtdi bulunmaktadir. (2011: 464.322).

DIPNOT 16 - HLANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur .

DIPNOT 17 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE
ETKILEYEN YA DA ARA DONEM OZET F iNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANAB iLiIR VE ANLASILABILIiR OLMASI  ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKL i OLAN DiGER HUSUSLAR

Yonetim planlart:

Sirket yonetiminin almy oldugu ve almayi planlagdi 6nlem ve diizenlemelerin $ecalarisunlardir:

i. Sirket, Uretim maliyetlerini iyilgtirmeye yonelik cabmalara 6nceki donemlerde
oldugu gibi 2012 yiinda da devam etmektedir. 2011 gdinsonuclandirilan 6 Sigma
projelerinin olumlu etkilerinin Gzerine 2012 yiliadyeni 6 Sigma projeleri de devreye
alinmstir. Sirket bu dénemde uygulanan projelerin sadece Ueetitmelik iyilestirmeler ile
sinirh kalmamasinigietmenin bircok fonksiyonuna yaygigtailmasini planlamaktadir. Proje
sonuglarinin 2012 yilinda maliyetlere olumlu yarssm beklenmekte olup maliyet
iyilestirmelerinin yani sira projelerin operasyonel véilirgi arttirmasi ve dolayisi ile mevcut
insan kaynginin en etkinsekilde kullaniimasina olanak @amasi hedeflenmektedir. Tim bu
calismalarin sonucunddirket’'in 6niimuzdeki donemlerde operasyonlarinddi kar duruma
gelmesi hedeflenmektedir.

ii. Sirket, temizlik k&tlar1 sektoriinde mirekkep giderme tesisi olanfibinadir. Atik
k&gitlarin geri dongimunu sglayarak rakiplerine oranla maliyet avantajglsgan bu tesis
Ozellikle sellloz fiyatlarinin arggi donemlerde daha az maliyetli olan atikgik&slemeye
olanak taniyarak artan maliyetlerin kontroliiniglamaktadir. Tesisin, sellloz maliyetlerinin
yiksek seyretmesi durumunda maliyet kontrolii amaia etkin sekilde kullaniimasi
planlanmaktadir.

iii. Sirket, Uretim maliyetlerinin dnemli kismini glwran seliloz ve atik & alimi
konularinda detayli analizler yapgnwe Uretim yapisina en uygun hammaddeyi en uygun
fiyata alabilmek icin tedarikciler ve potansiyelgeikgiler ile gérigmeler yapmytir. Sirket
yapilan gérémelerin maliyet yapisina olumlu etki edgice 6ngormektedir.
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DIPNOT 17 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI ONEML i OLGUDE

Vi.

vii.

viii.

ETKILEYEN YA DA ARA DONEM OZET F INANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANAB iLIR VE ANLASILABILIR OLMASI  AGISINDAN
ACIKLANMAS| GEREKL i OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Sirket, satin alim ve satin alinan hammaddenin wegine ilskin yeni stratejiler
olusturmus ve 2011 Austos ayindan itibaren uygulamayalbmistir. Yeni alim stratejisinin
nakit yonetimi bakimindan avantajgtamasi beklenmektedir.

Sirket, 2008 yil icerisinde enerji verimlgi kapsaminda, T.C. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanf tarafindan 18.04.2007 tarih ve 5627 sayili Enéegjiimlili gi Kanunu ile
baslatilan “Gondlli Anlgmalar yoluyla Turk Sanayiinde Enerji Verim@iinin Arttirilmasi”
uygulamalarinda pilot tesis olarak yer alnwe 2009 Ocak ayinda 3 yil icerisinde enerji
yogunlugunu %11 azaltmak tzere yapilanslaaru olumlu bulunarak Ocak 2010 tarihinden
itibaren 3 yillik anlama kapsamina alingtir. Bu anlama neticesinde onumuizdeki
doénemlerde enerji giderlerinin kademeli olarak falmahsi hedeflenmektedir.

Sirket, risk ve teminat yapilarini dikkate alarakyiberini surekli olarak rehabilite
etmekte ve ilerleyen dénemlerde de Urlnlerini dahanoktalara getirebilecek bayilerle
calsmaya devam etmeyi planlamaktadir. Bununla ilgilired bayi revizasyonlari
gerceklatirilecektir.

Sirket, uygulamakta oldtu kanal karlilgl stratejisine devam edecektir. Tim
kanallari ayri ayri ve icindeki ddimlari da gozeterek yonetmekte ve her kanaldalgegk
tasarruflar belirlenngtir.

2011 yilinda yaptirilan ve tuketici ihtiyac ve bekdilerini Ggrenmeye yoénelik olan
arggtirma sonuclarina gore marka yapilandiriimasinizdgi geciriimesine karar verilgtir.
Buna gore, tuketicinin algilamagive/veya algilamakta zorlargimarka yapilandirmasinin
sadelgtiriimesi calsmalari  hizlandirilmgtir.  Bu  d@rultuda yapilan cajmalarda,
markalamada bir takim dsikliklere gidilerek, marka iyilgtirmelerinin yani sira Urin
iyilestirmelerinin de hayata geciriimesi planlanmakta@éylece hem tiketici hem de satin
almacilar tarafinda ganan kagikligin giderilmesi hedeflenmive daha net bir konumlama
ve vaat stratejisi benimseryti.

Sirket yonetiminin, §letmenin surekliginin sglanmasi amaci ile algioldugu, yukarida

aciklanan, onlemlerin yani sifrket’in ana ortg durumunda olan Yar Holding AS., Sirket'in
mali yapisinin giclenmes§jrket'in mevcut olan ticari ve ticari olmayan baagini 6demekte herhangi
bir guclukle kagilasmamasi ve 06demelerini zamaninda gergtkieesi icin, gerekli sermaye
artinmini da icerecegekilde, Sirket'e gerekli kaynak ve degtim salanacgini taahhit etngtir. Buna
gore, Sirket yonetimi ve ana orga, Sirket'in 6ngorilebilecek gelege icin faaliyetlerine devam
edebilecgine inanmaktadirlar.
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