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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET BiLANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden gecmemis denetimden ge¢mis
Referanslari 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
Donen Varhklar 31.135.212 27.102.476
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.193.658 946.960
Ticari Alacaklar 18.156.122 13.874.869
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 1.828.727 1.775.531
- Diger Ticari Alacaklar 3 16.327.395 12.099.338
Diger Alacaklar 42.831 25.363
- [ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 4 42.831 25.363
- Diger Alacaklar - -
Stoklar 11.332.817 11.500.219
Diger Donen Varliklar 409.784 755.065
Duran Varliklar 86.186.015 77.523.634
Diger Alacaklar 16.398 12.400
Finansal Yatirimlar 103.327 103.327
Maddi Duran Varliklar 5 85.834.234 77.159.477
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 232.056 248.430
TOPLAM VARLIKLAR 117.321.227 104.626.110

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan

29 Nisan 2011 tarihinde onaylanmustir.

izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET BiLANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagunsiz Bagunsiz
Dipnot denetimden gecmemiy denetimden gecmis
Referanslari 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 91.226.544 83.133.838
Finansal Borglar 7 3.242.452 5.359.958
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 7 - -
Ticari Borglar 17.002.880 12.931.191
- liskili Taraflara Ticari Borglar 4 2.542.819 114.422
- Diger Ticari Borglar 14.460.061 12.816.769
Diger Bor¢lar 67.317.460 62.661.587
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 4 67.254.786 62.652.577
- Diger Borglar 62.674 9.010
Bor¢ Karsiliklari 2.218.571 1.343.477
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.445.181 837.625
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.086.565 4.137.545
Finansal Borg¢lar 7 75.589 85.629
Ticari Borglar 445.841 550.362
Bor¢ Karsiliklari 105.232 100.011
Kidem Tazminat1 Karsilig1 1.831.559 1.673.357
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligii 8 2.628.344 1.728.186
Toplam Yiikiimliiliikler 96.313.109 87.271.383
OZKAYNAKLAR 21.008.118 17.354.727
Odenmis Sermaye 9 40.000.000 40.000.000
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 9 229.144 229.144
Deger Artis Fonlar1 5 33.904.658 24.990.953
Gecmis Yillar Zararlari (47.136.011) (35.037.808)
Net Donem Zarar1 (5.989.673) (12.827.562)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 117.321.227 104.626.110

izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmemis denetimden ge¢cmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Satis Gelirleri 10 24.172.943 23.494.201
Satislarin Maliyeti 10 (19.960.319) (18.209.995)
BRUT KAR 4.212.624 5.284.206
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 11 (4.297.563) (3.765.516)
Genel Yonetim Giderleri 11 (1.635.087) (1.536.040)
Diger Faaliyet Gelirleri 181.603 334.698
Diger Faaliyet Giderleri (54.014) (210.033)
FAALIYET (ZARARI)/ KARI (1.592.437) 107.315
Finansal Gelirler 12 1.085.019 5.024.045
Finansal Giderler 12 (5.677.550) (7.260.350)
VERGI ONCESi ZARAR (6.184.968) (2.128.990)
Vergiler 8 195.295 242.004
NET DONEM ZARARI (5.989.673) (1.886.986)
HIiSSE BASINA KAYIP 13 0,15) (0,05)
TOPLAM KAPSAMLI GIiDER (5.989.673) (1.886.986)
HIiSSE BASINA KAYIP 0,15) (0,05)

Izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap donemine iliskin 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu:

Bagimsiz denetimden ge¢cmemis:
Bagimsiz denetimden gecmemis:

Odenmis Hisse senetleri Deger artis Gecmis yillar Net donem Toplam

sermaye ihrac¢ primleri fonlar zararlari zararl ozkaynaklar
1 Ocak 2011 40.000.000 229.144 24.990.953 (35.037.808) (12.827.562) 17.354.727
Transferler - - - (12.827.562) 12.827.562 -
Yeniden degerleme fon artigi - - 10.738.518 - - 10.738.518
Amortisman transferi - net (Dipnot 5) - - (729.359) 729.359 - -
Deger artis fonu iizerinden hesaplanan ertelenen vergi - - (1.095.454) - - (1.095.454)
Net donem zarari - - - - (5.989.673) (5.989.673)
31 Mart 2011 40.000.000 229.144 33.904.658 (47.136.011) (5.989.673) 21.008.118
1 Ocak - 31 Mart 2010 ara hesap donemine iliskin 6zet 6zkaynak degisim tablosu:
Bagimsiz denetimden gecmemis: .

Odenmis Hisse senetleri Deger artis Gecmis yillar Net donem Toplam

sermaye ihrac¢ primleri fonlar zararlari zararl ozkaynaklar
1 Ocak 2010 36.468.043 71.146 27.889.321 (33.643.141) (4.293.035) 26.492.334
Sermaye artis1 3.531.957 157.998 - - - 3.689.955
Transferler - - - (4.293.035) 4.293.035 -
Amortisman transferi (Dipnot 5) - - (784.945) 748.945 - -
Net donem zarar1 - - - - (1.886.986) (1.886.986)
31 Mart 2010 40.000.000 229.144 27.140.376 (37.187.231) (1.886.986) 28.295.303

Izleyen dipnotlar ara donem zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIiT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmemis

Dipnot
Referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi zarar (6.184.968) (2.128.990)
Vergi oncesi zarar ile isletme faaliyetlerinden saglanan/
(faaliyetlerinde kullanilan) net nakitin mutabakati
icin gerekli diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 5-6 2.106.257 2.134.732
Kidem tazminat1 karsilig1 253.087 217.743
Maliyet gider karsilig1 858.110 192.424
Siipheli alacak karsilig1 - -
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan kar (191) -
Faiz geliri 12 (21.238) (602.142)
Faiz gideri 12 1.320.359 2.326.124
Finansal borglarin kur farki kaybi 4.608 22.024
(1.663.976) 2.161.915
Varlik ve yiikiimliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki degisim (4.281.253) (1.648.427)
Mliskili taraflardan diger alacaklardaki degisim (17.468) (23.712)
Stoklardaki (artig)/ azalis 167.402 (2.094.221)
Diger alacaklar ve donen varliklardaki (artis)/ azalis 345.278 (484.970)
Kisa vadeli ticari bor¢lardaki degisim 1.643.292 4.154.577
[liskili taraflara bor¢lardaki degisim 2.428.397 1.871.539
Borg karsiliklarindaki degisim 16.985 (14.962)
Diger borg ve kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki (azalis)/ artis 661.220 75.063
Uzun vadeli diger alacaklardaki degisim (3.998) -
Uzun vadeli ticari bor¢lardaki (artis)/ azalig (104.521) (213.673)
Odenen kidem tazminat: (94.886) (110.946)
Isletme faaliyetlerinden saglanan/
(faaliyetlerinde kullamlan) net nakit (903.528) (3.672.183)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 5-6 (40.808) (103.867)
Tahsil edilen faiz 21.238 597.467
Maddi duran varlik satis hasilati 14.881 -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit (4.689) 493.600
Finansal faaliyetler:
Sermaye ve ihra¢ primi artigt - 3.689.955
Finansal bor¢lardaki artig (2.085.845) (420.011)
[liskili taraflara finansal bor¢lardaki artis 4.602.209 (1.802.918)
Odenen faiz (1.361.449) (5.344.862)
Finansal (faaliyetlerde kullanilan) /
faaliyetlerden saglanan net nakit 1.154.915 (3.877.836)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/ artig 246.698 287.947
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 946.960 516.015
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 1.193.658 803.962

Izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Viking Kagit ve Selilloz A.S.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdis1 piyasalarda
satilmak {izere yarimamiil ve mamiil temizlik kagidi iiretimi, satisi ve pazarlamasim
gerceklestirmektir. Sirket, yurtdisina satmak amaciyla tiretmis oldugu yarimamiil ve mamiil temizlik
kagitlarinin biiyiik bir kisminin satisint Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dig Ticaret A.S. vasitasiyla
yapmaktadir (Dipnot 4).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’'nda (“IMKB”) Ekim 1994 tarihinden itibaren islem gormektedir. 31 Mart 2011 itibariyle,
IMKB’ye kayith %35,12 oraninda (31 Aralik 2010 %35,12) hissesi mevcuttur. Sirket’in nihai ana
ortagl Yasar Holding A.S.’dir (Dipnot 9).

31 Mart 2010 itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 263’tiir (31 Aralik 2010:
260).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak- Izmir

Genel Miidiirliik
Yal1 Mah. Hiirriyet Cad. No:474 Aliaga/izmir

2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirliikkten kaldirilmistir. Bu
teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

2.1 Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

1 Ocak — 31 Mart 2011 hesap donemine ait finansal tablolar Sirket’in siirekliligi esasina gore
hazirlanmigtir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri donen varliklarim
60.091.332 TL asmistir ve gecmis yil zararlar1 47.136.011 TL tutarindadir. Sirket’in 31 Mart 2011
tarihi ile biten ii¢ aylik doneme ait faaliyetleri 1.592.437 TL faaliyet zarar1 ve 5.989.673 TL net donem
zarar1 ile sonuglanmustir. Bunlarla birlikte, Not 17°de agiklandig: iizere; Sirket yonetimi, Sirket’in
siirekliligini devam ettirme konusunda bir takim 6nlemler almustir.

Alinan 6nlemlere bagl olarak, Sirket yonetimi, Sirket’in ongoriilebilecek gelecek icin faaliyetlerine
devam edebilecegine inanmaktadir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari dénemde muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

2.4 Karsilastirmah Bilgiler

Finansal tablolardaki sayisal veriler onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Finansal
tablolarin kalemlerinin gosterimi veya simiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara
iligkin olarak aciklama yapilir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle hazirlanmig
bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile, 1 Ocak - 31 Mart 2010 ara
hesap dénemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunu da 1
Ocak — 31 Mart 2010 ara hesap donemine ait kapsaml1 gelir tablosu, nakit akim tablosu ve dzsermaye
degisim tablosu ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle hazirlanmis bilangosu ve 1 Ocak - 31
Mart 2011 ve 1 Ocak — 31 Mart 2011 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu
ve Ozsermaye degisim tablosu da SPK’nin 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlamis oldugu Seri XI, No:29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli§”) esas alinarak
hazirlanmustir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki yeni ve gilincellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulannmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan aciklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmus fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da
ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmistir.

(a) Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 Finansal Tablolaritn Sunumu (2010 yihnda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kismu olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
0zkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine acgiklik getirmektedir. Sirket degisikligi
erken uygulamay1 tercih etmistir. Degisiklik gecmise yonelik olarak uygulanacaktir.

(b) 2010 y1hindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 5 Satiy Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardindaki
Degisiklikler (2009 yihnda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir kismi olarak)

UFRS 5 standardina yapilan degisiklikler, satis amacl elde tutulan olarak siniflandirilan duran
varliklar (veya elden ¢ikarilacak varlik gruplar1) veya durdurulan faaliyetlere iliskin agiklamalarin
sadece bu standartta ele alindigina dair agiklik getirmektedir. Diger UFRS’lerin ac¢iklamaya yonelik
hiikiimleri, asagidaki 6zellikleri tasimadikga, bu tiir varliklar (veya varlik gruplar) i¢in gecerlilik arz
etmemektedir:
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1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) 2010 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

(a) Hgili aciklamalar, satis amacgh elde tutulan olarak siniflandirilan duran varliklara (veya elden
cikarilacak varlik gruplarina) veya durdurulan faaliyetlere iliskin 6zel hiikiimler icermekte veya

(b) Bu acgiklamalar, elden c¢ikarilacak varlik grubunda yer almakla birlikte Olciim hiikiimleri
acisindan
UFRS 5 kapsaminda bulunmayan varlik ve borg¢larin 6l¢iimiine iliskin olup, finansal tablolarda
yer verilen diger dipnotlarda bu tiir bir agiklama bulunmamaktadir.

UMS 7 Nakit Akum Tablosu (2009 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan iyilestirmeler’in bir
kismui olarak)

UMS 7 standardinda yapilan degisiklikler, yalnizca finansal durum tablosunda/bilancoda varlik olarak
muhasebelestirilen harcamalarin yatinm faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar1 olarak
siniflandirilabilecegini belirtir. UMS 7°deki bu degisikligin uygulanmasi, UMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar standardinda belirtilen aktiflestirme kriterlerini karsilayamayan gelistirme giderlerinin
nakit ¢ikislardaki siniflamasini degistirmistir.

UFRS 3 (2008) isletme Birlesmeleri

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar” ve UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar”
standartlarindaki degisiklikler, ileriye doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri icin gecerlidir. Yeni standartlar ile
mevcut standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinin baglica etkileri asagidaki gibidir:

a) Onceden ‘azinlik paylar’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun
deger ile veya kontrol giicii olmayan paylarin edinilen isletmenin tamimlanabilir net
varliklarinin gercege uygun degerdeki pay1 ile degerlenmesinin her islem bazinda 6l¢limiine
izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iligskin sartlarin
degismesi,

¢) edinim ile ilgili maliyetlerin igletme birlesmelerinden ayr1 olarak muhasebelestirme gerekliligi
ve bunun sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklari donemde gider olarak
kaydedilmesi.

d) asamali satin alim islemlerinde, onceden elde tutulan paylarin satin alim tarihinde gercege
uygun degerinden Ol¢iilmesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya c¢ikan kazang ya da
zararin, gelir tablosunda muhasebelegtirilmesi.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(b) 2010 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

e) UFRS 3 (2008) standardi uyarinca, Sirket ile satin alinan isletme arasinda isletme birlesmesi
oncesinde bir iliskinin oldugu durumunda, bu iliski isletme birlesmesi sonrasinda sonlanarak,
birlesme sonucu olusan kar/zarar muhasebelestirilir.

UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar

Yeniden diizenlenen bu Standardin, 6zellikle Sirket’in bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol
kaybina neden olmayan degisiklikler ile ilgili muhasebe politikalar: iizerinde etkisi olmustur. Onceki
donemlerde, UFRS standartlarinda bu konuya iligskin kurallarin olmadigi durumlarda, mevcut bagh
ortakliklarin payindaki artislar, bagh ortaklik satin aliminda kullanilan ayn1 yontemle, serefiye ya da
pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang ile sonuclanacak sekilde, muhasebelestirilmekteydi;
mevcut bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan azaliglarda ise alinan
iicret ile kontrol giicli olmayan paylarda yapilan diizeltmeler arasindaki fark kapsamli gelir tablosu
icinde muhasebelestirilmekteydi. UMS 27 (2008) standard1 uyarica tiim artis ve azaliglarin 6zkaynak
icinde muhasebelestirilmesi ve serefiye ya da kar/zarar iizerinde bir etkisinin olmamasi gerekmektedir.

Bir bagl ortakligin bir islem, olay ya da bir baska neden sonucu kontroliiniin kaybedilmesi durumunda
Sirket, bu Standart uyarinca tiim varliklarini, yiikiimliiliiklerini ve kontrol giicii olmayan paylarini
defter degerleriyle bilango dis1 birakmali ve karsiliginda alinan bedeli gercege uygun degeri iizerinden
muhasebelestirmelidir. Tlgili bagh ortaklikta kalan pay, kontroliin kaybedildigi tarihteki gercege uygun
deger iizerinden muhasebelestirilmelidir. Aradaki fark, kazan¢ ya da zarar olarak kar/zarar icinde
gosterilmelidir.

Muhasebe politikalarindaki bu degisiklikler, ilgili ge¢is hiikiimlerine uygun olarak 1 Ocak 2010 tarihi
itibariyla uygulanmaya baglanmustir.

UMS 28 (2008) istiraklerdeki Yatirimlar

UMS 28’e yapilan degisiklikler neticesinde, bir istirak iizerindeki onemli etki kaybedildiginde, Sirket
kalan payini, gercege uygun degeriyle hesaplar. Gercege uygun deger ile kayith deger arasindaki fark
kar/zarar icinde muhasebelestirilir.

2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir boliimiinde, yatirrmeinin bir istirak
tizerinde 6nemli etkisini kaybettigi islemlerle ilgili UMS 28 (2008) standardindaki degisikliklerin
ileriye doniik olarak uygulanacagina agiklik getirilmistir.

UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gecerlidir. Sirket nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik
dagitiminda bulunmadigi i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”’, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra

transfer edilen varliklar icin gecerlidir. Sirket, miisterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigi
icin bu yorumu uygulamamaktadir.
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1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(b) 2010 y1lindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

“UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1’deki degisiklik), Temmuz
2009 tarihinde yaymlanmustir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk defa uygulamadigi i¢in bu
yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’in nakit olarak odedigi hisse bazli anlasmalar”, 1 Ocak 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in gecerlidir. Sirket’in hisse bazli ddeme
plani olmadigr i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda yapilan
degisiklikler, bir isletmenin sahip oldugu bir bagli ortakliga ait cogunluk hisselerini satmay1 planladigi
durumda yapmasi gereken acgiklamalarn belirtir. Bir bagl ortakligin satis amaciyla elde tutulmasi
durumunda bu bagl ortakliga ait tiim varlik ve yiikiimliiliikler, isletmenin satis sonrasinda bagh
ortaklikta kontrol giicii olmayan hisselere sahip olmasi durumunda bile, UFRS 5 standardi kapsaminda
siniflandirilmalidir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan
2009 tarihinde yaymlanmustir. Iyilestirmeler asagida aciklanan standartlar ve yorumlari
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Boliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit
Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasiat, UMS 36 Varliklarda Deger
Diigiikliigii, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme
ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki
Isletmede Bulunan Net Yatirimun Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yiiriirliiliik tarihi her
bir standart icin ayr1 olup, cogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle gecerlidir.

(¢) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmas: - Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gecerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger aciklamalarinin karsilastirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

20 Aralik 2010 tarihinde ise UFRS 1’e, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo
hazirlayicilarina  UFRS’ye  gecis donemi Oncesinde ortaya c¢ikan islemlerin  yeniden
yapilandirilmasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve sunan
sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni ¢ikanlari i¢in agiklayici bilgi saglamak amaciyla ilave
degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket icin gecerli
degildir.

UFRS 7 “Finansal Araglar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar standard: bilanco dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsaml
inceme calismalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gerceklestiren isletmede
kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca,
oransiz devir islemlerinin raporlama donemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla aciklama
yapilmast gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler icin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Sumiflandirma ve Olgme’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araclarin
siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ile ilgili birinci kismin1 yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar:
Mubhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklarin1 yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz
almarak siniflandirilmasini ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varligin defter degerinin kullanimi ya da satist sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim
Amagli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindig1r durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi igslemi varligin kullanimi ya da satisi ile olup
olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler i¢in gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 24 (2009) ‘iliskili Taraf Actklamalary’

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur. Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev
yiikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Sirket, degisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pegin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler i¢in gecgerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir.
Bu degisiklikler uyarinca, istege bagh pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak
muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclart Kullamlarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin
gecerlidir.  UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigiiniin tamamini ya da bir kismini édemek amaciyla
0zkaynak araclar1 ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir. Sirket,
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.
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2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(¢) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2010, Yillik iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayinlamistir:
UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar; UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve
UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim diger degisiklikler, erken
uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerde gecerli olacaktir. Sirket, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Satis gelirleri:

Satis gelirleri, iiriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin alictya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde oOlgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi {izerine alinan veya
alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar,
satilmig iirliniin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden iade, indirim ve iskontolarin diisiilmesi
suretiyle bulunmustur (Not 28).

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini soz konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde

ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olami ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismin1 da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore ve cogunlukla hareketli agirlikli ortalama maliyet yOntemine gore
degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igcerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden
olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir
degerde artis oldugu kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. iptal edilen
tutar Onceden ayrilan deger diisiikliigii tutart ile sinirhdir.

Maddi Duran Varliklar

Yeniden Degerleme Yontemi

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaclar icin kullanimda tutulan arazi ve
arsalar ile binalar ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlari, yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade
edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden
sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigli diisiilerek tespit edilir.
Yeniden degerlemeler bilanco tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter de§erinden dnemli
farklilik gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve arsalar ile binalar ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlari yeniden
degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden
degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha O6nceden gelir tablosunda
gosterilen bir deger diisiikliigliniin olmasi durumunda oncelikle soz konusu deger disiikliigii
nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden olusan
defter degerindeki azalis, sz konusu varlifin daha onceki yeniden degerlemesine iliskin yeniden
degerleme fonunda bulunan bakiyesini asmasi durumunda gelir tablosuna kaydedilir.

Her donem, yeniden degerlenmis varlik iizerinden hesaplanan amortisman (kapsamli gelir tablosuna
yansitilan amortisman) ile varligin maliyeti {izerinden ayrilan amortisman arasindaki fark deger artis
fonundan gecmis yillar zararlarina transfer edilmistir.

Kiralama veya idari amach ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli
Olclide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu tiir
varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.
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Maddi Duran Varliklar (devam)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis
tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yodntemi, tahminlerde ortaya cikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varlhigin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar agirlikli olarak satin alinan bilgi islem sistemleri, yazilimlar, ve baz
diger haklardan olusmakta olup isletme icerisinde olusturulan herhangi bir maddi olmayan duran
varlik bulunmamaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen
kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa paylar
ve mevcutsa kalict deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. itfa paylar1 alis yilindan itibaren agirlikli olarak ii¢ yillik ekonomik oOmiirleri
iizerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmustir.

Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadig
tahmin edilmistir. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith
degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger
diisiikliigii testi uygulamr. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadigr durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarim1 asmasi durumunda deger diistikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi icin varliklar
ayr1 tammlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplamir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiiniin olast iptali i¢in gdzden gegirilir.
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Borc¢lanma Maliyetleri

Bor¢lanma giderleri, faiz giderleri ve borclanma ile ilgili diger maliyetleri icermektedir. Alinan
krediler alindiklar1 tarihlerde, aliman kredi tutarindan islem masraflart c¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansal maliyet olarak
yansitilir. Alian kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise kisa vadeli
yiikiimliiliikler igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikkler igerisinde gosterilmektedir.
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varlik) sz
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Sirket'in 2011 yil1 igerisindeki kapsamli bor¢lanma maliyetinin dogrudan veya dolayl
olarak yapilan yatirimlarla bir iligkisi olmadigt icin bor¢lanma maliyetleri olustugu tarihte
giderlestirilmistir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim  iglemiyle  dogrudan iliskilendirilebilen  harcamalarin  toplam  tutart  iizerinden
muhasebelestirilir.Yatirum araglarvun ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimatt  kosulunu tasryan bir kontrata baglh olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda
ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan cikarilir.

LR N3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
stniflandirtlir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gercege uygun deger farki kdr veya zarara vansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma aract olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglar ile
baz1 bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflanan 6zkaynak araglar1 bulunmakta ve gercege uygun
degerleri giivenilir olarak olgiilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis
fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden c¢ikarilmasi ya da deger diisiiklii§iine ugramasi durumunda,
finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.
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Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmast durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal viikiimliiliikler

Sirket’in finansal ylikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
bor¢lart diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandirilir.
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Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal bor¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmmsg
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar
esas alimmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve
yiikiimliiliikler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir.
Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kayip

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarimi etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.

20



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylikiimliiligiin karsilanmast icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olcililmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {i¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan, ortaklar, iist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu iiyeleri, bunlarin
yakin aile liyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya iizerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler
iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Not 4).

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢ raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasive boliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in {ist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmustir. Sirket iist diizey yoneticileri Sirket’in tek bir alanda faaliyet
gostermesini ve Tiirkiye disindaki faaliyetlerinden higbirinin kendi basina toplam faaliyetler icerisinde
onem arz etmedigini g6z Oniinde bulundurarak, stratejik kararlarini Sirket’in tim faaliyetlerini
kapsayacak sekilde almaktadirlar. Bu nedenle, UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”ndeki ilgili hiikiimler
dogrultusunda, Sirket’in, tek bir raporlanabilecek faaliyet boliimii bulunmakta olup, finansal bilgiler
faaliyet boliimlerine gore raporlanmamustir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina
dair makul bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri tizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iligkin devlet bagislar1, karsilayacaklar1 maliyetlerle eglestikleri ilgili donemler boyunca
tutarl bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis devlet bagislar1 olarak cari olmayan borglar
altina simiflandirilir ve faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman uygulanarak gelir tablosuna
alacak kaydedilir.
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2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme
bazinda ayr olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallagsmis ya da
onemli Olciide yasallagmis vergi oran1 kullanilarak hesaplanmisgtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliligii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin
timii i¢cin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenmis vergi
varligimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlciide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibartyla yasallasmis veya Onemli
Olciide yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmas1 ya da ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglari dikkate alinir.
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2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
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2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yilikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmast veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve

yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman baglh ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Cahsanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standard1 (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlan olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in hizmet satig1 faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarin gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’'un finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

2.5. notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar {izerinde 6nemli etkisi olan (agsagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki
yorumlar1 yapmistir:

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, satilmaya hazir finansal varliklar portfoylinii muhtemel deger disiikliigii icin gozden
gecirmektedir. Deger diisiikliigii bulunup bulunmadigina dair degerleme, 6zellikle aktif bir piyasasi
bulunmadigindan dolayr bagimsiz piyasa degerleme yontemleri kullamilamayan satilmaya hazir
finansal varliklarda yonetimin 6nemli tahminler yapmasini gerektirmektedir. Tahminler, yatirimin
finansal giicii ve goriiniimii, gercege uygun degerinde meydana gelen diisiikliigiin ne kadar 6nemli
oldugu ve degerindeki diisiikliigiin gecici veya uzun siireli olup olmadiginin degerlendirilmesini igerir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligl ve yiikiimluligii
muhasebelestirmektedir. Sirket’in bagh ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullamilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklart
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamaman geri kazanilabilir tutar1 mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz 6niinde bulundurulmustur. Elde
edilen veriler 15181nda, Sirket’in gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin
tamamim karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir.
Sirket, kurulus ve gelisme asamasinda oldugundan ve ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z
konusu ertelenmis vergi varliklarindan yararlanmasi belirsiz oldugundan (ertelenmis vergi varliginin
geri kazanabilecegine iliskin kanaat olusmamasi sebebiyle), ertelenmis vergi varligimi kayitlara
almamustir. Eger gelecekteki faaliyet sonuclari, Sirket’in su andaki beklentilerini asarsa, kayitlara
allmmamus ertelenmis vergi varligini kayitlara almak gerekebilir.
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2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari (devami)

Siipheli ticari alacak karsitlig

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki deger diisiikliigii kaybi, Sirket yonetiminin ticari alacaklar
tutarinin  hacmi, ge¢mis deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine
dayanmaktadir.

Varliklarin faydali omiirleri

Sirket’in varliklarinin faydali ekonomik dmiirleri, varligin iktisap tarihinde Sirket yonetimi tarafindan
belirlenir ve diizenli olarak gdzden gecirilir. Sirket, bir varligin faydali émriinii o varligin tahmini
faydasim1 goz Oniinde bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, Sirket’in benzer varliklarla ilgili
deneyimlerine dayanir. Bir varligin faydali émrii belirlenirken, Sirket ayrica piyasadaki degisimler
veya gelismeler sonucu varliklarin teknik ve/veya ticari olarak kullanilamaz hale gelmesi durumunu da
dikkate alinir.

DIPNOT 3 - TICARi ALACAKLAR

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Miisteri cari hesaplari 14.315.385 12.652.640
Vadeli cekler 5.503.968 2.898.854
19.819.353 15.551.494
Tenzil: Siipheli alacak karsilig (3.369.415) (3.369.415)
Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gelir (122.543) (82.741)
16.327.395 12.099.338

31 Mart 2011 tarihi itibariyle, TL, Euro, ABD dolar1 ve Ingiliz Sterlini cinsinden kisa vadeli ticari
alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gelir icin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz
oranlar sirasiyla yillik %7,49, %0,88, %0,26 ve %0,60 (31 Aralik 2010: TL, Euro, ABD dolar1 ve
Ingiliz Sterlini cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar icin sirasiyla yillik %6,80, %0,77, 0,26% ve
0,59%) olup alacaklarin agirlikli ortalama vadeleri 2 ay igerisindedir (31 Aralik 2010: 2 ay).

Sirket’in alacaklari, yurticinde bayi ve zincir magazalar vasitasiyla, yurtdiginda ise Yasar grubu
sirketlerinden Yasar Dig Ticaret A.S. vasitasiyla yapilan mamiill ve yarimamiil temizlik kagidi
satislarindan dogmaktadir. Ayrica, Sirket 1 Ocak- 31 Mart 2011 hesap donemine ait toplam net
satiglarinin 6nemli bir kismini Tiirkiye ¢apinda faaliyet gosteren bir zincir magazaya gerceklestirmistir.
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DIiPNOT 3 - TICARI ALACAKLAR (Devam)

Siipheli alacak karsiliginin cari donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak (3.369.415) (3.425.407)
Ayrilan karsilik tutar - (48.740)
Tahsilatlar - 106.327
31 Mart (3.369.415) (3.369.415)

Sirket’in ticari alacaklarini tahsil etmedeki ge¢mis deneyimi g6z Oniinde bulundurularak gerekli
karsilik ayrilmigtir. Bu nedenle, Sirket yonetimi ayrilmig olan siipheli alacaklarin disinda herhangi bir
ek siipheli alacak riskinin yer almadigina inanmaktadir.

DIPNOT 4 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlart itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borg¢lar bakiyeleri ile donem
iclerinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i)  Iliskili taraflarin bakiyeleri:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
a) lliskili taraflardan ticari alacaklar:

Yasar Dis Ticaret A.S. 1.828.727 1.775.531

1.828.727 1.775.531

Yasar Dis Ticaret A.S.’den olan alacaklar, Sirket’in yurtdis1 satislarinin 6nemli bir kisminin bu firma
vasitasiyla yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

b)  Iliskili taraflardan diger alacaklar:

Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dyo Boya”) 38.234 25.363
Diger 4.597 -
42.831 25.363
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DIPNOT 4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

c) Iliskili taraflara ticari borclar:

Yasar Dis Ticaret A.S. 1.040.940 89.068
Yadex 1.484.339 -
Diger 17.540 25.354

2.542.819 114.422

Yasar Dis Ticaret A.S.'ye olan borglar, Sirket'in bu firma vasitasiyla yaptigi yurtdist hammadde
alimlarindan, Yasar Holding A.S'ye olan borglar, damismanlik ve istisare hizmeti bedellerinden
olusmaktadir.

d)  iliskili taraflara diger borclar:

Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim

Turizm ve Ticaret A.S. (“YBP”) 14.122.605 14.154.111
Yasar Holding A.S. 53.076.882 48.486.661
Diger 55.299 11.805

67.254.786 62.652.577

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, YBP’ye olan diger bor¢larin tamami Sirket’in donem igerisinde s6z
konusu firmalardan aldig1 ticari olmayan borg¢lar ve bunlar tizerinden hesaplanan faiz tahakkuklarindan
olugmakta olup ilgili ticari olmayan bor¢lara uygulanan faiz orani yillik ortalama %9’dur (2010: %10).

ii)  Iliskili taraflar ile yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
a) Mal satislari:

Yasar Dis Ticaret A.S. 6.045.644 2.448.697
Diger 11.216 306
6.056.860 2.449.003

b) Hizmet satislari:
YBP 12.030 21.564
Diger 8.154 7.195
20.184 28.759
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
c) Mal alimlari:
Yasar Dis Ticaret A.S. 730.099 2.099.285
Yadex 1.499.799 -
Diger 8.174 3.525
2.238.072 2.102.810
Sirket, Yasar Dis Ticaret A.S. aracilifiyla yurtdisindan hammadde alimi yapmaktadir.
d) Hizmet alimlari:
Yasar Holding A.S. 389.871 413.349
Yasar Dis Ticaret A.S. 134.579 57.093
Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri Tic. A.S. 37.035 19.301
YBP 8.354 15.776
Diger 12.271 9.409
582.110 514.928

Yasar Holding A.S.”den yapilan hizmet alimlari, danismanlik ve istisare bedellerinden olusmaktadir.
e) Maddi duran varhk alimlari:

Yasar Holding A.S. 5.729 5.652

f) Finansal gelirler:

Yasar Holding A.S. 197.502 148.678
Dyo Boya 10.908 29.319
Diger 8.570 32.207

216.980 210.204

Finansal gelirler, Yasar grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis olduklar1 ve Sirket’in garantdr oldugu kredilerin kefalet gelirlerinden olusmakta olup
(Dipnot 12) ilgili hesaplamalarda kullanilan finansman temini ve kefalet komisyon oranlarinin her biri
%0,50dir (2010: %0,50).

g)  Finansal giderler:

Yasar Holding A.S. 136.287 35.235
Camli Yem - 16.125
YBP 298.548 327.300
Dyo Boya - 16.125
Yasar Dis Ticaret A.S. 2.413 5.923
Diger 531 49.058

437.779 449.766
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Sirket'in ¢esitli bankalardan almis oldugu ve Yasar Holding A.S.nin ve diger garantdr Yasar grubu
sirketlerinin kefil oldugu kredilerle ilgili olarak 136.287 TL (2010: 138.592 TL) tutarinda kefalet
gideri ve Yasar Holding A.S.’ye olan ticari olmayan bor¢lart ile ilgili 32.521 TL vade farki gideri
bulunmaktadir. YBP’den kaynaklanan finansal giderler ise YBP’ye olan ticari olmayan borgclar ile
ilgili 298.548 TL (2010: 311.175 TL) tutarinda vade farkindan olugmaktadir. 2010 yilinda Caml1 Yem,
YBP ve Dyo Boya’dan kaynaklanan finansal giderler Sirket’in uluslararasi piyasalardan ve finansal
kuruluslardan saglamis oldugu ve Yasar grubu sirketlerinin garantor olarak katildigi kredilerin kefalet
giderinden olusmakta olup (Dipnot 12) ilgili hesaplamalarda kullanilan finansman temini ve kefalet
komisyon oranlarinin her biri %0,50’dir.

h) Verilen kefaletler:

31 Mart 2011 tarihi itibariyle verilen kefaletlerin dnemli bir kismi, Yasar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Siit Mamiilleri
Sanayii A.S., Par Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.’nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 101.059.000 Euro ve 250.000.000 ABD Dolan karsiligi 607.545.314 TL
tutarindaki  kredilere, Sirket’in sayilan grup sirketleriyle birlikte garantér olmasindan
kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2010: 101.059.000 Euro ve 250.000.000 ABD Dolar1 karsilig
595.945.542 TL). (Dipnot 15).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
1) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Calisanlara saglanan
kisa vadeli faydalar 190.034 176.537
Diger uzun vadeli faydalar 33.311 23.209
223.345 199.746
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar Yeniden 31 Mart 2011
Acilis Degerleme Kapams
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 12.275.000 - - 7.015.000 19.290.000
Binalar ve yeriistii diizenleri 26.315.514 - - 3.723.518 30.039.032
Makina, tesis ve cihazlar 111.359.436 33.458 (14.881) - 111.378.013
Tasit araclari 115.323 - - - 115.323
Doseme ve demirbaslar 3.107.274 - - - 3.107.274
Diger maddi duran varliklar 9.580.282 - - - 9.580.282
Yapilmakta olan yatirimlar - - - - -
162.752.829 33.458 (14.881) 10.738.518 173.509.924
Tenzil: Birikmis amortisman:
Binalar ve yeriistii diizenleri (11.671.436) (327.596) - - (11.999.032)
Makina, tesis ve cihazlar (65.986.377)  (1.632.038) 191 - (67.618.224)
Tasit araglari (115.323) - - - (115.323)
Doseme ve demirbaslar (2.735.889) (21.648) - - (2.757.537)
Diger maddi duran varliklar (8.084.327) (101.247) - - (5.185.574)
(85.593.352)  (2.082.529) 191 - (87.675.690)
Net defter degeri 77.159.477 85.834.234
1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar  Transferler 31 Mart 2010
Acilis Kapams
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 12.275.000 - - - 12.275.000
Binalar ve yeriistii diizenleri 26.282.625 - - - 26.282.625
Makina, tesis ve cihazlar 110.966.626 71.417 - - 111.038.043
Tasit araclari 767.721 - - - 767.721
Doseme ve demirbaglar 3.122.644 16.846 (2.234) - 3.137.256
Diger maddi duran varliklar 9.558.084 9.952 - - 9.568.036
Yapilmakta olan yatirimlar 60.945 - - - 60.945
163.033.645 98.215 (2.234) - 163.129.626
Tenzil: Birikmis amortisman:
Binalar ve yeriistii diizenleri (10.364.716) (326.509) - - (10.691.225)
Makina, tesis ve cihazlar (59.789.744) (1.663.440) - - (61.453.184)
Tasit araclari (767.722) - - - (767.722)
Doseme ve demirbaslar (2.745.991) (22.227) 2.234 - (2.765.984)
Diger maddi duran varliklar (4.681.831) (100.303) - - (4.782.134)
(78.350.004) (2.112.479) 2.234 - (80.460.249)
Net defter degeri 84.683.641 82.669.377
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Do6nemin amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 2.043.712 TL tutarindaki kismu (2010: 2.076.990 TL)
tiretim maliyetine, 41.969 TL tutarindaki kismu (2010: 43.072 TL) genel yonetim giderlerine
(Dipnot 11) ve 20.572 TL tutarindaki kismi (2010: 14.670 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine

(Dipnot 11) dahil edilmistir.

31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis

ve cihazlarin yeniden degerleme hareket tablosu asagidadir:

2011 2010
1 Ocak 24.990.953 27.889.321
Araziler ve binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenlerin yeniden
degerlenmesinden kaynaklanan fon artisg1 10.738.518 -
Yeniden degerleme fonu artis1 iizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi (1.095.454) -
Gecmis yillar zararlarina siniflandirilan deger artis fonundan
dogan amortisman - net (729.359) (748.945)
31 Mart 33.904.658 27.140.376
DIPNOT 6 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2011 31 Mart 2011
Acilis laveler Kapams
Haklar- yazilimlar 1.377.916 7.350 1.385.266
Tenzil: Birikmis itfa paylan (1.129.486) (23.724) (1.153.210)
Net defter degeri 248.430 232.056
1 Ocak 2010 ) 31 Mart 2010
Acilis Ilaveler Kapams
Haklar- yazilimlar 1.264.242 5.652 1.269.894
Tenzil: Birikmis itfa paylarn (1.038.751) (22.253) (1.061.004)
Net defter degeri 225.491 208.890
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2011 31 Aralk 2010

Kisa vadeli krediler 3.181.404 5.303.399
Kisa vadeli finansal kiralama borg¢lar1 61.048 56.559
Kisa vadeli finansal borglar ve

diger finansal yiikiimliiliikler 3.242.452 5.359.958
Uzun vadeli krediler - -
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lari 75.589 85.629

Uzun vadeli finansal borg¢lar, finansal yatirimlar
ve diger finansal yiikiimliiliikler 75.589 85.629

Toplam finansal borglar, finansal yatirnmlar
ve diger finansal yiikiimliiliikler 3.318.041 5.445.587
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR VE DIiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)
a)  Krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Yillik etkin agirhkh
ortalama faiz orani (%) Orjinal para birimi

TL karsilig:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010 31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Kisa vadeli krediler:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

ABD dolan krediler (*) 3,85 3,03 2.003.423 3.430.400 3.101.900 5.303.399

TL krediler (*%) - - 79.504 - 79.504 -
3.181.404 5.303.399

Toplam kisa vadeli krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler 3.181.404 5.303.399

Uzun vadeli krediler:

Toplam uzun vadeli krediler ve finansal yatirnmlar - -

(%) ABD Dolar1  krediler, sabit faiz oranli rotatif banka kredilerinden olugsmakta olup faiz oranlan yililk %3,85’tir (31 Aralhik 2010:

%2,5 - %3,85).
(**) TL cinsinden banka kredileri spot kredilerden olugmaktadir. Spot krediler i¢in faiz 6denmemektedir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket’in kredi ve diger finansal yiikiimliiliikler ile ilgili vermis oldugu teminatlar Dipnot 15°de
aciklanmustir.

b) Finansal kiralama islemlerinden borclar

31 Mart 2011 31 Arahik 2010
TL TL
Euro karsihig: Euro karsihigi
Kisa vadeli 27.983 61.048 27.602 56.559
Uzun vadeli 34.648 75.589 41.789 85.629
62.631 136.637 69.391 9.562

Finansal kiralama yiikiimliiliikkleri Sirket’in almis oldugu is makineleri ile ilgili olup etkin agirlikli
ortalama faiz oranlar1 yillik %0,08’dir (31 Aralik 2010: %0,08).

DIPNOT 8 - VERGILER

1 Ocak- 31 Mart 2011 ve 2010 ara hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi geliri/
(gideri) asagida Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010

- Ertelenen vergi geliri/(gideri) 195.295 242.004
Toplam vergi geliri/ (gideri) 195.295 242.004

1 Ocak - 31 Mart 2011 ve 2010 ara hesap donemlerine ait vergi gider mutabakati1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Vergi oncesi zarar (6.184.968) (2.128.990)
Yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan vergi 1.236.994 425.798
Indirilecek gelirler 49.280 53.044
Kanunen kabul edilmeyen giderler (483.322) (521.049)
Uzerinden ertelenen vergi varligi hesaplanmayan gegici farklar (710.036) -
Amortisman transferinin etkisi 145.872 (149.789)
Diger (43.493) 434.000
Vergi gideri 195.295 242.004
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - VERGILER (Devami)

Ertelenen vergi

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinde SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya
cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20’dir (31 Aralik 2010: %?20).

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyle yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin
dokiimii asagidaki gibidir:

(indirilebilir)/ vergilendirilebilir Ertelenen vergi varhklary/
gecici farklar (yviikiimliiliikler)

31 Mart 2011 31 Aralik 2010 31 Mart 2011 31 Arahik 2010

Arazi,arsa, bina, yeriistii diizenleri ve
makina, tesis ve cihazlarin

yeniden degerlenmesi 39.094.262 29.267.436 (5.549.595) (4.636.479)
Maddi ve maddi olmayan duran

varlik farklar (12.750.314) (12.843.730) 2.550.063 2.568.745
Kidem tazminat1 karsiligi (1.831.559) (1.673.357) 371.188 339.548
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri-net (2.628.344) (1.728.186)

Sirket miiteakip yillarda mahsup edilebilir mali zararlardan, maddi ve maddi olmayan varliklarin kimi
gecici zamanlama farkliliklarindan ve satilmaya hazir finansal varlik deger diisiikliigiinden
kaynaklanan toplam 14.418.115 TL (31 Aralik 2010: 14.418.115 TL) tutarindaki ertelenen vergi
varligim gelecekte faydalanilmasi kesin olmadigi i¢in muhasebenin ihtiyatlilik prensibi dahilinde
kayitlarina almamigtir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal tablolara yansitilmayan ve iizerinden
ertelenen vergi varlifi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlarin en son kullanim yillarina
gore dagilimi asagidaki gibidir:

En son kullamim yili 31 Mart 2011 31 Arahik 2010
2011 11.490.829 11.490.829
2012 17.482.020 17.482.020
2013 31.623.099 31.623.099
2015 11.494.629 11.494.629

72.090.577 72.090.577
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - VERGILER (Devam)

Ertelenen vergi hareket tablosu agagida belirtilmistir:

2011 2010
1 Ocak (1.728.185) (2.263.506)
Cari donem kapsamli gelir tablosuna alacak/ (bor¢ kaydi) (900.159) 246.884
Diger - -
31 Mart (2.268.344) (2.016.622)

DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 TL
nominal degere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayitli sermayesi i¢in bir tavan belirlemistir.
Sirket’in onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010
tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Kayitli sermaye tavani (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 40.000.000 40.000.000

Tiirkiye’de kayitli sermaye sistemine tabi olan sirketler, i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir
defaya mahsus olmak iizere kayitli sermaye tavanini asabilirler. Ancak nakit artirrm suretiyle kayith
sermaye tavani asilamaz.

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Pay Pay Pay Pay
Oram (%) Tutar1 Oram (%) Tutar1
Yasar Holding A.S 60,58 24.231.370 60,58 24.231.370
Halka arz 35,12 14.049.855 35,12 14.049.855
Diger 4,30 1.718.775 4,30 1.718.775
Odenmis sermaye 100,00 40.000.000 100,00 40.000.000

36



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yonetim Kurulu’nun 27 Ekim 2008 tarihli kararina istinaden, Sirket sermayesinin 15.000.000 TL
nakden artirilarak 50.000.000 TL’den 65.000.000 TL’ye ¢ikarilmas: hususu 18 Haziran 2009 tarihinde
Izmir Ticaret Sicil Memurlugu'nca tescil edilmistir.

Yonetim Kurulu’nun 30 Temmuz 2009 ve 2 Eyliil 2009 tarihli kararlarina istinaden, Sirket’in 30
Haziran 2009 tarihli sinirli incelemeden ge¢cmis ve Yonetim Kurulu’'nca onaylanmis finansal
tablolarinda yer alan 71.921.825 TL tutarindaki gecmis y1l zararlarindan kaynaklanan bilango agiginin
37.000.000 TL’Iik kisminin sermayenin azaltilmasi yoluyla kapatilmasini teminen, SPK’nin 2009/18
sayil1 Haftalik Biilteni’nde yayimlanan “Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Fon Cikis1 Gerektirmeyen
Sermaye Azaltimi Islemlerinde Uyulacak Ilke ve Esaslar” duyurusu kapsaminda; cikarilmus
sermayenin 65.000.000 TL’den 28.000.000 TL’ye azaltilmasina, esanli olarak ¢ikarilmis sermayenin
40.000.000 TL’ye artirtlmasina karar verilmistir. 22 Aralik 2009 tarihi itibariyle, sermayenin
azaltilmasina iliskin olaganiistii genel kurul karar1 Izmir Ticaret Sicil Memurlugu’nca tescil edilmistir.

Beheri 1 TL olan 40.000.000 adet (2010: 40.000.000 adet) hisse bulunmakta olup farkli hisse gruplari
ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

Yonetim Kurulu'nun 2 Eyliil 2009 tarihli kararina istinaden, 22 Aralik 2009 tarihinde gerceklestirilmis
olan Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 65.000.000 TL’den 28.000.000 TL’ye azaltilmasi ve esanl
olarak 40.000.000 TL’ye arttirilmasi sirasinda arttirilmasina iliskin olarak, artirilan sermayenin
tamami 22 Ocak 2010 tarihi itibariyle 6denmis olup Sirket ¢ikarilmis sermayesi 40.000.000 TL’ye
ulagmistir. Sermayenin 40.000.000 TL’ye arttirilmasi hususu 12 Subat 2010 tarihinde tescil edilmistir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle 229.144 TL (2010: 229.144 TL) tutarindaki emisyon primi ise Sirket’in
halka arz edilen hisselerinin nominal tutar1 ile satis tutar1 arasindaki farki temsil etmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutarin,
SPK’nmin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakam bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynaklar
grubu i¢inde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlannis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thrac Primleri”’ nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

2999

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gec¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger ©zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlart cercevesinde degerlenen tutarlar1 ile gosterilmektedir. Sermaye diizeltmesi
farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar lizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamam dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili karart geregince 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli
olmak {iizere, paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar icin, herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemis olup (2009: %20), SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili Teblig’inde yer alan
esaslar, ortakliklarin esas soOzlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalart ¢cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Ayrica s6z konusu SPK karar1 geregince halka agik anonim ortakliklarin elde ettikleri karlarin dagitim
esaslarinin belirlenmesine iligkin olarak;

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan dénem kar1
ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin Seri:XI No:29 Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,

SPK’nin Seri: IV, No:27 Tebligi’nin 6’nc1 maddesinde yer alan temettii dagitim zamanina iliskin
siirelerin uygulanmasinda;

i. Temettiiniin tamam1 nakden dagitilacaksa, hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna
kadar dagititminin yapilmasi uygulamasina devam edilmesine,

ii.  Temettii pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihra¢ edilecek paylarin Kurulca kayda
alinmast i¢in hesap donemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula basvuruda
bulunulmasi ve pay dagitiminin hesap dénemini izleyen altinci ayin sonuna kadar
tamamlanmasina,

iii. (i) ve (ii) alt bentlerindeki seceneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise, anilan
bentlerde belirtilen islemlerin ayr1 ayr1 ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde
yerine getirilmesine, karar verilmistir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Ote yandan, SPK’nin 15 Ocak 2009 tarih ve 2/48 sayili kararina istinaden:

i.

1i.

iii.

Sirket ¢ikarilmis sermayesinin, SPK’nin 6 Mayis 2004 tarih ve 19/542 sayili karari ile, tamami
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu’ndan karsilanmak suretiyle
9.733.500 TL’den 33.093.900 TL’ye (23.360.400 TL) artirtlmis ve s6z konusu sermaye artirimi
SPK’nin 20 Subat 2004 tarih ve 7/134 sayili Karari ile taninmis olan istisna cergevesinde
gerceklestirilmis,

Sirket’in 2003 yilina ait 7 Nisan 2004 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda verilen yetki
cercevesinde Yonetim Kurulu’nun 7 Nisan 2005 tarihli toplantisinda; UFRS uyarinca hazirlanan
2003 yili bilangosunda 38.569.530 TL tutar ile yer alan birikmis zararin ilgili 6zkaynak
hesaplarindan 2003 yili finansal tablolarindan gecerli olmak iizere ge¢mise doniik olarak
mahsup edilmesine karar verilmis,

(1) ve (ii) bendlerinde ifade edilmis olan islemler sonrasinda 22.004.609 TL negatif tutarli olarak
olusmus olan ve “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere gosterilmesi nedeniyle
sermayenin Odenmisligi konusunda yanlis anlasilmalara neden olabilecek olan ‘“Sermaye
Diizeltmesi Farklar1” kaleminin, kar elde edilmesi durumunda finansal tablolardan ¢ikarilmasi
imkanini teminen “Gec¢mis Yillar Zararlart” kalemi icine dahil edilmistir.

Sirketi’in kar dagitimina baz olan yasal kayitlarina gore 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Yasal yedekler ve 6zel fonlar 70911 70911

Olaganiistii yedekler 4.818 4.818
Gecmis yillar zararlar (57.476.495) (44.770.175)
Net donem zarari (5.340.783) (12.522.402)
(62.741.549) (57.216.848)
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - SATIS GELIiRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Yurtici satiglar 23.465.936 26.855.098
Yurtdis1 satiglar 6.083.200 2.917.363
29.549.136 29.772.461
Tenzil: Iskontolar (5.304.427) (6.239.674)
ladeler (71.766) (38.586)
Satis Gelirleri 24.172.943 23.494.201
Satislarin Maliyeti (19.960.319) (18.209.995)
Briit Kar 4.212.624 5.284.206
DIiPNOT 11 - FAALIYET GIDERLERI
a)  Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Reklam 1.507.986 1.104.904
Tasima 1.472.178 1.550.465
Personel 603.529 511.776
Disardan saglanan hizmetler 221.669 234.302
Kira 94.034 83.250
Amortisman ve itfa paylart (Dipnot 5) 20.572 14.670
Enerji 82.351 70.780
Diger 295.244 195.369
4.297.563 3.765.516
b)  Genel yonetim giderleri:
Danigsmanlik ve istisare 354.006 371.397
Personel 590.637 517.059
Disardan saglanan hizmetler 156.888 161.364
Kidem tazminati karsiligi 253.087 217.743
Amortisman ve itfa paylart (Dipnot 5) 41.969 43.072
Sigorta 9.296 13.400
Enerji 39.320 25.644
Haberlesme 20.898 24.367
Diger 168.986 161.994
1.635.087 1.536.040
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1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - FINANSAL GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Finansal gelirler:

Swap islemlerinden kaynaklanan

kur farki geliri - 2.376.000
Kefalet geliri 216.980 192.981
Kur farki geliri 701.007 1.699.198
Faiz geliri 21.238 602.142
Vade farki geliri - 12.439
Diger 145.794 141.285
1.085.019 5.024.045

Finansal giderler:
Kur farki gideri (3.631.806) (4.229.822)
Faiz gideri (1.320.359) (1.501.781)
Swap islemlerinden kaynaklanan faiz gideri - (824.343)
Vade farki gideri (331.069) (321.816)
Kefalet ve banka komisyonlari (220.107) (181.037)
Diger (174.209) (201.551)
(5.677.550) (7.260.350)

DIPNOT 13 - HISSE BASINA (KAYIP)/ KAZANC

Kar dagitimi i¢in, oOncelikle TTK diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar iizerinden yedek akce
ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar iizerinden
dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal
kayitlarda yer alan tutardan karsilanammyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin

dagitilmas1 gerekmektedir.

Hisse basina esas kayip, hissedarlara ait net zararin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu donemdeki
agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Net donem zarari A (5.989.673) (1.886.986)

Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi B 40.000.000 40.000.000
Nominal degeri 1 TL olan

hisse basina kayip A/B 0,15 0,05
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1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - YABANCI PARA POZiSYONU

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

TL
Karsiligt

ABD
Dolart

Euro

Diger

TL
Karsiligt

ABD
Dolart

Euro Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen VarhKklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

1.852.750

1.852.750

1.852.750

62.470

62.470

443.171

443.171

443.171

789.206

789.206

789.206

2.009.155

52.942
2.062.097

2.062.097

218.806

33250
252.056

252.056

173.527 1.315.306

750 -
174.277 1.315.306

174.277 1.315.306

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiiktumliliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

11.176.046
3.162.948
48.637.770

62.976.764

75.589

75.589
63.052.353

6.390.308
2.003.423
103.203

8.496.934

8.496.934

587.311
27.983
22.220.253

22.835.547

34.648

34.648
22.870.195

654
2.279

2.933

8.047.807
5.312.959
45.731.540

59.092.306

647.447

647.447
59.739.753

4.383.156
3.400.000
36.978

7.820.134

7.820.134

614.406 12.469
27.602 -
22.289.967 -

22.931.975 12.469

315.967 -

315.967 -
23.247.942 12.469

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarm Net Varhk/
(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar:

19b. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar:

20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/ Varhk
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk/ Yiikiimliiliik Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Dioviz Hedge’i icin Kullamlan Finansal Araclarin
Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kismunin Tutar:

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

25. fhracat

26. ithalat

(61.199.603)

(61.199.603)

5.823.981
5.892.966

(8.434.464)

(8.434.464)

3.881.712
3.927.691
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(22.427.024)

(22.427.024)

786.273

786.273

(57.677.656)

(57.677.656)

23.254.940
29.738.875

(7.568.077)

(7.568.077)

15.499.532
19.821.107

(23.073.664) 1.302.837

(23.073.664) 1.302.837



VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - YABANCI PARA POZIiSYONU (Devami)

Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

31 Mart 2011 Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ ytikiimliiligu (1.305.908) 1.305.908 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.305.908) 1.305.908 - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik / yiikiimliiliigi (4.892.679) 4.892.679 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) (4.892.679) 4.892.679 - -
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/ ytikiimliiligu 78.627 (78.627) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (7+8) 78.627 (78.627) - -
TOPLAM (3+6+9) (6.119.960) 6.119.960 - -
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - YABANCI PARA POZIiSYONU (Devami)

Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

31 Arahik 2010 Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ ytikiimliiligu (1.170.025) 1.170.025 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (1.170.025) 1.170.025 - -
Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ ylikiimlilugi (4.728.05) 4.728.05 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (4.728.05) 4.728.05 - -
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/ ytikiimliiligu 130.284 (130.284) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar Net Etki (7+8) 130.284 (130.284) - -
TOPLAM (3+6+9) (5.767.766) 5.767.766 -
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

a) Alman teminatlar:

Kefaletler 48.429.878 48.580.478
Teminat mektuplari 8.003.000 7.393.000
Ipotekler 1.969.370 2.331.370
Diger 219.191 189.110
58.621.439 58.493.958

b) Verilen teminatlar:
Kefaletler 607.545.314 593.759.802
Teminat mektuplari 2.355.415 2.185.740
Diger teminatlar 171.655 -
610.072.384 595.945.542

31 Mart 2011 tarihi itibariyle verilen teminatlarin 6nemli bir kismu, Yasar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Siit Mamiilleri
Sanayii A.S., Pmar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.$.’nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 101.059.000 Euro ve 250.000.000 ABD Dolan karsiligi 607.545.314 TL
tutarindaki  kredilere, Sirket’in sayilan grup sirketleriyle birlikte garantér olmasindan
kaynaklanmaktadir. (31 Aralik 2010: Verilen teminatlar 101.059.000 Euro, 250.000.000 ABD Dolar1
tutarindaki krediler ve diger teminatlar karsilig1 toplam 595.945.542 TL).

Alinan ve verilen kefaletler, Sirket’in temin ettigi kredilere istinaden kullanilmis oldugundan vadeleri
ilgili kredilerin vadeleri ile sinirlandirilmistir.
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler:

31/03/2011

31/12/2010

TL Karsihg
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD Dolari

Euro

Diger
(TL
Karsilig)

TL Karsih@
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD
Dolar1

Euro

Diger
(TL
Karsilig)

A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRIlerin Toplam Tutar:

ii. Bve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar:
iti. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.
Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRIlerin
Toplam Tutart

Toplam

2.527.070

607.545.314

553.005.314

54.540.000

610.072.384

- 78.683

250.000.000 101.059.000

250.000.000  76.059.000

- 25.000.000

250.000.000 101.137.683

2.365.545 -

593.579.997 250.000.000

542.352.497 250.000.000

51.227.500 -

595.945.542 250.000.000

87.748

101.059.000

76.059.000

25.000.000

101.146.748

TRi / Ozkaynaklar:

2904 %

3434 %

46



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)

c) Devam etmekte olan 6nemli davalar:

Sirket aleyhine acilmug 341.883 TL (31 Aralik 2010: 341.883 TL) tutarinda muhtelif davalar
bulunmakta olup tamamui igin gerekli karsihk ara doénem oOzet finansal tablolarda ayrilmustir. Ote
yandan, Sirket aleyhine hisse senetlerinin satis1 siirecinde bazi bilgilerin gizlendigi iddias1 ile
yatinnmcilarin ugramis oldugu zararin faizi ile beraber tazmini amaciyla 972.761 TL (2009: 972.761
TL) tutarinda, bir bayi ile olan bir alacak davasi nedeniyle ise 259.342 TL tutarinda (2009: 259.342
TL) dava a¢ilmistir. Yatirimcilarin agmis olduklar1 davalarin 450.745 TL tutarindaki kismi 4 Mayis
2009 itibariyle, geriye kalan 522.016 TL tutarindaki kismu ise 12 Haziran 2009 itibariyle Sirket lehine
sonuclanmustir. Karar yatirimcilar tarafindan temyiz edilmis olup, Yargitay karar1 beklenmektedir.
Sirket yonetimi ve hukuk miisaviri adi gecen davalarin igeriklerinden ve benzer igtihatlardan dolay1
Sirket lehine sonug¢lanacagi kanaatinde olduklarindan ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayrilmamistir.

d) Taahhiitler:

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket’in satis taahhiidii bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).
Ayrica, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket’in hammadde alimlarina iliskin alim taahhiitleri toplanu
1.495.026 ABD Dolar1 ve 26.318 Euro karsilig1 toplam 2.372.164 TL’dir (31 Aralik 2010: 1.562.636
ABD Dolari, 57.875 Euro ve 3.975 Ingiliz Sterlini karsihigi toplam 2.543.921 TL).

DiPNOT 16 - BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur .

DIPNOT 17- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE
ETKIiLEYEN YA DA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABIiLIR OLMASI  ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yonetim planlari:

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam donen varliklarini
60.091.332 TL tutarinda agmis, ayni tarihte sona eren ii¢ aylik ara hesap donemi itibariyle net ddnem
zarart ve gecmis yillar zararlar sirasiyla 5.989.673 TL ve 47.136.011 TL olarak gerceklesmistir.
Bunlara istinaden Sirket yonetimi bir plan olusturmus durumdadir. Buna gore:

i. Sirket tiretim maliyetlerini iyilestirmeye yonelik caligmalara onceki donemlerde oldugu gibi
2011 yilinda da devam edecektir. 2010 yilinda da sonuglandirilan 6 Sigma projesine ilave olarak
2011 yilinda yeni 6 Sigma projeleri devam edecektir. Karli noktalardaki satis aktivitelerine
devam edilecektir. Bunun sonucu olarak gerek satis ve pazarlama departmanlarinda, gerekse
tiretim departmanlarinda insan kaynaginin verimli kullanilmasina devam edilecektir.
Karliliginin iyi bir durumda olmast ve diger kanallara nazaran daha diisiik vadelerle yapilan
satiglar nedeniyle, sirketimiz ihracat kanalim1 6nceki donemlere nazaran artirmayi
planlamaktadir. Tiim bu ¢alismalarin sonucunda, Sirket’in Oniimiizdeki donemlerde
operasyonlarinda daha da karli bir duruma gelmesi hedeflenmektedir.
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17 - OZET FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA OZET
FINANSAL ~ TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR(devami)

Yonetim planlari: (devam)

ii.

iii.

1v.

Vi.

Vili.

2009 yilinda satis stratejisi yeniden gozden gegirilmis ve karliligi yiiksek noktalar {izerine
odaklanilmistir. Diisiik kar marjh tirlinlerin yerine, karh iiriinler desteklenmis, hasilat ve karlilik
arttinnlmistir. Ancak 2010 yili igerisinde artan hammadde fiyatlarinin son 15 yilin en yiiksek
seviyesine ulagmasi bu karliligi bir miktar azaltmistir. 2011 yilinda ise daha diisiik bir
hammadde maliyeti ile baglanan yilda karliligin alinan 6nlemlerle daha da iyi noktalara ¢ikmasi
hedeflenmistir. Bu uygulamalar neticesinde diisiikk kar marj1 ile satis1 gerceklestirilen pecete
tiriinleri, toplam iiriin portfoyii igerisinde ciddi oranda azaltilmistir. Ayrica kanal yonetimi ilkesi
geregince, toplam pazar satis kanallarina ayrilmis ve verimli noktalarin ayiklanmasi
saglanmustir.

Risk ve teminat yapilart dikkate alindiginda bayilerimiz siirekli olarak rehabilite edilmekte ve
ilerideki donemlerde de Sirket iiriinlerinin daha iyi noktalara getirebilecek bayilerle ¢alismaya
devam edilecek olup gerekli bayi revizasyonlar1 gerceklestirilecektir.

Sirket 2011 yilinda da daha 6nce 2009 ve 2010 yilinda aktif olarak kullandig: kanal karlilig
stratejisine aynen devam edecektir. Tiim kanallarim1 2011 yilinda da ayri ayn ve igindeki
dagilimlar1 da gozeterek yoneten sirketimiz, her kanalda yapacagi tasarruflar belirlemis, ve
harcama kalemlerini daha siki sekilde kontrol eder hale gelmistir.

Sirketimiz temizlik kagitlart sektdriinde miirekkep giderme tesisi olan bir firmadir. Rakiplere
oranla maliyet avantaji saglayan bu tesis 2010 yilinda daha aktif kullanilmis ve artan
maliyetlerini daha kontrol edilebilir bir noktaya getirmistir. Miirekkep giderme tesisinde
kullanilan atik kagit maliyetleri dikkate alindiginda seliiloz kullanimina kiyasla daha uygun
maliyetlerde olmasi sebebiyle bu maliyet avantajin1 yaratan iiriinlerdeki satis artisina dnem
verilecektir.

Operasyonel Maliyet lyilestirme cercevesinde iiretimde siirekli iyilestirmeler yapilmakta ve
yapilan bu calismalar neticesinde girdi maliyetlerinin artmasi karsisinda iiretim maliyetlerinin
azaltilmas1 planlanmaktadir.

2008 yili igerisinde enerji verimliligi kapsaminda, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1
tarafindan 18/04/2007 tarih ve 5627 sayilt Enerji Verimliligi Kanunu ile baglatilan “Goniillii
Anlagmalar yoluyla Tiirk Sanayiinde Enerji Verimliliginin Arttirilmas1” uygulamalarinda pilot
tesis olarak yer almis ve 2009 Ocak ayinda 3 yil icerisinde enerji yogunlugunu %11 azaltmak
izere bagvurusunu tamamlamistir. Yapilan incelemeler sonunda basvurusu olumlu bulunmus ve
Ocak 2010 tarihinden itibaren 3 yillik anlagma kapsamina alinmustir.
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17 - OZET FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA OZET
FINANSAL  TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR(devami)

Yonetim planlari: (devam)

Viii.

1X.

2009 yilinda yaptirilan ve tiiketici ihtiyac ve beklentilerini 6grenmeye yonelik olan aragtirma
sonuglarina gore marka yapilandirilmasinin gdozden gecirilmesine karar verilmistir. Buna gore,
tiketicinin  algilamadigi  ve/veya algilamakta zorlandifi —marka yapilandirmasinin
sadelestirilmesi c¢aligmalar1 hizlandirilmistir. Lily semsiye markasit altinda pazara sunulan
segmentler detayli olarak incelenmis, tiiketicinin iiriinleri kendi zihninde nasil konumladigi
anlasilmistir. Bu dogrultuda yapilan calismalarda, Lily markasinin ana marka olmasi suretiyle
markalamada bir takim degisikliklere gidilecek, marka iyilestirmenin yani sira iiriin
iyilestirmeleri de hayata gegirilecektir. Iste tiim bu gelismeler sonucunda, 2011 yilinda yeni bir
marka mimarisi ortaya ¢ikmmstir. Buna gore ambalajlarimiz yenilenmis ve cagin gereklerine
uydurulmustur. Ayrica tiiketici raporlarindan cikan sonu¢ dogrultusunda , semsiye marka
stratejisi terk edilmis ve her segmente ayr1 bir marka konumlanmasi gerceklestirilmistir. Boylece
hem tiiketici hem de satinalmacilar tarafinda yasanan karigikligin giderilmesi hedeflenmis ve
daha net bir konumlama ve vaad stratejisi benimsenmisgtir.

2010 yili satis uygulama sisteminde kokli degisiklikler yapilmistir. Dagitim amaciyla,
halihazirda, bayilerin kullanildigi sistemde, bayilerin dagitim yaptigi kanallarin da disipline
edilmesi amaglanmistir. Buna goére, bayilerimizin dagitim yaptigi kanallar ciro bazinda
siniflandirilmig, boylelikle hem pazarin hem de bayi dagitimimizin ¢ok daha iyi anlasilmasi
hedeflenmistir. 2010 yilinin ikinci yarisinda metropol bayilerinde gecilmesi planlanan SAP
sistemi ile birlikte uygulama daha islevsel hale gelecek, boylelikle hem bayi stoklar1 hem de
satiglar1 merkezden kontrol ve miidahale edilebilir duruma gelecektir. Iskontolar bazinda
disipline edilen sistemle birlikte raf fiyatlarinin her kanalda daha net takip edilebilmesi ve
yonetilmesi ile hem markalarin istenilen fiyatlarla rafa ¢ikmasi, hem de gerektiginde etkili
aksiyonlarla pazarin yonetilmesi amaglanarak sistemin karliliginin arttirilmasina ¢alisilacaktir.
Bayiden sonrasinin kontroliine dayanan yeni sistemimiz 2011 yilinda da gelistirilecektir. Raf ve
aksiyon fiyat1 uygulamasi sonucu tiim Tiirkiye’de fiyatlarin daha da disiplinli ve gercek¢i olmasi
hedeflenmistir. Sayisal dagitim 2011 yilinda baslica odak noktalarimizdandir. Her bayimize
sayisal dagitimini nasil arttiracagi konusunda rehber olmaya calisiyoruz.

2010 Y1l ikinci yarisinda zincir kanalinda 6zel {iriin satisinda meydana gelen azalmadan ortaya
cikan kapasitenin kismen portfoye eklenen yeni bitmis {iriinle, kismen ihracatla ve kalan boliimii

de i¢ piyasa yarimamul iiriinlerle kapatilarak yonetilmistir. 2011 Yilinda da i¢ piyasa yartmamul
satiglarina karlilig dikkate alinarak artan bir tonajla yer verilmesi planlanmaktadir.
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