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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
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1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE iLiSKiN
FiNANSAL TABLOLARLA iLGIiLi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Viking Kagit ve Seliiloz A.S.
Yonetim Kurulu’na

Viking Kagit ve Seliiloz A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan oOnemli yanlishiklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip
yansitmadigi konusunda gercege uygun bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanliglik icerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢c kontrol sistemi g6z Oniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢c kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye
Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar ¢cer¢evesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.

Goriisii etkilemeyen husus

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ekli finansal tablolarinda kisa vadeli yiikiimliiliikleri,
toplam donen varliklarim1 56.031.362 TL tutarinda agmistir ve ge¢mis yil zararlar1 35.037.808
TL tutarindadir. Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi ile biten on iki aylik doneme ait faaliyetleri
4.169.176 TL faaliyet zarar1 ve 12.827.562 TL net donem zarar1 ile sonug¢lanmig olup, faaliyet
karlihginin siirekliligine iliskin belirsizlik devam etmektedir. S6z konusu durum Sirket’in
stirekliligini devam ettirme kabiliyeti tizerinde 6nemli bir belirsizligin varliini isaret etmekle
birlikte, Sirket yonetimi Sirket’in finansal yapisinin gii¢lendirilmesi ile ilgili olarak Not 41’de
detayli olarak agiklanan 6nlemleri almaya devam etmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi
baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu,
31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 11 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim
raporunda olumlu goriis bildirmistir.

[zmir, 10 Mart 2010

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALi MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ali Cicekli
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
31 ARALIK 2010 TARIHLI BILANCO

(Tum tutarlar, Turk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Diger Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Finansal Yatirimlar
Diger Donen Varlklar

Duran Varhklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar

TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot
Referanslarmn 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
27.102.476 31.185.012
6 946.960 516.015
13.874.869 17.636.689
10 12.099.338 16.355.177
37 1.775.531 1.281.512
25.363 382.585
11 - 352.482
37 25.363 30.103
13 11.500.219 8.911.418
8 - 3.699.803
26 755.065 38.502
77.523.634 84.916.131
11 12.400 6.999
7 103.327 -
18 77.159.477 84.683.641
19 248.430 225.491
104.626.110 116.101.143

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2010 TARIHLI BILANCO

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
Diger Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Borglar
Diger Borglar
Bor¢ Karsiliklart
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
Bor¢ Karsiliklart
Cahganlara Saglanan Faydalara
Iliskin Karsihklar
Ertelenen Vergi Y iikkiimliiliigii

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri
Deger Artis Fonlar1
Geg¢mis Yillar Zararlar
Net Dénem Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
Referanslamm 31 Arabk 2010 31 Aralik 2009
83.133.838 36.649.569
8 5.359.958 6.398.206
12.931.191 13.691.827
10 12.816.769 13.373.761
37 114.422 318.066
62.661.587 14.876.585
37 62.652.577 14.876.585
11 9.010 -
22 1.343.477 1.089.851
26 837.625 593.100
4.137.545 52.959.240
8 85.629 47.526.600
10 550.362 1.735.096
22 100.011 87.789
24 1.673.357 1.346.249
35 1.728.186 2.263.506
17.354.727 26.492.334
27 40.000.000 36.468.043
27 229.144 71.146
18 24.990.953 27.889.321
27 (35.037.808) (33.643.141)
(12.827.562) (4.293.035)
104.626.110 116.101.143

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Turk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

Satis Gelirleri

Satiglarm Maliyeti (-)

BRUT KAR

Dipnot
Referanslan

1 Ocak -

31 Aralk 2010

1 Ocak -

31 Aralhk 2009

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/(ZARARI)

Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)

VERGI ONCESIi ZARAR

Vergi Geliri

- Ertelenmis Vergi Geliri

DONEM ZARARI
VERGI SONRASI

DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GiDER

Hisse Basima Kayip

28
28

29
31
31

32
33

35

36

96.149.112
(78.779.830)

17.369.282

(16.059.607)
(6.048.679)
1.022.583
(452.755)

(4.169.176)

4.552.435
(13.746.141)

(13.362.882)
535.320
535.320
(12.827.562)

(12.827.562)

(0,3207)

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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97.539.834
(66.291.949)

31.247.885

(17.078.055)
(5.694.685)
734.990
(2.807.291)

6.402.844

4.911.522
(16.620.865)

(5.306.499)
1.013.464
1.013.464
(4.293.035)

(4.293.035)

(0,0710)



ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE
SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Ttum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Hisse Senedi Deger Artis Gecmis Yil Net Donem Toplam
Not Sermaye  ihrac Primleri Fonlan Zararlan Zaran Ozkaynaklar
1 Ocak 2009 itibariyle bakiye 50.000.000 71.146 30.492.010 (41.992.597) (31.253.233) 7.317.326
Sermaye artigi 27 23.468.043 - - - - 23.468.043
Transfer - - - (31.253.233) 31.253.233 -
Sermaye azaltim 27 (37.000.000) 37.000.000
Amortisman transferi 18 - - (2.602.689) 2.602.689 - -
Toplam kapsamh gider - - - - (4.293.035) (4.293.035)
31 Aralik 2009 itibariyle
bakiye 36.468.043 71.146 27.889.321 (33.643.141) (4.293.035) 26.492.334
1 Ocak 2010 itibariyle bakiye 36.468.043 71.146 27.889.321 (33.643.141) (4.293.035) 26.492.334
Sermaye artis1 27 3.531.957 157.998 - - - 3.689.955
Transfer - - - (4.293.035) 4.293.035 -
Amortisman transferi 18 - - (2.898.368) 2.898.368 - -
Toplam kapsamh gider - - - - (12.827.562) (12.827.562)
31 Aralik 2010 itibariyle
bakiye 40.000.000 229.144 24.990.953 (35.037.808) (12.827.562) 17.354.727

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Ttum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlan
Vergi 6ncesi zarar

Vergi oncesi zarar ile isletme faaliyetlerinden saglanan
net nakit mutabakat icin gerekli diizeltmeler:

- Amortisman ve itfa paylar

- Maliyet gider karsilig

- Kidem tazminat1 karsilig

- Dava gider karsiligt

- Suipheli alacak karsilig

- M addi duran varlik satigindan kay naklanan kar

- Faiz gideri

- Faiz geliri

- Finansal varliklarin deger artisindan kaynaklanan gelir

- Finansal bor¢larin kur farki kazanci

Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:

- Ticari alacaklardaki artis / (azalis)

- Tligkili taraflardan diger alacaklardaki artis

- Stoklardaki artig

- Diger donen varhklardaki azalis

- Uzun vadeli diger alacaklardaki azalis

- Kisa vadeli ticari borglardaki (azalis) /artig

- Borg karsiliklarindaki (azalis) /artis

- Diger kisa vadeli y iikiimliiliklerdeki (azalis) /artis
- Uzun vadeli bor¢lardaki azalis

- Odenen kidem tazminat1

isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit

Yatinnm faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar:
- Maddi ve maddi olmay an duran varlik alimlar1

- Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit

- Tahsil edilen faiz

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar1
- Sermay e artis1

- Tliskili taraflara finansal borglardaki artis / (azahs)

- Finansal bor¢lardaki azalig

- Odenen faiz

Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI ARTIS / (AZALIS)
DONEM BASINAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM S ONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Dipnot
Referanslari

18-19
22
24
22
10
31
33
32

10
37
13
26
11
10
22
26
10
24

18-19
18-31

27
37

1 Ocak -
31 Aralik 2010

1 Ocak -
31 Aralik 2009

(13.362.882) (5.306.499)
8.194.197 8.611.787
228.446 451.000
525.409 395.240
44.276 137.755
45.740 1.756.005
(184.395) (117.055)
6.538.790 10.206.247
(107.443) (73.795)
(103.327) -

- (16.844)

1.818.811 16.043.841
3.716.081 (4.104.215)
4.740 300.092
(2.588.801) (2.894.335)
(364.081) 424.033
(5.401) 1.000
(760.636) (2.663.204)
25.179 65.106
221.482 (1.753.238)
(1.184.734) (1.108.391)
(198.301) (156.211)
684.339 4.154.478
(709.352) (603.217)
200.774 141.825
107.443 73.794
(401.135) (387.598)
3.689.955 23.115.559
47.775.992 (12.376.608)
(43.043.005) (3.844.886)
(8.275.201) (11.281.629)
147.741 (4.387.564)
430.945 (620.684)
516.015 1.136.699
946.960 516.015

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Viking Kagit ve Seliiloz A.S.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdis1 piyasalarda satilmak iizere
yarimamill ve mamiil temizlik kagidi iretimi, satis1 ve pazarlamasini gerceklestirmektir. Sirket, yurtdisina
satmak amaciyla iiretmis oldugu yarimamiil ve mamiil temizlik kagitlarinin biiyiik bir kisminin satisin1 Yasar
grubu sirketlerinden Yasar Dig Ticaret A.S. vasitasiyla yapmaktadir (Not 37).

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kuruluna (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
(“IMKB”) Ekim 1994 tarihinden itibaren islem gormektedir. 31 Aralik 2010 itibariyle, IMKB’ye kayitli %35,12
oraninda (31 Aralik 2009 %?29,37) hissesi mevcuttur. Sirket’in nihai ana ortagi Yasar Holding A.S.’dir (Not
27).

31 Aralik 2010 itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 260 tir (31 Aralik 2009: 256).
Sirket, Tiirkiye’de kayith olup kayitl ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak- Izmir

Genel Miidiirlitk
Yali Mah. Hiirriyet Cad. No:474 Aliaga/lzmir

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Mart 2011 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak
2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirlige
girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig" yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”)’ na gore hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cercevesinde
UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008
ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis
29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 297)
uygulanmamistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap donemine ait finansal tablolar Sirket’in siirekliligi esasina gore hazirlanmistir. 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri donen varliklarint 56.031.362 TL asmistir ve
gecmis yil zararlar1 35.037.808 TL tutarindadir. Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi ile biten on iki aylik doneme ait
faaliyetleri 4.169.176 TL faaliyet zarar1 ve 12.827.562 TL net donem zarar1 ile sonuglanmstir. Bunlarla birlikte,
Not 41°de aciklandig: iizere; Sirket yonetimi, Sirket’in siirekliligini devam ettirme konusunda bir takim 6nlemler
almustir.

Alinan 6nlemlere bagl olarak, Sirket yonetimi, Sirket’in Ongoriilebilecek gelecek icin faaliyetlerine devam
edebilecegine inanmaktadir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik
yapmamistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil i¢erisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.4 Karsilastirmah Bilgiler

Finansal tablolardaki sayisal veriler onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmas1 degisti§inde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki
donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iligkin olarak ac¢iklama
yapilir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosunu 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile, 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait kapsamli
gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunu da 1 Ocak — 31 Aralik 2009 hesap donemine
ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Ozsermaye degisim tablosu ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle hazirlanmis bilangosu ve 1 Ocak - 31 Aralik 2010
ve 1 Ocak — 31 Aralik 2009 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 06zsermaye
degisim tablosu da SPK’nin 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlamis oldugu Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) esas alinarak hazirlanmistir.

Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar
aciklanir. Sirket, cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan 6nceki donem
finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapmustir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlar1 asagida
aciklanmistir:

e 31 Aralik 2009 tarihli bilangoda “Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar” icerisinde bulunan 4.648.600 TL ve
“Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikkler” icerisinde bulunan 948.797 TL tutarindaki tiirev
enstriimanin rayi¢ degeri netlestirilmis ve “Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar” icerisinde gosterilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmig ve bu finansal tablolarda
raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat raporlanan
tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da ayrica bu bolimiin ilerleyen
kisimlarinda agiklanmistir.

(a) Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yihnda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan iyilestirmeler’in bir
kismu olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsaml1 gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak hareket
tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine acgiklik getirmektedir. Sirket degisikligi erken uygulamayi tercih
etmistir. Degisiklik ge¢mise yonelik olarak uygulanacaktir.

(b) 2010 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardindaki
Degisiklikler (2009 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan iyilestirmeler’in bir kismn olarak)

UFRS 5 standardina yapilan degisiklikler, satis amacgh elde tutulan olarak siniflandirilan duran varliklar (veya
elden cikarilacak varlik gruplari) veya durdurulan faaliyetlere iliskin aciklamalarin sadece bu standartta ele
alindigina dair agiklik getirmektedir. Diger UFRS’lerin aciklamaya yonelik hiikiimleri, asagidaki ozellikleri
tasimadikca, bu tiir varliklar (veya varlik gruplan) i¢in gecerlilik arz etmemektedir:

(a) Ilgili agiklamalar, satis amach elde tutulan olarak siiflandirilan duran varliklara (veya elden ¢ikarilacak
varlik gruplarina) veya durdurulan faaliyetlere iliskin 6zel hiikiimler icermekte veya

(b)  Bu agiklamalar, elden ¢ikarilacak varlik grubunda yer almakla birlikte 6l¢iim hiikiimleri acisindan
UFRS 5 kapsaminda bulunmayan varlik ve borclarin Slgiimiine iliskin olup, finansal tablolarda yer
verilen diger dipnotlarda bu tiir bir agiklama bulunmamaktadir.

UMS 7 Nakit Akim Tablosu (2009 yihnda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir kismi
olarak)

UMS 7 standardinda yapilan degisiklikler, yalnizca finansal durum tablosunda/bilangoda varlik olarak
muhasebelestirilen  harcamalarin ~ yatinm  faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari olarak
siniflandirilabilecegini belirtir. UMS 7’deki bu degisikligin uygulanmasi, UMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar standardinda belirtilen aktiflestirme kriterlerini kargilayamayan gelistirme giderlerinin nakit
cikislardaki siniflamasini degistirmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(b) 2010 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 3 (2008) isletme Birlesmeleri

UFRS 3 (revize), “I$letme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”,
UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar” ve UMS 31, “I$ Ortakliklarindaki Paylar” standartlarindaki degisiklikler,
ileriye doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemlerde meydana gelen
isletme birlesmeleri icin gecerlidir. Yeni standartlar ile mevcut standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinin
baslica etkileri asagidaki gibidir:

a) Onceden ‘azinlik paylar’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun deger ile
veya kontrol giicii olmayan paylarin edinilen igletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gercege uygun
degerdeki payi ile degerlenmesinin her islem bazinda 6l¢iimiine izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iliskin sartlarin degismesi,

¢) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayri olarak muhasebelestirme gerekliligi ve bunun
sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilmesi.

d) asamali satin alim islemlerinde, onceden elde tutulan paylarin satin alim tarihinde gercege uygun
degerinden Olciilmesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan kazang ya da zararin, gelir
tablosunda muhasebelestirilmesi.

e) UFRS 3 (2008) standardi uyarinca, Sirket ile satin alinan isletme arasinda igletme birlesmesi dncesinde
bir iliskinin oldugu durumunda, bu iliski isletme birlesmesi sonrasinda sonlanarak, birlesme sonucu
olusan kar/zarar muhasebelestirilir.

UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar

Yeniden diizenlenen bu Standardin, 6zellikle Sirket’in bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina
neden olmayan degisiklikler ile ilgili muhasebe politikalar1 iizerinde etkisi olmustur. Onceki dénemlerde, UFRS
standartlarinda bu konuya iliskin kurallarin olmadigi durumlarda, mevcut bagh ortakliklarin payindaki artislar,
bagli ortaklik satin aliminda kullanilan ayni1 yontemle, serefiye ya da pazarlikli satin almadan kaynaklanan
kazang ile sonuclanacak sekilde, muhasebelestirilmekteydi; mevcut bagh ortakliklarindaki sermaye payinda
kontrol kaybina neden olmayan azalislarda ise alinan iicret ile kontrol giicli olmayan paylarda yapilan
diizeltmeler arasindaki fark kapsamli gelir tablosu icinde muhasebelestirilmekteydi. UMS 27 (2008) standardi
uyarica tiim artis ve azaliglarin 6zkaynak icinde muhasebelestirilmesi ve serefiye ya da kar/zarar tizerinde bir
etkisinin olmamasi gerekmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(b) 2010 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar (devamni)

Bir bagh ortakligin bir islem, olay ya da bir baska neden sonucu kontroliiniin kaybedilmesi durumunda Sirket,
bu Standart uyarinca tiim varliklarini, yiikiimliiliiklerini ve kontrol giicii olmayan paylarini defter degerleriyle
bilango dis1 birakmali1 ve karsiliginda alinan bedeli gercege uygun degeri iizerinden muhasebelestirmelidir. Tlgili
bagli ortaklikta kalan pay, kontroliin kaybedildigi tarihteki gercege wuygun deger iizerinden
muhasebelestirilmelidir. Aradaki fark, kazang ya da zarar olarak kar/zarar i¢inde gosterilmelidir.

Muhasebe politikalarindaki bu degisiklikler, ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak 1 Ocak 2010 tarihi itibariyla
uygulanmaya baglanmstir.

UMS 28 (2008) istiraklerdeki Yatirnmlar

UMS 28’e yapilan degisiklikler neticesinde, bir istirak tizerindeki onemli etki kaybedildiginde, Sirket kalan
payini, gercege uygun degeriyle hesaplar. Gergege uygun deger ile kayitli deger arasindaki fark kar/zarar icinde
muhasebelestirilir.

2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir boliimiinde, yatirimcinin bir istirak iizerinde
onemli etkisini kaybettigi islemlerle ilgili UMS 28 (2008) standardindaki degisikliklerin ileriye doniik olarak
uygulanacagina agiklik getirilmistir.

UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagittmi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir. Sirket nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik dagitiminda bulunmadigi
icin, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra transfer edilen
varliklar icin gecerlidir. Sirket, miisterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigi i¢in bu yorumu
uygulamamaktadir.

“UFRS’nin ik Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1’deki degisiklik), Temmuz 2009
tarihinde yayinlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan mali
donemler icin uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi  ilk defa uygulamadigi icin bu yorumu
uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’in nakit olarak 6dedigi hisse bazli anlagmalar”, 1 Ocak 2010 tarihinde

ya da bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir. Sirket’in hisse bazli 6deme plani olmadig igin
bu yorumu uygulamamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(b) 2010 yihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda yapilan
degisiklikler, bir igletmenin sahip oldugu bir bagl ortakliga ait cogunluk hisselerini satmayi planladigi durumda
yapmas1 gereken agiklamalar belirtir. Bir bagli ortakligin satis amaciyla elde tutulmasi durumunda bu baglh
ortakliga ait tiim varlik ve yiikiimliilikkler, isletmenin satis sonrasinda bagl ortaklikta kontrol giicii olmayan
hisselere sahip olmasi durumunda bile, UFRS 5 standardi kapsaminda siniflandirilmalidir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan 2009
tarihinde yayimlanmustir. fyilestirmeler asagida aciklanan standartlar ve yorumlari kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse
Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet
Boliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS
18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi,
UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirmmun Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin
yiriirliiliik tarihi her bir standart i¢in ayr1 olup, cogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle gecerlidir.

(c¢) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gecerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalarinin karsilagtirmali sunumu agisindan
UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

20 Aralik 2010 tarihinde ise UFRS 1’e, UFRS standartlarim1 ilk kez uygulayacak olan mali tablo
hazirlayicilarina UFRS’ye gecis donemi Oncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik
saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan
yeni ¢ikanlar1 i¢in aciklayici bilgi saglamak amaciyla ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1
Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket i¢in gecerli degildir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standardi bilango disi faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli inceme
calismalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali tablo
kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gerceklestiren isletmede kalan risklerin
yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz devir
islemlerinin raporlama donemi sonunda gerceklestirilmesi halinde daha fazla aciklama yapilmasi
gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler
icin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri
heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Suniflandirma ve Olgme’

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin
siniflandirilmast ve olgtimii ile ilgili birinci kismin1 yayimlamigtir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal
varliklarin1  yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayali nakit akis oOzellikleri baz alinarak
siniflandirilmasint ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini
gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca varligin
defter degerinin kullanimi ya da satist sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak varlikla
iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatinm Amach
Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi
durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satist ile olup olmadiginin
belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri
kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin secilmesini soyleyerek pratik bir ¢6ziim getirmistir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir.
Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 24 (2009) ‘iliskili Taraf Actklamalary’

Kasim 2009’da UMS 24 “liskili Taraf A¢iklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapilmas: gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen
standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.
Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler i¢in gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para birimi
disindaki bir para birimini kullanarak ihra¢ ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar)
muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliiliikler olarak
muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihrag¢ edilen
haklarin opsiyon kullanim fiyat1 icin belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak
muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Sirket, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler i¢in gegerlidir. Tanimlanmig fayda emeklilik planina asgari fonlama katkis1 yapmasi zorunlu olan ve
bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca,
istege bagli pesin Odemelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilir. Sirket, bu
degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacaginm diisiinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglart Kullamlarak Odenmesi’
UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.
UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigiiniin tamamin1 ya da bir kismin1 6demek amaciyla 6zkaynak araclar1 ihrag

eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina acgiklik getirir. Sirket, degisikliklerin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2010, Yillik fyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida
belirtilen ve baglica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda aciklamalarint yayinlamistir: UFRS 1 Uluslararast
Finansal Raporlama Standartlarinn Ik Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal
Araglar: A¢iklamalar; UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1
Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki
tim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde gecerli olacaktir. Sirket, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Haslat

Satis gelirleri:

Satis gelirleri, iirtiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin alictya nakledilmis
olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde olciilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan
elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satilmis iiriiniin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden
iade, indirim ve iskontolarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur (Not 28).

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde

tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
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(Ttum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel
iiretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan yonteme gore ve
cogunlukla hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan
ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 ger¢eklestirmek
icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net
gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger
diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir
degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig1r durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig
iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile sinirlidar.

Maddi Duran Varhklar

Yeniden Degerleme Yontemi

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaclar icin kullanimda tutulan arazi ve arsalar ile
binalar ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlari, yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden
degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden sonraki donemlerde
olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii diisiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilango
tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli
araliklarla yapilir.

S0z konusu arazi ve arsalar ile binalar ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar1 yeniden degerlemesinden
kaynaklanan artig, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger
artist, maddi duran varlikla ilgili daha onceden gelir tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmasi
durumunda Oncelikle s6z konusu deger diisiikliigii nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve
binalarin yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha onceki yeniden
degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini asmasi durumunda gelir tablosuna
kaydedilir.

Her donem, yeniden degerlenmis varlik iizerinden hesaplanan amortisman (kapsamli gelir tablosuna yansitilan
amortisman) ile varligin maliyeti iizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark deger artis fonundan ge¢mis
yillar zararlarina transfer edilmistir.

Kiralama veya idari amacgh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigi kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harclar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar
s0z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar (devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari,
beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her y1l gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile
sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu  olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar agirlikli olarak satin alinan bilgi islem sistemleri, yazilimlar, ve baz1 diger
haklardan olusmakta olup isletme icerisinde olusturulan herhangi bir maddi olmayan duran varlik
bulunmamaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in 31
Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalict deger diisiikliigliniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa paylar1 alis yilindan itibaren
agirlikl olarak ii¢ yillik ekonomik Omiirleri tizerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmistir.

Beklenen faydali omiir ve amortisman yontemi tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit
etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin O6nemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger
diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutara
indirilir.

Varhliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarin1 agmasi durumunda deger disiikliigi karsihigi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi icin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliiginiin olasi iptali icin gbzden gegirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Borclanma Maliyetleri

Bor¢clanma giderleri, faiz giderleri ve bor¢lanma ile ilgili diger maliyetleri icermektedir. Alinan krediler
alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar cikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir.
Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir.
Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kapsaml1 gelir
tablosuna kredi donemi siiresince finansal maliyet olarak yansitilir. Alinan kredilerin vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli
yiikiimliiliikler icerisinde gosterilmektedir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman
isteyen varliklar (6zellikli varlik) s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin
maliyetine dahil edilmektedir. Sirket'in 2010 yili icerisindeki kapsamli bor¢lanma maliyetinin dogrudan veya
dolayli olarak yapilan yatinmlarla bir iliskisi olmadigi ic¢in bor¢lanma maliyetleri olustugu tarihte
giderlestirilmistir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir.Yatirnm ara¢larinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata baglh olan finansal
varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

9%

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve Ozelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal
varlik olarak simiflanan Ozkaynak araglart bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak
olgiilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki,
gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger
diistikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir
tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade edildigi para
birimi tizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan c¢evrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden
belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii
zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigi zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmast durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve Ozkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak
suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte
olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kayip

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya cikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya cikan diizeltme
gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde
finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi1 ve soz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilanco tarihi
itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢cin gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak olgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iiciincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, ortaklar, iist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu tiyeleri, bunlarin yakin
aile tiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya tizerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler iligkili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Not 37).

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iligkin kararlarin alinmasive boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in
faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist diizey yoOneticileri olarak
tanimlanmustir. Sirket iist diizey yoneticileri Sirket’in tek bir alanda faaliyet gostermesini ve Tiirkiye disindaki
faaliyetlerinden hicbirinin kendi basina toplam faaliyetler icerisinde Onem arz etmedigini goz Oniinde
bulundurarak, stratejik kararlarin1 Sirket’in tiim faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadirlar. Bu nedenle,
UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”ndeki ilgili hiikiimler dogrultusunda, Sirket’in, tek bir raporlanabilecek faaliyet
boliimii bulunmakta olup, finansal bilgiler faaliyet boliimlerine gore raporlanmamustir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina dair makul
bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarli bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis devlet bagislar1 olarak cari olmayan borglar altina
siniflandirilir ve faydali omiirleri tizerinden dogrusal amortisman uygulanarak gelir tablosuna alacak kaydedilir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli finansal tablolarda da yansitildig1 iizere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayri
olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagsmis ya da onemli ol¢iide yasallagsmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin
hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gozden gecirilir. Ertelenmis vergi
varligimmin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya Onemli Olciide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

23



ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (devami)
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Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilitkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek

suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan oOzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli borclarinin gercege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gbz oniinde
bulundurulur.

Calhisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmast beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in hizmet satis1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldig kritik kararlar

2.5. notta belirtilen muhasebe politikalarinin  uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar {izerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki yorumlart
yapmigtir:

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, satilmaya hazir finansal varliklar portfGyiinii muhtemel deger diisiikliigii icin gézden gecirmektedir.
Deger diisiikliigii bulunup bulunmadigina dair degerleme, 6zellikle aktif bir piyasast bulunmadigindan dolay1
bagimsiz piyasa degerleme yontemleri kullanilamayan satilmaya hazir finansal varliklarda yonetimin 6nemli
tahminler yapmasini gerektirmektedir. Tahminler, yatirimin finansal giicii ve goriiniimii, gercege uygun
degerinde meydana gelen diisiikliigiin ne kadar 6nemli oldugu ve degerindeki diisiikliigiin gegici veya uzun
stireli olup olmadiginin degerlendirilmesini igerir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligt ve yilikiimliligi
muhasebelestirmektedir.  Sirket’in  bagh ortakliklarinin  gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullanilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamaman geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar
altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan
zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde
kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz oniinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s18inda, Sirket’in
gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa,
ertelenmis vergi varligimin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir. Sirket, kurulus ve gelisme asamasinda
oldugundan ve ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu ertelenmis vergi varliklarindan
yararlanmasi belirsiz oldugundan (ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine iliskin kanaat olugmamasi
sebebiyle), ertelenmis vergi varligin1 kayitlara almamistir. Eger gelecekteki faaliyet sonuglari, Sirket’in su
andaki beklentilerini asarsa, kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varligini kayitlara almak gerekebilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar: (devami)

Siipheli ticari alacak karsilig

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki deger diisiikliigii kaybi, Sirket yonetiminin ticari alacaklar tutarinin
hacmi, gecmis deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine dayanmaktadir.

Varliklarin faydali omiirleri

Sirket’in varliklarinin faydali ekonomik omiirleri, varligin iktisap tarihinde Sirket yonetimi tarafindan belirlenir
ve diizenli olarak gozden gecirilir. Sirket, bir varligin faydali dmriinii o varligin tahmini faydasin1 géz oniinde
bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, Sirket’in benzer varliklarla ilgili deneyimlerine dayanir. Bir varligin
faydali omrii belirlenirken, Sirket ayrica piyasadaki degisimler veya gelismeler sonucu varliklarin teknik
ve/veya ticari olarak kullanilamaz hale gelmesi durumunu da dikkate alinir.

3. iSLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
4. IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Kasa
Bankadaki nakit

TL vadeli mevduat

TL vadesiz mevduatlar

Yabanci para vadesiz mevduatlar
Diger hazir varliklar

31 Aralk 2010 31 Arahk 2009
6.265 5.645

831.261 510.370
600.000 350.000
231.261 97.754

- 62.616

109.434 -
946.960 516.015

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin bilgiler Not 38’de aciklanmigtir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatin vadesi
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1 aydan az olup etkin faiz oram
yillik %6,5’tur (2009: yillik %6,5). Sirket’in mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz
veriler dikkate alinarak degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilanco
tarihindeki tahakkuk eden geliri de iceren tasinan degerlerine yaklagsmaktadir.
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7. FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varhklar

Hisse Hisse
Oram1 % 31 Aralk 2010 Oram % 31 Arahk 2009

Borsada islem gormevyen hisse senetleri
Desa Enerji Elektrik Uretimi

Otoprodiiktor Grubu A.S. (“Desa Enerji”) 0,51 503.940 0,51 503.940
Deger diisiikliigii karsiigi (400.613) (503.940)
103.327 -

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Sirket’in satilmaya hazir finansal varligit konumundaki Desa Enerji
indirgenmis nakit akim yontemi kullanilarak elde edilmis makul degeri ile finansal tablolara yansitilmistir.

8. FINANSAL BORCLAR

Sirket’in kredi ve diger finansal yiikiimliiliikler ile ilgili vermis oldugu teminatlar Not 23’te aciklanmstir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli krediler 5.303.399 6.388.644
Kisa vadeli finansal kiralama borglar1 56.559 9.562
Kisa vadeli finansal borclar 5.359.958 6.398.206
Tiirev finansal araclarin rayi¢c degeri - (3.699.803)
Uzun vadeli krediler - 47.526.600
Uzun vadeli finansal kiralama borglar1 85.629 -
Uzun vadeli finansal borclar 85.629 47.526.600
Toplam finansal borc¢lar 5.445.587 53.924.806

Sirket ile Morgan Stanley Bank International Limited, Morgan Stanley & Co. International Limited ve
garantor Yasar Grubu sirketleri (Yasar Holding A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya
Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Piar Siit Mamiilleri Sanayi A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar
Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.) arasinda 27 Eyliil
2006 tarihinde imzalanan ve 27 Eyliil 2013 vadeli 22 milyon Euro tutarindaki kredi anlasmasina iliskin olarak
Morgan Stanley & Co. International Limited ile International Swaps and Derivatives Association (“ISDA”)
master anlagmasi, ekleri ve swap teyit dokiimanlarini imzalamak suretiyle, Euribor + %35,60 faiz oranina sahip
22 milyon Euro tutarindaki krediyi, TL swap egrisi + %8,50 faiz oranina sahip 42.878.000 TL ile “swap”
etmistir.

Sirket, 27 Eyliil 2013 vadeli 22 milyon Euro tutarindaki uzun vadeli krediyi, 8 Ekim 2010 tarihinde finansal
kurulusa yaptig1 6deme neticesinde kapatmistir. S6z konusu 6deme Yasar Holding’ten saglanan finansman ile
gerceklestirilmistir (Not 37).
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8. FINANSAL BORCLAR (devam)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, Sirket’in degisken ve sabit faiz oranh kredileri ve diger finansal yiikiimliiliiklerinin faiz orami yenileme tarihlerine gore
hazirlanmis vade kirilimi asagidaki gibidir:

Yillik etkin agirhikl

ortalama faiz oram (%) Orjinal para birimi TL karsil1g1

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli finansal borglar:
ABD Dolar krediler (*) 3,03 5,05 3.430.400 3.675911 5.303.399 5.534.819
TL krediler - - - 32.177 - 32.177
Finansal kiralama borglar1 Euro - - 27.602 4.426 56.559 9.562

5.359.958 5.576.558

Uzun vadeli kredilerin kisa donem
taksitleri:
Euro krediler - 6,62 - 380.340 - 821.648
Toplam kisa vadeli krediler 5.359.958 6.398.206
Tiirev finansal araclarin rayic degeri
Yabanci para swap islemleri - - - - - (3.699.803)
Uzun vadeli krediler:
Euro krediler - 6,62 - 22.000.000 - 47.526.600
Finansal kiralama borg¢lar1 Euro - - 41.789 - 85.629 -
Toplam uzun vadeli krediler 85.629 47.526.600

(*)  ABD Dolar krediler, sabit faiz oranli rotatif banka kredilerinden olusmakta olup faiz oranlar1 yillik %2,5 ile %3,85 arasinda degismektedir (31 Aralik 2009:
%4.5 - 9%5,5).
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8. FINANSAL BORCLAR (devam)

b) Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar:

Finansal kiralama islemlerinden borg¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal kiralama borg¢lart: 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Euro TL Euro TL
Kisa Vadeli 27.602 56.559 4.426 9.562
Uzun Vadeli 41.789 85.629 - -
69.391 142.188 4.426 9.562

Finansal kiralama yiikiimliiliikkleri Sirket’in almis oldugu is makineleri ile ilgili olup etkin agirlikli ortalama
faiz oranlar1 yillik %0,08’tiir (2009:%4,34).

9, DiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
10.  TICARIi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Ticari alacaklar 12.598.950 18.030.820
Alacak senetleri 2.869.803 1.754.359
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (3.369.415) (3.430.002)
12.099.338 16.355.177

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, TL, Euro, ABD Dolar1 ve ingiliz Sterlini cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar
icin hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gelir i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oranlari sirasiyla
yillik %6,80, %0,77, %0,26 ve %0,59 (31 Aralik 2009: TL ve Euro cinsinden ticari alacaklar i¢in sirasiyla
yillik %7,30 ve %0,41) olup alacaklarin agirlikli ortalama vadeleri 2 ay igerisindedir (31 Aralik 2009: 2 ay).
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10. TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Vadesi gecmis fakat karsiik ayrilmamus alacaklarin vaslandirmasi

31 Aralk 2010 31 Arahk 2009

3 aya kadar 1.723.737 1.551.854
3ila 6 ay arasi 1.250 62.992
6 ay ve lizeri 429.273 280.210

2.154.260 1.895.056

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak-31 Aralkk 1 Ocak-31 Arahk

Stipheli ticari alacak karsihig: hareketleri 2010 2009
Acilis bakiyesi (3.430.002) (1.677.448)
Doénem gideri (45.740) (1.756.005)
Tabhsilatlar 106.327 3.451

Kapanis bakiyesi (3.369.415) (3.430.002)

Sirket’in alacaklari, yurticinde bayi ve zincir magazalar vasitasiyla, yurtdisinda ise Yasar grubu
sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. vasitasiyla yapilan mamiil ve yarimamiil temizlik kagidi satislarindan
dogmaktadir. Ayrica, Sirket 1 Ocak- 31 Aralik 2010 hesap donemine ait toplam net satiglarinin 6nemli bir
kismini Tiirkiye ve yurtdisinda faaliyet gosteren bir zincir magazaya gerceklestirmistir.

Ticari alacaklar ile ilgili alinan teminatlar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 13.874.869 TL tutarindaki ticari alacaklar i¢in toplam 1.744.990 TL tutarinda
teminat alinmistir (31 Aralik 2009: 3.666.534 TL). 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle vadesi ge¢cmis ancak deger
diistikliigiine ugramams 2.154.260 TL (31 Aralik 2009: 1.614.846 TL) tutarindaki alacak i¢in toplam 5.460
TL (31 Aralik 2009: 55.000 TL) tutarinda teminat alinmastir.

b) Ticari Borglar:

Bilanco tarihi itibariyle Sirket’in ticari bor¢larinin detay asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari bor¢lar 31 Aralk 2010 31 Arahk 2009

Ticari borglar 5.050.774 6.443.996

Borg¢ senetleri 7.765.995 6.929.765
12.816.769 13.373.761

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle TL, ABD Dolar1 ve Euro cinsinden kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan
tahakkuk etmemis finansal gider i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oranlan sirasiyla yillik %6,69,
9%0,37 ve %1,23 (2009: sirasiyla yillik %7,28, %0,31 ve %0,58) olup borglarin agirlikli ortalama vadeleri 2 ay
icerisindedir (2009: 2 ay).
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10. TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Uzun vadeli ticari borclar 31 Arahk 2010 31 Aralk 2009

Borg¢ senetleri 550.362 1.735.096

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle uzun vadeli ticari bor¢lar Sirket’in sabit kiymet yatirimlarina iligkin borglardan
olusmaktadir. ilgili borglarin vadeleri 2 yil (2009: 3 yil) olup etkin agirlikli ortalama faiz oran1 %1,47 dir
(2009: %1,22).

11.  DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Merkezi Kayit Kurulusu ("MKK")' dan alacaklar - 352.482
- 352.482
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Verilen depozito ve teminatlar 12.400 6.999

Diger Borclar 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Diger Borglar 9.010 -
12.  FiNANS SEKTORU FAALIiYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
13. STOKLAR

31 Arahk 2010 31 Aralk 2009
Hammadde stoklar1 5.502.458 4.729.248
Y art mamul stoklart 1.837.886 844.598
Mamul stoklar1 2.007.413 1.072.931
Ticari mallar 92.098 104.436
Yedek parca ve digerleri 2.060.364 2.160.205

11.500.219 8.911.418

Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hammadde stoklarinin 2.543.921 TL

(2009: 2.098.224 TL) tutarindaki kismi1 yoldaki mallardan olugmaktadir.

Cari donem icerisinde giderlestirilen ve satiglarin maliyeti ile iliskilendirilen hammadde ve malzeme maliyeti

tutar1 47.352.271 TL dir (2009: 35.397.770 TL) (Not 30).

31



ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

14.  CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

16. OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

17.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi
Alimlar

Cikislar

Transferler

31 Aralik 2010 itibariy le kap anis bakiy esi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi
Donem gideri

Cikislar

Transferler

31 Aralik 2010 itibariy le kap anis bakiy esi

31 Aralik 2010 itibariyle net defter
degeri

Binalar ve yeriistii

Tesis, makine ve

Diger maddi

Yapilmakta

Arazi ve arsalar diizenleri cihazlar Tasitlar Demirbaslar ~ duran varliklar olan yatirimlar Toplam
12.275.000 26.282.625 110.966.626 767.722 3.122.644 9.558.084 60.944 163.033.645
- 32.889 216.387 - 86.994 35.901 223.507 595.678

- - (108.028) (652.399) (102.364) (13.703) - (876.494)

- - 284.451 - - - (284.451) -
12.275.000 26.315.514 111.359.436 115.323 3.107.274 9.580.282 - 162.752.829
- (10.364.716) (59.789.744) (767.722) (2.745.991) (4.681.831) - (78.350.004)

- (1.306.720) (6.304.661) - (88.724) (403.358) - (8.103.463)

- - 108.028 652.399 98.826 862 - 860.115

- (11.671.436) (65.986.377) (115.323) (2.735.889) (5.084.327) - (85.593.352)
12.275.000 14.644.078 45.373.059 - 371.385 4.495.955 - 77.159.477
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Binalar ve Tesis, makine Diger maddi Yapilmakta

Arazi ve arsalar yeriistu diizenleri ve cihazlar Tasitlar  Demirbaslar duran varliklart olan yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2009 itibariyle agilis bakiy esi 12.275.000 27.205.144 110.567.843 1.071.801 3.333.271 9.558.084 63.397 164.074.540
Alimlar - 71.802 118.893 - 50.054 - 277.438 518.187
Cikislar - (994.321) - (304.080) (260.682) - - (1.559.083)
Transferler - - 279.890 - - - (279.890) -
31 Aralik 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 12.275.000 26.282.625 110.966.626 767.721 3.122.643 9.558.084 60.945 163.033.644
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2009 itibariyle agilis bakiy esi - (10.033.255) (53.111.546) (1.043.830) (2.915.812) (4.281.058) - (71.385.501)
Donem gideri - (1.313.707) (6.678.198) (17.377) (88.760) (400.773) - (8.498.815)
Cikislar - 982.246 - 293.486 258.581 - - 1.534.313
31 Aralik 2009 itibariyle kapanis bakiyesi - (10.364.716) (59.789.744) (767.721) (2.745.991) (4.681.831) - (78.350.003)
31 Aralik 2009 itibariyle net defter
degeri 12.275.000 15.917.909 51.176.882 - 376.652 4.876.253 60.945 84.683.641
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18. MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Piyasa degerlemesi

Sirket’in arazi ve arsalar ile binalar ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlari, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
SPK lisansi olan bagimsiz profesyonel degerleme sirketleri tarafindan yapilan degerleme ¢aligmalarinda tespit edilen
makul degerlerden hesaplanan miiteakip amortisman tutar1 indirilmek suretiyle, Sirket tarafindan bu degerlerin 31
Aralik 2010 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklar1 varsayimyla yeniden degerlenmis degerleri iizerinden
finansal tablolara yansitilmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle gerceklestirilen degerleme calismalarinda cevrede
emsal teskil edebilecek bir alim/ satimin gerceklesmemesi nedeniyle ilgili makul deger hesaplamalarinda arazi ve
arsalar i¢cin emsal karsilastirma yontemi, binalar ve yeriistii diizenleri i¢cin maliyet yaklagimi yontemi kullanilmusgtir.
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Yeniden degerleme fonu haraketleri:

1 Ocak 27.889.321 30.492.010
Yeniden degerleme fonu iizerinden hesaplanan amortisman transferi (2.898.368) (2.602.689)
31 Aralik 24.990.953 27.889.321

Cari yil amortisman ve itfa payr giderlerinin 7.954.748 TL (2009: 8.430.915 TL) tutarindaki kismi iiretim
maliyetine, 60.765 TL (2009: 73.639 TL) tutarindaki kism1 pazarlama, satis ve dagitim giderlerine ve 178.684 TL
(2009: 197.233 TL) tutarindaki kismi ise genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Maliyet Degeri

1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 1.264.242 1.179.212
Alimlar 113.674 85.030
31 Aralik itibariyle kapanis bakiyesi 1.377.916 1.264.242
Birikmis Amortisman

1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi (1.038.751) (925.779)
Donem gideri (90.735) (112.972)
31 Aralik itibariyle kapanis bakiyesi (1.129.486) (1.038.751)
31 Aralik itibariyle net defter degeri 248.430 225.491

20. SEREFIiYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
21. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur.(2009:Y oktur).
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli bor¢ karsihiklan 31 Aralk 2010 31 Arahk 2009
Maliyet gider karsihig: (¥) 979.446 751.000
Dava karsilig 341.883 337.755
Diger 22.148 1.096

1.343.477 1.089.851

(*) Maliyet gider karsiligi, hurda kagitlarin miirekkep arindirma tesisinde isleme tabi tutulmasindan sonra
ortaya cikan ve Sirket’in fabrika sahasinda biriken tehlikesiz sinifindaki atiklarin tahmini imha
maliyetinden olusmakta olup ilgili tutar {iretim maliyetine dahil edilmistir.

Uzun vadeli bor¢ karsiliklan 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Kidem tesvik ikramiyesi 100.011 87.789
Borg karsiliklarinin cari yil igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 1.177.640 523.779
Maliyet gider karsihigi 228.446 451.000
Sarta bagh gider karsilig 44.276 137.755
Kidem tesvik ikramiyesi 12.222 87.789
Konusu kalmayan karsihiklar (40.148) (23.779)
Diger 21.052 1.096
31 Arahk 1.443.488 1.177.640

Devam etmekte olan 6nemli davalar:

Sirket aleyhine acilmis 341.883 TL (31 Aralik 2009: 337.755 TL) tutarinda muhtelif davalar bulunmakta olup
taman igin gerekli karsilik finansal tablolarda ayrilmustir. Ote yandan, Sirket aleyhine hisse senetlerinin satist
sirecinde bazi bilgilerin gizlendigi iddias1 ile yatirimcilarin ugramis oldugu zararin faizi ile beraber tazmini
amaciyla 972.761 TL (2009: 972.761 TL) tutarinda, bir bayi ile olan bir alacak davasi nedeniyle ise 259.342 TL
tutarinda (2009: 259.342 TL) dava acgilmistir. Yatirimcilarin agmis olduklar1 davalarin 450.745 TL tutarindaki
kism1 4 Mayis 2009 itibariyle, geriye kalan 522.016 TL tutarindaki kismui ise 12 Haziran 2009 itibariyle Sirket
lehine sonuclanmistir. Karar yatirimcilar tarafindan temyiz edilmis olup, Yargitay karar1 beklenmektedir. Sirket
yonetimi ve hukuk miisaviri adi gecen davalarin iceriklerinden ve benzer ictihatlardan dolayi Sirket lehine
sonug¢lanacag kanaatinde olduklarindan ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.
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23. TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

Almman teminatlar

Kefaletler

Teminat mektuplari
Ipotekler

Teminat ¢ekleri

Verilen teminatlar

Kefaletler
Teminat mektuplari
Diger teminatlar
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31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

48.580.478 51.542.754
7.393.000 6.604.000
2.331.370 2.812.990

189.110 -
58.493.958 60.959.744

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

593.759.802 571.026.690
2.185.740 2.518.951

- 214.779
595.945.542 573.760.420




ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

23.

TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR(devami)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler:

31 Arahik 2010

31 Aralik 2009

TL Karsilig: TL Karsilig:
(Fonksiyonel (Fonksiyonel
Para Birimi) ABD Dolan Euro Para Birimi) ABD Dolan Euro
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 2.365.545 - 87.748 2.733.730 - -
B.Tam Konsolidasy on Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine - - - - - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutan - - - - - -
D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 593.579.997  250.000.000  101.059.000 571.026.690 - 264.327.496
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRIlerin Toplam Tutart 542.352.497  250.000.000 76.059.000 391.721.790 - 181.327.496
ii. Bve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine 51.227.500 - 25.000.000 179.304.900 - 83.000.000
iii. C Maddesi Kapsammna Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar: - - - - -
Toplam 595.945.542  250.000.000 101.146.748 573.760.420 - 264.327.496
TRi / Ozkaynaklar: 34349 2155%
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23. TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle verilen kefaletlerin 6nemli bir kismi, Yasar Holding A.S., Camli Yem Besicilik
Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S., Pinar Su
Sanayi ve Ticaret A.S., Pmar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve
Ticaret A.S.’nin uluslararas1 piyasalardan ve finansal kuruluglardan saglamis oldugu toplam 101.059.00 Euro ve
250.000.000 ABD Dolar1 karsiligr 595.945.542 TL tutarindaki kredilere, Sirket’in sayilan grup sirketleriyle
birlikte garantdr olmasindan kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2009: 264.289.000 Euro karsilig1 570.943.527 TL).

Alinan ve verilen kefaletler, Sirket’in temin ettigi kredilere istinaden kullanilmis oldugundan vadeleri ilgili
kredilerin vadeleri ile sinirlandirilmustir.

Taahhiitler:
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket’in satis taahhiidii bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: 47.683 TL). Ayrica,
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket’in hammadde, yedek parca ve isletme malzemesi alimlarina iliskin alim

taahhiitleri toplamm 1.562.636 ABD Dolari, 57.875 Euro, 3.975 Ingiliz Sterlini karsilig1 toplam 2.543.921 TL dir
(31 Aralik 2009: 1.272.579 ABD Dolari, 73.642 Euro ve 4.855.437 TL karsilig1 toplam 6.939.646 TL).

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Kidem tazminati karsihigt 1.673.357 1.346.249
Kidem tazminat1 karsihig::

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimeri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
say1l1 yasalar ile degisik 60’ 1nc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara
da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet sartlartyla ilgili bazi
gecis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.517,01 TL (2009: 2.365,16 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin,
tanimlanmig fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
fgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5,10 enflasyon ve % 10 iskonto oram varsayimlarina gore yaklasik
%4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani kullamlmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2009: % 5,92).
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR(devami)

Kidem tazminati karsihigi (devami):

Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini
oranlar1 da % 95,80 (2009: % 96,85) olarak dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte
olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23

TL tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsihginin hareket tablosu

1 Ocak

Hizmet maliyeti

Faiz maliyeti

Odenen kidem tazminatlari
31 Aralik

25, EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

26. DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

Devreden KDV

Pesin 6denen vergi ve fonlar
Verilen siparig avanslari
Personelden alacaklar

Pesin 6denen giderler

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Alinan siparis avanslari
Odenecek vergi ve fonlar
Vadesi gecmis vergi borclari
Diger
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1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralk

2010 2009
1.346.249 1.107.220
462.674 329.693
62.735 65.547
(198.301) (156.211)
1.673.357 1.346.249
31 Aralik 2010 31 Aralk 2009
478.092 8.041
133.383 11.129
85.742 10.423
35.864 8.165
21.984 744
755.065 38.502
31 Aralk 2010 31 Aralik 2009
516.686 35.757
317.941 310.593
. 246.606
2.998 144
837.625 593.100
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27.  OZKAYNAKLAR
a) Sermaye / Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Pay Pay Pay Pay
Ortaklar Oram (%) Tutan Oram (%) Tutan
Yasar Holding A.S %60,58 24.231.370 % 65,92 24.038.460
Halka ac¢ik kisim %35,12 14.049.855 %29,37 10.710.808
Diger %4,3 1.718.775 %4,71 1.718.775
Odenmis sermaye %100 40.000.000 %100 36.468.043

Yonetim Kurulu’nun 27 Ekim 2008 tarihli kararina istinaden, Sirket sermayesinin 15.000.000 TL nakden
artirlarak 50.000.000 TL’den 65.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi hususu 18 Haziran 2009 tarihinde Izmir Ticaret
Sicil Memurlugu'nca tescil edilmistir.

Yonetim Kurulu’nun 30 Temmuz 2009 ve 2 Eyliil 2009 tarihli kararlarina istinaden, Sirket’in 30 Haziran 2009
tarihli sinirli incelemeden ge¢mis ve Yonetim Kurulu'nca onaylanmis finansal tablolarinda yer alan 71.921.825
TL tutarindaki gecmis yil zararlarindan kaynaklanan bilango ac¢iginin 37.000.000 TL’lik kisminin sermayenin
azaltilmas1 yoluyla kapatilmasini teminen, SPK’nin 2009/18 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimlanan “Halka Ac¢ik
Anonim Ortakliklarin Fon Cikist Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi Islemlerinde Uyulacak ilke ve Esaslar”
duyurusu kapsaminda; ¢ikarilmis sermayenin 65.000.000 TL’den 28.000.000 TL’ye azaltilmasina, esanli olarak
cikarilmis sermayenin 40.000.000 TL’ye artirilmasina karar verilmistir. 22 Aralik 2009 tarihi itibariyle,
sermayenin azaltilmasina iliskin olaganiistii genel kurul karari Izmir Ticaret Sicil Memurlugu'nca tescil
edilmistir.

Beheri 1 TL olan 40.000.000 adet (2009: 36.468.043 adet) hisse bulunmakta olup farkli hisse gruplar1 ve
hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

Yonetim Kurulu’nun 2 Eyliil 2009 tarihli kararina istinaden, 22 Aralik 2009 tarihinde gerceklestirilmis olan
Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 65.000.000 TL’den 28.000.000 TL’ye azaltilmas1 ve esanli olarak 40.000.000
TL’ye arttirillmasi sirasinda arttirllmasina iligkin olarak, artirilan sermayenin tamami 22 Ocak 2010 tarihi
itibariyle 6denmis olup Sirket ¢ikarilmis sermayesi 40.000.000 TL’ye ulasmistir. Sermayenin 40.000.000 TL’ye
arttirilmasi hususu 12 Subat 2010 tarihinde tescil edilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 229.144 TL (2009: 71.146 TL) tutarindaki emisyon primi ise Sirket’in halka arz
edilen hisselerinin nominal tutari ile satis tutar1 arasindaki farki temsil etmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan
karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece
sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.
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27.  OZKAYNAKLAR (devami)

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z
konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirastyla olaganiistii
yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri,
Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde Ozkaynaklar grubu icinde “Gzsermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iligskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar”
sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz
sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirtmina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde degerlenen
tutarlar ile gosterilmektedir. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanim yoktur.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir
kar tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu,
karsilanmamas: durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK
diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmasi
durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere,
paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar icin, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemis
olup (2009: %20), SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili Teblig’inde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
so0zlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim politikalari
cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Ayrica s6z konusu SPK karar1 geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri
karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak;
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217.

OZKAYNAKLAR (devam)

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem kar1 ve kar
dagitimma konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin Seri:XI No:29 Tebligi cercevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,

SPK’nin Seri: IV, No:27 Tebligi’'nin 6’'nc1 maddesinde yer alan temettii dagitim zamanina iliskin siirelerin
uygulanmasinda;

i.

ii.

iii.

Temettiiniin tamami nakden dagitilacaksa, hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna kadar
dagitiminin yapilmasi uygulamasina devam edilmesine,

Temettii pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihrag edilecek paylarin Kurulca kayda alinmasi i¢in hesap
donemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula bagvuruda bulunulmasi ve pay dagitiminin hesap
donemini izleyen altinct ayin sonuna kadar tamamlanmasina,

(1) ve (ii) alt bentlerindeki segeneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise, anilan bentlerde belirtilen
islemlerin ayr1 ayr1 ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde yerine getirilmesine, karar
verilmistir.

Ote yandan, SPK’nin 15 Ocak 2009 tarih ve 2/48 sayili kararina istinaden:

i.

ii.

iii.

Sirket ¢ikarilmis sermayesinin, SPK'nin 6 Mayis 2004 tarih ve 19/542 sayili karari ile, tamam Maddi
Duran Varliklar Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu'ndan karsilanmak suretiyle 9.733.500 TL'den
33.093.900 TL'ye (23.360.400 TL) artirilmis ve s6z konusu sermaye artirtmi SPK'nin 20 Subat 2004
tarih ve 7/134 sayili Karar ile taninmusg olan istisna cercevesinde gergeklestirilmis,

Sirketin 2003 yilina ait 7 Nisan 2004 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda verilen yetki
cercevesinde Yonetim Kurulu'nun 7 Nisan 2005 tarihli toplantisinda; UFRS uyarinca hazirlanan 2003
yil1 bilancosunda 38.569.530 TL tutar ile yer alan birikmis zararin ilgili 6zkaynak hesaplarindan 2003
yili finansal tablolarindan gecerli olmak iizere gecmise doniik olarak mahsup edilmesine karar verilmis,

(i) ve (ii) bendlerinde ifade edilmis olan islemler sonrasinda 22.004.609 TL negatif tutarli olarak
olusmus olan ve “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere gosterilmesi nedeniyle
sermayenin 0denmisligi konusunda yanlig anlagilmalara neden olabilecek olan “Sermaye Diizeltmesi
Farklar1” kaleminin, kar elde edilmesi durumunda finansal tablolardan cikarilmasi imkanini teminen
“Gegmis Yillar Zararlarr” kalemi igine dahil edilmistir.

Sirket’in kar dagitimina baz olan yasal kayitlarina gore 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yasal yedekler ve 6zel fonlar 70.911 70.911
Olaganiistii yedekler 4.818 4.818
Geg¢mis yillar zararlari (44.770.175) (41.368.505)
Net donem zarari (12.522.402) (3.401.670)
(57.216.848) (44.694.446)

b) Deger Artis Fonlar:

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya gikar.
Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden c¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme fonunun satilan
varlikla iligkili kismi1 dogrudan ge¢mis yil karina devredilir (Not:18).
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28.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETIi

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

2010 2009
Yurt i¢i satiglar 101.541.630 116.691.532
Yurt dis1 satiglar 23.332.845 18.493.557
Satig iskontolar1 (-) (28.354.046) (36.491.035)
Satis iadeleri (-) (371.317) (1.154.220)
Net satislar 96.149.112 97.539.834
Satislarin maliye ti (78.779.830) (66.291.949)
Briit Kar 17.369.282 31.247.885

29. ARASTIRMA VE GELISTiRME GiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2010

1 Ocak -
31 Aralik 2009

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (16.059.607) (17.078.055)
Genel yonetim giderleri (-) (6.048.679) (5.694.685)
(22.108.286) (22.772.740)

1 Ocak - 1 Ocak -

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri Detay1 31 Aralk 2010 31 Arahk 2009
Nakliye giderleri (5.830.570) (6.397.906)
Reklam giderleri (5.487.989) (6.626.985)
Personel giderleri (2.175.555) (1.855.177)
Enerji giderleri (303.661) (268.392)
Amortisman ve itfa pay1 (60.765) (73.639)
Diger (2.201.067) (1.855.956)

(16.059.607)

(17.078.055)
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29. ARASTIRMA VE GELISTiRME GiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GIiDERLERI (devami)

Genel Yonetim Giderleri Detayi

Personel giderleri

Damsmanlik ve istisare iicretleri
Kidem tazminatlar: (Not 24)
Amortisman ve itfa payr (Not 18)
Vergi giderleri (kurumlar vergisi haric)
Ener;ji giderleri

Temsil ve agirlama giderleri
Haberlesme giderleri

Sigorta giderleri

Diger

30. NiTELIiKLERINE GORE GiDERLER

Direkt madde maliyeti

Enerji

Personel giderleri

Amortisman ve itfa paylari (Not 18-19)
Nakliye giderleri

Reklam ve ilan giderleri

Bakim ve onarmm giderleri
Damsmanlik ve istisare iicretleri

Diger

1 Ocak -
31 Aralk 2010

1 Ocak -
31 Aralik 2009

(2.165.804) (1.899.454)
(1.549.105) (1.597.151)
(525.409) (395.240)
(178.684) (197.233)
(131.137) (216.587)
(112.703) (126.374)
(89.992) (70.423)
(85.200) (121.989)
(44.314) (40.178)
(1.214.645) (1.030.056)
(6.048.679) (5.694.685)
1 Ocak 1 Ocak

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

(47.352.271)

(35.397.770)

(12.173.247) (12.334.904)
(8.571.274) (7.403.360)
(8.194.197) (8.611.787)
(5.830.570) (6.397.906)
(5.487.989) (6.626.985)
(3.253.410) (3.226.911)
(1.549.105) (1.597.151)
(8.476.053) (7.467.915)

(100.888.116) (89.064.689)
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31. DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / (GIDERLER)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2010 31 Aralk 2009

Maddi duran varlik satis karlari 184.395 117.055
Yardimc1 malzeme ve hurda satis geliri 109.657 96.997
Siipheli alacak karsilik iptali (Not 10) 106.327 3.451
Istirakler deger artis1 103.327 -
Kira geliri 100.087 196.855
Dava karsiliklar iptali 40.148 -
Sigorta hasar tazminati 39.523 32.161
Diger 339.119 288.471
1.022.583 734.990

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden giderin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Odenen cezalar (88.139) (436.797)
Tastt kira giderleri (87.981) (177.990)
Dava karsiliklar1 (44.276) (137.755)
Saymm farki giderleri (51.844) -
Siipheli alacak karsilik giderleri (Not 10) (45.740) (1.756.005)
O1V giderleri (18.886) (25.113)
Diger (115.889) (273.631)
(452.755) (2.807.291)
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32. FiNANSAL GELIRLER

Kur farki geliri

Kefalet gelirleri

Kredi erken 6deme geliri

Vade farki geliri

Faiz geliri

Swap isleminden kaynaklanan kur farki

33. FiINANSAL GiDERLER

Faiz gideri

Swap isleminden kaynaklanan faiz gideri
Vade farki gideri

Kur farki gideri

Kefalet giderleri ve banka komisyonlari
Diger

1 Ocak -
31 Aralik 2010

1 Ocak -
31 Aralik 2009

2.929.340 2.773.187
732.416 1.345.309
657.040 -
126.196 290.231
107.443 73.795

- 429.000

4.552.435 4.911.522

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

(6.538.790) (5.627.143)
§ (4.579.103)
(1.344.790) (2.009.034)
(4.939.389) (3.200.798)
(840.046) (1.204.787)
(83.126) -
(13.746.141) (16.620.865)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

35. VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER

DAHIL)
1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir tablosundaki vergi: 31 Aralik 2010 31 Aralhk 2009
Ertelenmis vergi geliri 535.320 1.013.464
535.320 1.013.464
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35. VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devam)

Vergi karsiliginin mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2010 31 Aralk 2009
Vergi 6ncesi donem zarari (13.362.882) (5.306.499)
Gelir vergisi orant %20 (2008: %20) 2.672.576 1.061.300
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderler (375.135) (776.809)
- vergiye tabi olmayan gelirler 85.155 103.674
- amortisman transferinin etkisi 579.674 371.813
- tizerinden ertelenen vergi varhgi
hesaplanmayan mali zararlar (2.298.926) -
- diger (128.024) 253.486
Gelir tablosundaki vergi karsihg: geliri 535.320 1.013.464

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliilitkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2009: %20).

Tirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2010 yil1 kurum
kazanclarinin gecgici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 {izerinden
hesaplanmas1 gereken gecici vergi oram1 %20°dir. (2009: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak
onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde
incelenerek degistirilebilir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devam)

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanc sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirnm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari
tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim

harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
s0z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram1 %20’dir (2009 :%20).

Tirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklar1 olan
bagli ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

Ertelenmis vergi (varhklari) / yiikiimliiliikleri: 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Arazi, arsa, bina, yeriistii diizenleri ve makina, tesis ve

cihazlarm yeniden degerlenmesi 4.636.479 5.361.070
Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin

endeksleme farki (2.568.745) (2.828.316)
Kidem tazminat1 karsihgi (339.548) (269.248)

1.728.186 2.263.506

Bilango tarihinde Sirket’in, 72.090.577 TL degerinde (2009: 64.658.728 TL) gelecekte elde edilmesi muhtemel
karlarina karsi netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zarari vardir. Gelecege ait karliligin tahmin
edilememesinden otiirii 14.418.115 TL (2009: 12.931.746 TL) tutarindaki kalan ertelenmis vergi varlig1 kayitlara
alinmamustir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devam)

Ertelenmis vergi aktifi ayrilmayan devreden gecmis yil zararlarinin kullanim hakkinin sona erecekleri yillar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
2010 yihnda sona erecek - 4.062.780
2011 yihnda sona erecek 11.490.829 11.490.829
2012 yilinda sona erecek 17.482.020 17.482.020
2013 yilinda sona erecek 31.623.099 31.623.099
2015 yilinda sona erecek 11.494.629 -
72.090.577 64.658.728

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla sona eren yil igindeki ertelenmis vergi (aktifleri)/ pasiflerinin hareketi asagida
verilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Ertelenmis vergi (varhgy) / yiikiimliiliigii hareketleri: 31 Aralik 2010 31 Aralk 2009
1 Ocak itibartyla acgihs bakiyesi (2.263.506) (3.276.970)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 535.320 1.013.464
31 Aralk itibaryla kapanis bakiyesi (1.728.186) (2.263.506)
36. HISSE BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Aralk 2009
Net donem zarari (12.827.562) (4.293.035)
Cikarilmis hisselerin agrhkh ortalama adedi 40.000.000 60.496.807
Nominal degeri 1 TL olan
hisse basima kayip 0,3207) 0,0710)
37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket ile iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmstir.
Iligkili taraflardan ticari alacaklar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yasar Dis Ticaret A.S. 1.775.531 1.281.512
1.775.531 1.281.512

Yasar Dis Ticaret A.S.’den olan alacaklar, Sirket’in yurtdisi satislarinin 6nemli bir kisminin bu firma vasitasiyla
yapilmasindan kaynaklanmaktadir.
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37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Iliskili taraflardan diger alacaklar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dyo Boya™) 25.363 30.103
25.363 30.103
Itiskili taraflara ticari borglar: 31 Aralk 2010 31 Aralk 2009
Yasar Dis Ticaret A.S. 89.068 315.361
Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. 25.354 -
Diger - 2.705
114.422 318.066

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Yasar Dis Ticaret A.S.’ye olan borglar, Sirket’in bu firma vasitasiyla yaptig

yurtdist hammadde alimlarindan olugsmaktadir.

Iliskili taraflara diger borglar: 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim
Turizm ve Ticaret A.S. 14.154.111 13.720.552
Yasar Holding A.S. 48.486.661 948.363
Diger 11.805 207.670
62.652.577 14.876.585

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, YBP ve Yasar Holding’e olan diger bor¢larin tamam Sirket’in donem igerisinde
s0z konusu firmalardan aldigi ticari olmayan bor¢lar ve bunlar iizerinden hesaplanan faiz tahakkuklarindan
olugsmakta olup ilgili ticari olmayan borg¢lara uygulanan faiz orani yillik ortalama %10’dur (2009: %11).

1 Ocak - 1 Ocak -

iliskili taraflara mal satislart 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yasar Dis Ticaret A.S. 18.697.214 14.160.033
Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. 25.227 34.216
Diger 223 42.071
18.722.664 14.236.320

1 Ocak - 1 Ocak -

iliskili taraflara hizmet satislart 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yasar Holding A.S. 72.279 65.442
Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. 66.678 152.743
Diger 30.717 38.198
169.674 256.383
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37. ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
iliskili taraflardan mal ahmlari 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Yasar Dis Ticaret A.S. 2.168.362 1.277.028
Diger 29.470 296.338
2.197.832 1.573.366

Sirket, Yasar Dis Ticaret A.S. araciligiyla yurtdisindan hammadde alimi yapmaktadir.
1 Ocak - 1 Ocak -
Iliskili taraflardan hizmet almlar: 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yasar Holding A.S. 1.708.153 1.642.037
Yasar Dis Ticaret A.S. 409.655 333.073

Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm

ve Ticaret A.S. 85.634 104.700
Diger 108.855 41.130
2.312.297 2.120.940

Yasar Holding A.S.’den yapilan hizmet alimlari, danismanlik ve istisare hizmet bedellerinden olusmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli faydalar 761.930 628.232
Diger uzun vadeli faydalar 30.881 21.097
792.811 649.329

1 Ocak - 1 Ocak -

Iliskili taraflardan yapilan sabit kiymet almlari 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yasar Holding A.S. 75.765 70.995
Diger 17.548 -
93.313 70.995

1 Ocak - 1 Ocak -

Iliskili taraflardan finansal gelirler 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yasar Holding A.S. 573.109 970.212
Dyo Boya 64.479 230.674
Diger 99.416 244.365
737.004 1.445.251

Finansal gelirlerin 732.416 TL tutarindaki kismui (2009: 1.345.309 TL), Yasar grubu sirketlerinin uluslararasi
piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis olduklar1 ve Sirket’in garantor olarak katildigi kredilerin kefalet
gelirlerinden olusmakta olup (Dipnot 32) ilgili hesaplamalarda kullanilan finansman temini ve kefalet komisyon

oranlarinin her biri %0,50’tir (2009: %0,75).
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37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

Iliskili taraflardan finansal giderler 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. 1.335.980 869.174
Yasar Holding A.5. 252.243 1.899.336
Camh Yem 46.745 103.547
Yasar Dis Ticaret A.S. 47.564 139.675
Diger 190.772 495.219
1.873.304 3.506.951

Yasar Holding A.S. ile ilgili finansal giderler, Sirket'in cesitli bankalardan almis oldugu ve Yasar Holding
A.S.'nin kefil oldugu kredilerle ilgili olarak 215.557 TL (2009: 287.113 TL) tutarinda kefalet gideri ve Yasar
Holding A.S.’ye olan ticari olmayan borg¢lar ile ilgili 36.686 TL (2009: 1.612.223 TL) vade farki gideri
bulunmaktadir. YBP’den kaynaklanan finansal giderler ise Dipnot 22’de aciklandig iizere Sirket’in uluslararasi
piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu ve Yasar grubu sirketlerinin garantor olarak katildig:
kredilerle ilgili olarak 46.745 TL (2009: 102.457 TL) tutarinda kefalet gideri ve YBP’ye olan ticari olmayan
borglar ile ilgili 1.289.235 TL (2009: 766.717 TL) vade farkindan olusmaktadir. Kefil olunan kredilerle ilgili
hesaplamalarinda kullanilan finansman temini ve kefalet komisyon oranlarinin her biri %0,50’tir (2009: %0,75).

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini azaltmak
amactyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisit korumak veya yeniden diizenlemek icgin Sirket ortaklara Odenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayr azaltmak igin kimi
varliklarini satabilir.

Endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak {izere sermayeyi kaldira¢ oranina gore inceler. S6z konusu rasyo net
borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net bor¢ ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan
kredilerin ve iliskili taraflardan finansal bor¢larin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit
benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

31 Aralk 2010 31 Arahk 2009
Toplam borglar 68.107.174 68.801.391
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (946.960) (516.015)
Net borg 67.160.214 68.285.376
Toplam 6zkaynaklar 17.354.727 26.492.334
Bor¢/ 6zkaynaklar oram %387 %258
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38. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket, faaliyetlerinden otiirii, kur, nakit akim ve faiz orami risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye riskine,
kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in riskleri yonetim politikasi, finansal piyasalardaki
beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin yonetim politikas1 Sirket’in iist diizey yonetimi ve finans boliimii tarafindan Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu 6zellikle kur, faiz ve
sermaye risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve politika hazirlamakta, finansal ve operasyonel
riskleri yakindan takip etmektedir. Sirket’in finansal riskleri yonetmek icin belirledigi amaclar su sekilde
Ozetlenebilir;

e Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akiginin, kur ve faiz riskleri géz 6niinde
bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

e FEtkin ve verimli kullanmak iizere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullanilmak iizere hazir tutulmast,

e Karsi taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

a)

Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak
tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi
riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket’in maruz kaldig kredi riskleri devaml olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler icin belirlenen ve risk yonetimi kurulu
tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri
itibariyle maruz kalinan kredi riski analizi asagidaki gibidir:

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahik 2010

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamais finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden gorusiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiiklugiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger disiikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger dustkliigi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanc¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar

Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Toplam

1.775.531 12.099.339 25.363 35.865 831.261 14.767.359
- 1.744.990 - - - 1.744.990
1.478.165 9.945.079 25.363 35.865 831.261 12.315.733
297.366 1.724.988 - - 2.022.354

- 5.460 - - - 5.460

- 429.273 - - - 429.273

- 3.798.685 - - - 3.798.685
- (3.369.412) - - - (3.369.412)

- 429.273 - - - 429.273
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

VE DUZEYI (devam)

Alacaklar

31 Aralik 2009

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (*%*)
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden gorusiilmus bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢gmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiklugiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1
D. Deger dusiiklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri)
- Deger dusiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisukliigu (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf 1liskili Taraf Mevduat Toplam
1.281.512 16.355.177 30.103 516.015 18.182.807
- 3.666.534 - - 3.666.534
1.272.598 14.460.121 - 516.015 16.248.734
8.914 1.614.846 30.103 - 1.653.863
- 55.000 - - 55.000
- 280.210 - - 280.210
- 3.710.212 - - 3.710.212
- (3.430.002) - - (3.430.002)
- 280.210 - - 280.210

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Kredi riskine maruz kalinan tutarlar ile ilgili teminat bulunmamaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Sirket yonetimi gecmis deneyimini goz Oniinde bulundurarak vadesi ge¢mis finansal varliklarin tahsilatinda
herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagin1 6ngdrmekte olup ilgili tutarlarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis
Vadesi tizerinden 1-3 ay ge¢mis
Vadesi tlizerinden 3-12 ay ge¢mis
Vadesi tizerinden 1-5 yil ge¢mis

Teminat, vs ile giivence altma alnms kismi

31 Arahk 2009

Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis
Vadesi tlizerinden 3-12 ay ge¢mis
Vadesi tizerinden 1-5 yil ge¢cmis

Teminat, vs ile giivence altina ahnnus kismi

Ticari Alacaklar

iliskili taraflar Diger taraflar Toplam

289.736 1.698.912 1.988.648

- 24.825 24.825

7.630 1.250 8.880

- 429.273 429.273

297.366 2.154.260 2.451.626

- 434.733 434.733

Ticari Alacaklar

iliskili taraflar Diger taraflar Toplam

8.914 1.551.854 1.560.768

- 62.992 62.992

- 280.210 280.210

8.914 1.895.056 1.903.970

- 335.210 335.210

Bilango tarihi itibariyle, vadesi gecmis ticari alacaklardan karsilik ayrilmamis olanlara iliskin alinan teminat

bulunmamaktadir.

b) Likidite riski:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dl¢iide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda
olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak igin
miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin
Sirket’e finansal herhangi bir yiikk getirmemesi icin yogun olarak calismakta ve bankalarla yapilan caligmalar
sonucunda Sirket’in ihtiya¢ duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliilikler iizerinden odenecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

31 Aralik 2010
S 6zlesme

uyarinca nakit

ckislar toplanm 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+I+1I+1V) kisa (I) ay aras1 (II) aras1 (IID) uzun (IV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 5.445.587 5.582.870 5.440.682 56.559 85.629 -
Diger ticari bor¢lar 13.367.131 13.425.546 6.455.462 6.408.266 561.818 -
Diger borglar 62.661.587 62.665.692 420.145  62.245.547 - -
81.474.305 81.674.108 12.316.288  68.710.372 647.447 -
31 Aralik 2009
Sozlesme

uyarinca nakit

cakislar toplan 3 aydan 3-12 1-5y1l S yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+ I+ 11+1V) kisa (I) ay aras1 (I aras1 (II) uzun (IV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 53.924.806 76.098.626 6.495.568 7.452.187  62.150.871 -
Diger ticari bor¢lar 15.426.923 15.563.621 8.617.718 5.118.684 1.827.219 -
Diger borglar 14.876.585 14.876.585 - 14.876.585 - -
84.228.314 106.538.832 15.113.286  27.447.456  63.978.090 -

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (2009: Yoktur).

¢) Piyasa riski:

i) Kur riski yonetimi

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye c¢evrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek i¢in doviz
pozisyonunu dengeleme amacli bir politika izlemektedir. Mevcut riskler, Sirket’in Denetim Komitesi ve

Yonetim Kurulu’'nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doviz pozisyonu ile kurlar
yakindan takip edilmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

¢) Piyasa riski (devami):

i) Kur riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyle yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacak

2a. Parasal finansal varliklar

2b. Parasal olmay an finansal varliklar
Diger

. DONEN VARLIKLAR

. Diger

. DURAN VARLIKLAR

. TOPLAM VARLIKLAR

o U A WW

7. Ticari Borglar

8. Finansal Yiikiimliilukler

9a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

10. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

11. Ticari Bor¢lar

12. Finansal Yiikiimliiliikler

13a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler

14. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

15. TOPLAM YUKUMLULUKLER

16. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu

17.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
iirtinlerin tutar1

18 b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
iirtinlerin tutar1

19. Net yabanci para varlik yiikiimliulik pozisyonu

20. Parasal kalemler net yabanci para varlik / y ikiimliilitk
pozisyonu
21. Doviz yiikiimluliuklerinin hedge edilen kisminin tutari
22. fhracat
23. ithalat

31 Aralik 2010
TL Karsilig1

(Fonksiyonel Diger TL

para birimi) ABD Dolan Euro Karsilig:
2.009.155 218.806 173.527 1.315.306
52.942 33.250 750 -
2.062.097 252.056 174.277 1.315.306
2.062.097 252.056 174.277 1.315.306
8.047.807 4.383.156 614.406 12.469
5.312.959 3.400.000 27.602 -
45.731.540 36.978 22.289.967 -
59.092.306 7.820.134 22.931.975 12.469
647.447 - 315.967 -
59.739.753 7.820.134 23.247.942 12.469
(57.677.656) (7.568.077) (23.073.664) 1.302.837
(57.677.656) (7.568.077) (23.073.664) 1.302.837
23.254.940  15.499.532 - -
29.738.875  19.821.107 - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (devami)

¢) Piyasa riski (devami):

i) Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal finansal varliklar

2b. Parasal olmay an finansal varliklar
3. Diger

3. DONEN VARLIKLAR
4. Diger

5. DURAN VARLIKLAR
6. TOPLAM VARLIKLAR

7. Ticari Borglar

8. Finansal Yiikiimliiliikler

9a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

10. KISA VADELI YUKUM LULUKLER

11. Ticari Borglar

12. Finansal Yiikiimliiliikler

13a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

14. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

15. TOPLAM YUKUMLULUKLER

16. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk /
yiikiimliilitk pozisyonu

17.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
iirtinlerin tutari

18 b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
iirlinlerin tutari

19. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu

20. Parasal kalemler net yabanci para varlik / y ikiimliilitk
pozisyonu
21. Doviz yiikiimluliuklerinin hedge edilen kisminin tutari
22. fhracat
23. ithalat

31 Aralik 2009

TL Karsilig

(Fonksiyonel Diger TL

para birimi) ABD Dolan Euro Karsilig:
1.291.224 - 47.416 1.188.791
62.616 - 28.985 -
1.084 - 502 -
1.354.924 - 76.903 1.188.791
1.354.924 - 76.903 1.188.791
7.513.783 4.083.033 632.301 -
6.366.029 3.675.911 384.766 -
13.879.812 7.758.944 1.017.067 -
1.827.218 - 845.817 -
47.526.600 - 22.000.000 -
49.353.818 - 22.845.817 -
63.233.630 7.758.944 23.862.884 -
3.699.803 - 1.712.634 -
(58.178.903) (7.758.944) (22.073.347) 1.188.791
(58.178.903) (7.758.944) (22.073.347) 1.188.791
48.348.249 - 22.380.340 -
18.529.641  11.948.766 - -
24.934.606  16.024.382 - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (devami)

¢) Piyasa riski (devami):

i) Kur riski yonetimi (devamn)

31 Aralik 2010

1 - ABD Dolar1 net varlik / y iikiimliiligu
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolarn net etki (1 +2)

4 - Euro net varhk / yiikiimliilik
5 - Euro riskinden korunan kisim (-)
6- Euro net etki (4+5)

7 - Diger doviz net varhik / yiikiimliilik
8 - Diger doviz riskinden korunan kisim (-)
9- Diger Doviz net etki (7+8)
Toplam(3 + 6 + 9)
31 Aralik 2009

1 - ABD Dolar1 net varhk / y tikiimliiliigii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolarn net etki (1 +2)

4 - Euro net varhk / yiikiimliilik
5 - Euro riskinden korunan kisim (-)
6- Euro net etki (4+5)

7 - Diger doviz net varhik / yiikiimliilik

8 - Diger doviz riskinden korunan kisim (-)
9- Diger Doviz net etki (7+8)

Toplam(3 + 6 + 9)

Vergi Oncesi Kar / Zarar

Yabanci p aranin
deger kay betmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

ABD Dolarr'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

(1.170.025) 1.170.025

( 1.170.02;) 1.170.025_
Euro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

(4.728.025) 4.728.025

( 4.728.025_) 4.728.025_

Diger doviz cinslerinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

130.284 (130.284)

130.284 (130.284)
(5.767.766) 5.767.766
Vergi Oncesi Kar / Zarar

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

(1.168.264) 1.168.264
(1.168.264) 1.168.264
Euro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
(5.138.485) 5.138.485
4.834.825 (4.834.825)
(303.660) 303.660

Diger doviz cinslerinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

284.026 (284.026)
284.026 (284.026)
(1.187.898) 1.187.898
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

¢) Piyasa riski (devami):
ii) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tastyan varlik ve yiikiimliiliikler {izerindeki etkisinden dolay1
faiz oram riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faiz riski agirlikli olarak uzun vadeli banka kredilerinden ve
iligkili taraflardan alinan diger bor¢lardan kaynaklanmaktadir (Not 37). Degisken faizli banka kredileri ve diger
finansal yiikiimliiliikler, Sirket icin faiz riski olusturmakta olup bu risk kismi olarak degisken faizli finansal
varliklar ile karsilanmaktadir. Sirket yonetimi, faiz riskini azaltabilmek i¢in degisken faizli finansal varlik ve
yiikiimliiliikleri arasinda dengeleyici bir politika izlemektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Sabit Faizli Araclar

Finansal Varlklar 600.000 350.000
Finansal Y iikiimliiliukler 5.445.587 5.576.558

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varlklar 13.900.232 17.666.792
Finansal Y uikiimliiliikler 75.592.778 79.244.857

Sirket’in yapmisoldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda %1'lik bir
artigsoz konusu olsaydive diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli kredilerden kaynaklanan faiz
gideri sonucu net donem zarari 5.846 TL (2009: 187.589 TL) daha fazla olurdu.

iii) Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karlili§1 ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen temizlik kagidi
sektoriindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren kagit fiyatlarindan
etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat iizerindeki
baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici 6nlemler alinmaktadir. Sirket s6z konusu risklerden korunmak
icin herhangi bir tiirev enstriiman kullanmamis ve benzer bir anlasma da yapmamistir. Mevcut riskler Denetim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’nca yapilan toplantilarda izlenmektedir.
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri

31 Aralik 2010

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Iliskili taraflardan alac aklar
Finansal yatirimlar

Finansal yuikiimliiliikler
Finansal borg¢lar

Ticari borglar

Iliskili taraflara borglar

31 Aralik 2009

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Iliskili taraflardan alac aklar
Finansal yatirimlar
Finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borg¢lar

Ticari borglar

Tliskili taraflara borglar

VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI

Krediler ve itfa edilmis
alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen Tiirev
nakit benzerleri dahil) finansal varliklar  finansal yiikiimliiliikler finansal araclar Defter degeri Not

946.960 - - - 946.960 6
12.099.338 - - - 12.099.338 10
1.800.894 - - - 1.800.894 37
- 103.327 - - 103.327 7
- - 5.359.958 - 5.359.958 8
- - 13.367.131 - 13.367.131 10
- - 62.766.999 - 62.766.999 37

Krediler ve itfa edilmis

alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen Tiirev
nakit benzerleri dahil) finansal varliklar  finansal yiikiimliiliikler finansal araclar Defter degeri Not

516.015 - - - 516.015 6
16.355.177 - - - 16.355.177 10
1.311.615 - - - 1.311.615 37
- - - - - 7
- - - 3.699.803 3.699.803 8
- - 53.924.806 - 53.924.806 8
- - 15.108.857 - 15.108.857 10
- - 15.194.651 - 15.194.651 37
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39. FiINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metodlari
kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin yorumlanmasinda muhakeme
kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin tahmininde
kullanilmugtir:

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve iligkili taraflardan alacaklarin
rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle makul degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Borsaya kayith olmayan satilmaya hazir finansal varliklarin ise maliyetlerinden, varsa, deger diisiikliigu ¢ikarilmig
degerleri makul degerleri olarak kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara bor¢lar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis kayitli degerleri ile
birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar {izerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

41 - OZET FiNANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA OZET FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yonetim planlari:

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kisa vadeli ytikiimliiliikleri, toplam donen varliklarim 56.031.362 TL
tutarinda asmis, ayni tarihte sona eren oniki aylik ara hesap donemi itibariyle net donem zarar1 ve 31 Aralik 2010

tarihi itibariyle ge¢mis yillar zararlar sirasiyla 12.827.562 TL ve 35.037.808 TL olarak gerceklesmistir. Bunlara
istinaden Sirket yonetimi bir plan olusturmus durumdadir. Buna gore:
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41 - OZET FiINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA OZET FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR(devami)

Yonetim planlari: (devami)

ii.

iii.

iv.

Vi.

Vii.

Sirket tiretim maliyetlerini iyilestirmeye yonelik ¢aligsmalara onceki donemlerde oldugu gibi 2011 yilinda
da devam edecektir. 2010 yilinda da sonuglandirilan 6 Sigma projesine ilave olarak 2011 yilinda yeni 6
Sigma projeleri devam edecektir. Karli noktalardaki satis aktivitelerine devam edilecektir. Bunun sonucu
olarak gerek satis ve pazarlama departmanlarinda, gerekse iiretim departmanlarinda insan kaynaginin
verimli kullanilmasina devam edilecektir. Karliliginin iyi bir durumda olmasi ve diger kanallara nazaran
daha diisiik vadelerle yapilan satislar nedeniyle, sirketimiz ihracat kanalini 6nceki donemlere nazaran
artirmayr  planlamaktadir. Tiim bu ¢alismalarin sonucunda, Sirket’in Oniimiizdeki donemlerde
operasyonlarinda daha da karli bir duruma gelmesi hedeflenmektedir.

2009 yilinda satis stratejisi yeniden gézden gecirilmis ve karlilig1 yiiksek noktalar tizerine odaklanilmustir.
Diisiik kar marjl iiriinlerin yerine, karli iiriinler desteklenmis, hasilat ve karlilik arttirilmigtir. Ancak 2010
yil1 igerisinde artan hammadde fiyatlarinin son 15 yilin en yiiksek seviyesine ulagsmasi bu karlilig1 bir
miktar azaltmistir. 2011 yilinda ise daha diisiik bir hammadde maliyeti ile baslanan yilda karliligin alinan
onlemlerle daha da iyi noktalara ¢ikmasi hedeflenmistir. Bu uygulamalar neticesinde diisiik kar marj1 ile
satis1 gerceklestirilen pecete iiriinleri, toplam iiriin portfoyii icerisinde ciddi oranda azaltilmistir. Ayrica
kanal yonetimi ilkesi geregince, toplam pazar satig kanallarina ayrilmis ve verimli noktalarin ayiklanmasi
saglanmustir.

Risk ve teminat yapilar1 dikkate alindiginda bayilerimiz siirekli olarak rehabilite edilmekte ve ilerideki
donemlerde de Sirket iirtinlerinin daha iyi noktalara getirebilecek bayilerle calismaya devam edilecek olup
gerekli bayi revizasyonlari gerceklestirilecektir.

Sirket 2011 yilinda da daha 6nce 2009 ve 2010 yilinda aktif olarak kullandig1 kanal karlilig1 stratejisine
aynen devam edecektir. Tiim kanallarin1 2011 yilinda da ayr1 ayr ve igindeki dagilimlar1 da gozeterek
yoneten sirketimiz, her kanalda yapacag tasarruflari belirlemis, ve harcama kalemlerini daha siki sekilde
kontrol eder hale gelmistir.

Sirketimiz temizlik kagitlar1 sektoriinde miirekkep giderme tesisi olan bir firmadir. Rakiplere oranla
maliyet avantaji saglayan bu tesis 2010 yilinda daha aktif kullanilmis ve artan maliyetlerini daha kontrol
edilebilir bir noktaya getirmistir. Miirekkep giderme tesisinde kullanilan atik kagit maliyetleri dikkate
alindiginda seliiloz kullanimina kiyasla daha uygun maliyetlerde olmasi sebebiyle bu maliyet avantajini
yaratan iiriinlerdeki satis artisina 6nem verilecektir.

Operasyonel Maliyet lyilestirme gercevesinde iiretimde siirekli iyilestirmeler yapilmakta ve yapilan bu
calismalar neticesinde girdi maliyetlerinin artmasi karsisinda iiretim maliyetlerinin azaltilmasi
planlanmaktadir.

2008 yil1 icerisinde enerji verimliligi kapsaminda, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 tarafindan
18/04/2007 tarih ve 5627 sayili Enerji Verimliligi Kanunu ile baslatilan “Goniillii Anlasmalar yoluyla
Tiirk Sanayiinde Enerji Verimliliginin Arttirilmasi” uygulamalarinda pilot tesis olarak yer almis ve 2009
Ocak ayinda 3 yil igerisinde enerji yogunlugunu %11 azaltmak iizere bagvurusunu tamamlamistir. Yapilan
incelemeler sonunda basvurusu olumlu bulunmus ve Ocak 2010 tarihinden itibaren 3 yillik anlasma
kapsamina alinmustir.
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41 - OZET FiINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA OZET FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR(devami)

Yonetim planlari: (devami)

viii. 2009 yilinda yaptirilan ve tiiketici ihtiya¢ ve beklentilerini 6grenmeye yonelik olan arastirma sonuglarina
gore marka yapilandirilmasinin gézden gecirilmesine karar verilmistir. Buna gore, tiiketicinin algilamadig:
ve/veya algilamakta zorlandig1 marka yapilandirmasinin sadelestirilmesi ¢aligmalar1 hizlandirilmistir. Lily
semsiye markasi altinda pazara sunulan segmentler detayli olarak incelenmis, tiiketicinin iiriinleri kendi
zihninde nasil konumladigi anlasilmistir. Bu dogrultuda yapilan ¢alismalarda, Lily markasinin ana marka
olmas1 suretiyle markalamada bir takim degisikliklere gidilecek, marka iyilestirmenin yani sira iiriin
iyilestirmeleri de hayata gegirilecektir. Iste tiim bu gelismeler sonucunda, 2011 yilinda yeni bir marka
mimarisi ortaya ¢ikmistir. Buna gore ambalajlarimiz yenilenmis ve cagin gereklerine uydurulmustur.
Ayrica tiiketici raporlarindan c¢ikan sonu¢ dogrultusunda , semsiye marka stratejisi terk edilmis ve her
segmente ayr1 bir marka konumlanmasi gerceklestirilmistir. Boylece hem tiiketici hem de satinalmacilar
tarafinda yasanan karisikligin giderilmesi hedeflenmis ve daha net bir konumlama ve vaad stratejisi
benimsenmistir.

ix. 2010 yili satis uygulama sisteminde koklii degisiklikler yapilmistir. Dagitim amaciyla, halihazirda,
bayilerin kullanildig1 sistemde, bayilerin dagitim yaptig1 kanallarin da disipline edilmesi amac¢lanmistir.
Buna gore, bayilerimizin dagitim yaptigi kanallar ciro bazinda siniflandirilmis, boylelikle hem pazarin hem
de bayi dagittmimizin ¢ok daha iyi anlasilmasi hedeflenmistir. 2010 yilinin ikinci yarisinda metropol
bayilerinde gec¢ilmesi planlanan SAP sistemi ile birlikte uygulama daha islevsel hale gelecek, boylelikle
hem bayi stoklar1 hem de satiglari merkezden kontrol ve miidahale edilebilir duruma gelecektir. Iskontolar
bazinda disipline edilen sistemle birlikte raf fiyatlarinin her kanalda daha net takip edilebilmesi ve
yonetilmesi ile hem markalarin istenilen fiyatlarla rafa ¢ikmasi, hem de gerektiginde etkili aksiyonlarla
pazarin yonetilmesi amagclanarak sistemin karliliginin arttirilmasina calisilacaktir. Bayiden sonrasinin
kontroliine dayanan yeni sistemimiz 2011 yilinda da gelistirilecektir. Raf ve aksiyon fiyati uygulamasi
sonucu tiim Tiirkiye’de fiyatlarin daha da disiplinli ve ger¢ek¢i olmasi hedeflenmistir. Sayisal dagitim 2011
yilinda baslica odak noktalarimizdandir. Her bayimize sayisal dagitimini nasil arttiracagl konusunda rehber
olmaya calistyoruz.

X. 2010 Yih ikinci yarisinda zincir kanalinda 6zel {iriin satisinda meydana gelen azalmadan ortaya c¢ikan
kapasitenin kismen portfoye eklenen yeni bitmis iiriinle, kismen ihracatla ve kalan bolimii de i¢ piyasa
yarimamul iriinlerle kapatilarak yonetilmistir. 2011 Yilinda da i¢ piyasa yartmamul satislarina karlilig
dikkate alinarak artan bir tonajla yer verilmesi planlanmaktadir.

Sirket yonetiminin, isletmenin siirekliliginin saglanmasi amaci ile almis oldugu, yukarida agiklanan, 6nlemlerin
yanisira Sirket’in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket’in mali yapisinin giiclenmesi, Sirket’in
mevcut olan ticari ve ticari olmayan borg¢larin1 6demekte herhangi bir giigliikle karsilasmamasi ve édemelerini
zamaninda gerceklestirmesi icin gerektigi takdirde Sirket’e gerekli kaynak ve destegin saglanacagim taahhiit
etmistir. Buna gore, Sirket yonetimi ve ana ortagi, Sirket’in 6ngoriilebilecek gelecegi igin faaliyetlerine devam
edebilecegine inanmaktadirlar.
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