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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

30 EYLUL 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTiBARiYLE

OZET BiLANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmig
Dipnot Referanslar1 30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009
VARLIKLAR
Donen Varhklar 28.808.963 31.185.012
Nakit ve Nakit Benzerleri 736.376 516.015
Ticari Alacaklar 14.876.660 17.636.689
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.469.611 1.281.512
- Diger Ticari Alacaklar 13.407.049 16.355.177
Diger Alacaklar - 382.585
- Diger Alacaklar - 352.482
- [ligkili Taraflardan Diger Alacaklar - 30.103
Stoklar 12.016.696 8.911.418
Finansal Yatirimlar 570.715 3.699.803
Diger Donen Varliklar 608.516 38.502
Duran Varhklar 78.902.311 84.916.131
Diger Alacaklar 19.665 6.999
Maddi Duran Varliklar 78.686.385 84.683.641
Maddi Olmayan Duran Varliklar 196.261 225.491
Diger Duran Varliklar - -
TOPLAM VARLIKLAR 107.711.274 116.101.143

1 Ocak - 30 Eylil 2010 ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan

27 Ekim 2010 tarihinde onaylanmustir.

izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

30 EYLUL 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTiBARiYLE

OZET BiLANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagumsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmiy
Dipnot Referanslari 30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 37.549.143 36.649.569
Finansal Borglar 6.472.146 6.398.206
Ticari Borglar 14.628.473 13.691.827
- liskili Taraflara Ticari Borglar 141.417 318.066
- Diger Ticari Borg¢lar 14.487.056 13.373.761
Diger Borglar 14.424.763 14.876.585
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 14.424.763 14.876.585
Borg Karsiliklar1 1.279.920 1.089.851
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 743.841 593.100
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 47.902.768 52.959.240
Finansal Borclar 43.555.262 47.526.600
Ticari Borglar 935.178 1.735.096
Diger Borglar - -
- 1ligkili Taraflara Diger Borglar - -
Bor¢ Kargiliklar 91.407 87.789
Kidem Tazminat1 Karsiligt 1.480.824 1.346.249
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 1.840.097 2.263.506
Toplam Yiikiimliiliikler 85.451.911 89.608.809
OZKAYNAKLAR 22.259.363 26.492.334
Odenmis Sermaye 40.000.000 36.468.043
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 229.144 71.146
Deger Artis Fonlar1 25.686.376 27.889.321
Gecmis Yillar Zararlar (35.733.231) (33.643.141)
Net Donem Zarari (7.922.926) (4.293.035)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 107.711.274 116.101.143

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmemis denetimden gegcmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

Referanslar1 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009

Satis Gelirleri 10 71.803.333 23.611.584 71.837.589 23.816.392
Satislarin Maliyeti (-) 10 (58.272.181) (20.652.313) (48.023.731) (16.110.967)
BRUT KAR(ZARAR) 13.531.152 2.959.271 23.813.858 7.705.425
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 11 (11.944.528) (4.066.468) (13.422.560) (4.695.722)
Genel Yonetim Giderleri (-) 11 (4.518.417) (1.398.439) (4.387.626) (1.316.679)
Diger Faaliyet Gelirleri 642.950 89.456 650.867 201.591
Diger Faaliyet Giderleri (-) (209.598) 597.979 (2.723.193) (278.513)
FAALIYET KARI/(ZARARI) (2.498.441) (1.818.201) 3.931.346 1.616.102
(Esas Faalliyet Dis1) Finansal Gelirler 12 7.168.216 (2.791.963) 5.948.415 (714.772)
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) 12 (13.011.230) 1.345.297 (14.774.893) (1.676.707)
VERGI ONCESIi KAR/(ZARAR) (8.341.455) (3.264.867) (4.895.131) (775.376)
Vergiler 8 418.529 3.294 774.200 253.191
NET DONEM ZARARI (7.922.926) (3.261.573) (4.120.931) (522.185)
DiGER KAPSAMLI GiDER - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GIiDER (7.922.926) (3.261.573) (4.120.931) (522.185)
HiSSE BASINA KAYIP 13 (0,1981) (0,0894) (0,0634) (0,0080)

Izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 30 Eyliil 2010 ara hesap donemine iliskin 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu:

Odenmis Hisse senetleri Deger artis Gecmis yillar Net donem Toplam

sermaye ihrac primleri fonlar: zararlari zararl ozkaynaklar
1 Ocak 2010 36.468.043 71.146 27.889.321 (33.643.141) (4.293.035) 26.492.334
Sermaye artis1 3.531.957 157.998 - - - 3.689.955
Transferler - - - (4.293.035) 4.293.035 -
Amortisman transferi — net - - (2.202.945) 2.202.945 - -
Net donem zarar1 - - - - (7.922.926) (7.922.926)
30 Eyliil 2010 40.000.000 229.144 25.686.376 (35.733.231) (7.922.926) 22.259.363
1 Ocak - 30 Eyliil 2009 ara hesap donemine iliskin 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu:

Odenmis Hisse senetleri Deger artis Gecmis yillar Net donem Toplam

sermaye ihra¢ primleri fonlar zararlar zararl ozkaynaklar
1 Ocak 2009 50.000.000 71.146 30.492.010 (41.992.597) (31.253.233) 7.317.326
Sermaye artist 15.000.000 - - - - 15.000.000
Transferler - - - (31.253.233) 31.253.233 -
Amortisman transferi — net - - (1.966.762) 1.966.762 - -
Net donem zarar1 - - - - (4.120.931) (4.120.931)
30 Eyliil 2009 65.000.000 71.146 28.525.248 (71.279.068) (4.120.931) 18.196.395

izleyen dipnotlar ara donem zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIiT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

Isletme faaliyetleri:
Vergi Oncesi zarar (8.341.455) (4.895.131)

Vergi oncesi zarar ile isletme faaliyetlerinden saglanan/
(faaliyetlerinde kullamilan) net nakitin mutabakati
icin gerekli diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari 5-6 6.416.603 6.477.921
Kidem tazminat1 karsilig1 332.876 370.362
Siipheli alacak karsilig1 12 38.148 1.760.619
Maliyet gider karsiligt 190.533 526914
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan kar (184.152) (115.410)
Faiz geliri 13 (88.237) (177.889)
Faiz gideri 13 5.257.978 7.894.680
3.622.294 11.842.066

Varlik ve yiikiimliiklerdeki degisimler:
Kisa vadeli ticari alacaklardaki (artis) / azalis 3 2.717.886 (2.606.432)
[liskili taraflardan diger alacaklardaki azalis 30.103 200.195
Stoklardaki (artis) (3.105.278) (1.782.150)
Diger donen varliklardaki azalis / (artig) (230.198) 182.896
Kisa vadeli ticari bor¢lardaki artis 1.171.431 189.820
Kisa vadeli borg karsiliklarindaki artis / (azalis) (464) 106.415
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki (azalis)/ artis 150.743 (1.400.089)
Uzun vadeli ticari bor¢lardaki (azalis) (799.918) (664.165)
Odenen kidem tazminat: (198.301) (163.249)
Isletme faaliyetlerinden saglanan/

(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 3.358.299 5.905.307
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 5-6 (401.578) (440.867)
Tahsil edilen faiz 88.237 109.207
Maddi duran varlik satis hasilati 195.612 126.003
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/

(faaliyetlerinde kullamlan) net nakit (117.729) (205.657)
Finansal faaliyetler:
Sermaye artig1 9 3.689.955 15.000.000
Finansal bor¢lardaki (azalis)/ artig 971.932 (7.443.444)
niskili taraflara finansal bor¢lardaki (azalig)/ artig (686.607) (6.247.635)
Odenen faiz (6.995.489) (7.894.680)
Finansal (faaliyetlerde kullamlan)/

faaliyetlerden saglanan net nakit (3.020.209) (6.585.759)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/ (azalis) 220.361 (886.109)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bas1 bakiyesi 516.015 1.389.199
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 736.376 503.090

Izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Viking Kagit ve Selilloz A.S.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdis1 piyasalarda
satilmak {izere yarimamiil ve mamiil temizlik kagidi iiretimi, satisi ve pazarlamasim
gerceklestirmektir. Sirket, yurtdisina satmak amaciyla tiretmis oldugu yarimamiil ve mamiil temizlik
kagitlarinin biiyiik bir kisminin satisint Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dig Ticaret A.S. vasitasiyla
yapmaktadir (Dipnot 4).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’'nda (“IMKB”) Ekim 1994 tarihinden itibaren islem gormektedir. 30 Eyliil 2009 itibariyle,
IMKB’ye kayith %35,12 oraninda (31 Aralik 2009: %29,37) hissesi mevcuttur. Sirket’in nihai ana
ortagl Yasar Holding A.S.’dir (Dipnot 9).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak- Izmir

DIiPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”). Seri: XI. No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli
olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI. No: 25 "Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirliikkten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler
finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (“ UMS/UFRS”) na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK™) tarafindan
yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri1 olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapilmistir.

SPK, halka agik sirketlerin UMS 34 “Ara Mali Tablolar” standardi uyarnca ara dénem mali
tablolarinin sunumunda tam set veya 0zet sunumun uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagh
olarak Sirket, 30 Eyliil 2010 tarihi itibari ile hazirlanan ara donem finansal tablolarin1 6zet sunumu
tercih ederek hazirlamistir.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Bu teblige istinaden UMS/UFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik finansal tablolarin igermesi gerekli
aciklama ve dipnotlar UMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer verilmemistir. Ekteki 6zet finansal
tablolar, 31 Aralik 2010 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar ve ekli dipnotlar ile
birlikte okunmalidir. Ara dénem finansal sonuglari tek basina yil sonu sonug¢larinin bir gostergesi
olmazlar.

Sirket, 30 Eyliil 2010 tarihli finansal tablolarinda belirtilen muhasebe politikalarinin aynilarim
uygulamaya devam etmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuclari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Mubhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

1 Ocak - 30 Eyliil 2010 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar Sirket’in siirekliligi esasina
gore hazirlanmistir. 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikkleri dénen
varliklarim 8.740.180 TL asmistir ve ge¢mis yil zararlar1 35.733.231 TL tutarindadir. Sirket’in 30
Eyliil 2010 tarihi ile biten dokuz aylik doneme ait faaliyetleri 2.498.441 TL faaliyet zarar1 ve
7.922.926 TL net donem zarari ile sonuclanmistir. Bunlarla birlikte, Not 16’da aciklandig iizere;
Sirket yonetimi, Sirket’in siirekliligini devam ettirme konusunda bir takim 6nlemler almstir.

Alinan 6nlemlere baglh olarak, Sirket yonetimi ve ana ortaklik, Sirket’in ongoriilebilecek gelecek
icin faaliyetlerine devam edebilecegine inanmaktadir.

2.2 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari dénemde muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in bu donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar yeniden diizenlenir.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.4 Karsilastrmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolariin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler onceki donemle karsilagtirmali olarak sunulmustur. Finansal
tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amaciyla, onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara
iliskin olarak aciklama yapulir.

Sirket’in 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle hazirlanmis bilancosu ve 1 Ocak - 30 Eyliil
2010 ve 1 Ocak - 30 Eyliil 2009 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
0zsermaye degisim tablosu da SPK’nin 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlamis oldugu Seri XI, No:29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) esas alnarak
hazirlanmustir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle hazirlanmig
bilancosunu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile, 1 Ocak - 30 Eyliil 2010 hesap
donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunu da 1 Ocak - 30 Eyliil
2009 hesap donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Ozsermaye degisim tablosu ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve onemli farkliliklar
aciklanir. Sirket, cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan énceki donem
finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapmistir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlar1 asagida
aciklanmugtir:

e 31 Aralik 2009 tarihli bilancoda tiirev enstrumanlarin rayi¢ degeri ile iliskili olarak
hesaplanan ve “Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar” icerisinde bulunan 4.648.600 TL “Kisa
Vadeli Finansal Yatirimlar” ‘a siniflanmus ve “Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler”
igerisinde bulunan 948.797 TL tutarindaki diger finansal yiikiimliiliikler ile netlestirilmistir. .

e 30 Haziran 2009 tarihli gelir tablosunda “Finansal Gelirler” icerisinde bulunan kur farki
geliri, faiz geliri ve vade farki geliri kalemleri briit olarak hesaplanmistir ve “Finansal
Gelirler” 6.663.186 TL olarak gosterilmistir.

e 30 Haziran 2009 tarihli gelir tablosunda “Finansal Giderler” igerisinde bulunan kur farki
gideri, faiz gideri, kefalet giderleri ve banka komisyon giderleri ile diger finansman giderleri
kalemleri briit olarak hesaplanmistir ve ‘“Finansal Giderler” 13.098.185 TL olarak
gosterilmistir.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.5  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Ara donem oOzet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullamilmasim1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Sirket’in dnemli muhasebe varsayim ve tahminleri sunlardir:

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligi
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamaman geri kazanilabilir tutar
mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari,
cari donemlerde olusan =zararlar, kullanmilmanmis zararlarin ve diger vergi varliklarimin son
kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz Oniinde
bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s18inda, Sirket’in gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar
ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve
bir kismina karsilik ayrilir.

Arazi ve arsalar ile binalar ve veriistii diizenlerinin yeniden degerlenmesi

Sirket’in arazi ve arsalar1 ile bina ve yeriistii diizenleri, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sermaye
Piyasas1 Kurulu lisansina sahip bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan yapilan degerleme
calismalarinda tespit edilen makul degerden, binalar ve yeriistii diizenleri icin, bilango tarihine dek
hesaplanan miiteakip amortisman tutari indirilmek suretiyle, Sirket tarafindan bu degerlerin 30
Eyliil 2010 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklar1 varsayimiyla, yeniden degerlenmis
degerleri olarak ozet finansal tablolara yansitilmistir (Not 5).

DIPNOT 3 - TICARI ALACAKLAR

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009

Ticari alacaklar 12.995.188 18.128.448

Alacak senetleri 4.002.447 1.776.438

Miskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 4) 1.469.611 1.281.512

18.467.246 21.186.398

Tenzil: Siipheli alacak karsilig1 (3.472.145) (3.430.002)
Vadeli satiglardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansal gelir (118.441) (119.707)

14.876.660 17.636.689

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle, TL, Euro, ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini cinsinden kisa vadeli ticari
alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gelir icin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - TICARI ALACAKLAR (devami)

oranlan sirasiyla yillik %7,13, %0,75, %0,26 ve %0,57 (31 Aralik 2009: TL ve ABD dolari cinsinden
ticari alacaklar icin sirasiyla yillik %7,30 ve %0,41) olup alacaklarin agirlikli ortalama vadeleri 3 aydir
(31 Aralik 2009: 2 ay).

Sirket’in alacaklari, yurti¢inde bayi ve zincir magazalar vasitasiyla, yurtdisinda ise Yasar Grubu
sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. vasitasiyla yapilan mamiil ve yarimamiil temizlik kagidi
satiglarindan dogmaktadir. Ayrica, Sirket 1 Ocak- 30 Eyliill 2010 hesap donemine ait toplam net
satiglariin ~ 6nemli bir kismim1 Tiirkiye capinda faaliyet gosteren bir zincir magazaya
gerceklestirmistir.

Siipheli alacak karsiliginin cari donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 3.430.002 1.677.448
Ayrilan karsilik tutart 42.143 1.760.619
30 Eyliil 3.472.145 3.438.067

Sirket’in ticari alacaklarini tahsil etmedeki ge¢mis deneyimi g6z Oniinde bulundurularak gerekli
karsilik ayrilmigtir. Bu nedenle, Sirket yonetimi ayrilmis olan siipheli alacaklarin disinda herhangi bir
ek siipheli alacak riskinin yer almadigina inanmaktadir.

DIPNOT 4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlart itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borg¢lar bakiyeleri ile donem
iclerinde iligkili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i)  Iliskili taraflarin bakiyeleri:
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
a) lliskili taraflardan ticari alacaklar:

Yasar Dis Ticaret A.S. 1.469.611 1.281.512

1.469.611 1.281.512

Yasar Dis Ticaret A.S.’den olan alacaklar, Sirket’in yurtdis1 satislarinin 6nemli bir kisminin bu firma
vasitasiyla yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

b)  Iliskili taraflardan diger alacaklar:

Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dyo Boya”) - 30.103

- 30.103
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

c) Iliskili taraflara ticari borclar:

Yasar Dis Ticaret A.S. 141.417 315.361
Diger - 2.705
141.417 318.066

Yasar Dis Ticaret A.S.'ye olan borglar, Sirketin bu firma vasitasiyla yaptigi yurtdisi hammadde
alimlarindan, Yasar Holding A.S'ye olan borclar, danismanlik ve istisare hizmeti bedellerinden
olusmaktadir.

d) iliskili taraflara diger borclar:

Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim

Turizm ve Ticaret A.S. (“YBP”) 13.770.318 13.720.552
Yasar Holding A.S. 419.659 948.363
Diger 234.783 207.670

14.424.763 14.876.585

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle, YBP’ye olan diger bor¢larin tamami Sirket’in donem igerisinde s6z
konusu firmalardan aldig1 ticari olmayan borglar ve bunlar {izerinden hesaplanan faiz
tahakkuklarindan olugmakta olup ilgili ticari olmayan borclara uygulanan faiz oram yillik ortalama
%10dir (2009: %11).

ii)  Tliskili taraflar ile yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009

a) Mal satislari:

Yasar Dis Ticaret A.S. 13.074.556 5.709.174 10.575.229 3.760.054
Diger 12.567 122 25.313 8.296
13.087.123 5.709.296 10.600.542 3.768.350

b) Hizmet satislar::
YBP 53.438 12.896 129.936 36.036
Yasar Holding A.S. 54.610 17.275 49.575 16.510
Diger 19.511 4411 30.096 10.602
127.559 34.582 209.607 63.148
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii) Iliskili taraflar ile yapilan islemler (devami):

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
c) Mal alimlari:
Yasar Dis Ticaret A.S. 2.102.930 - 1.277.028 -
Diger 17.657 4.999 - -
2.120.587 4.999 1.277.028 -
Sirket, Yasar D1s Ticaret A.S. araciligiyla yurtdisindan hammadde alimi yapmaktadir.
d) Hizmet alimlari:
Yasar Holding A.S. 1.334.846 449.335 984.164 273.572
Yasar Dis Ticaret A.S. 257.773 107.516 264.579 93.537
YBP 48.444 20.217 - -
Diger 25.193 (29.783) 153.652 48.703
1.666.256 547.285 1.402.395 415.812

Yasar Holding A.S.”den yapilan hizmet alimlar1 danismanlik ve istisare bedellerinden olugmaktadir.

e) Maddi duran varhk alimlari:

Yasar Holding A.S. 11.732 554 16.196 5.387
Diger 7.284 6.235
19.016 6.789 16.196 5.387
f) Finansal gelirler:
Yasar Holding A.S. 378.862 123.666 722.830 240.272
Diger 141.562 40.919 333.533 105.314
520.424 164.585 1.056.363 345.586

Finansal gelirler, Yasar grubu sirketlerinin uluslararast piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamig olduklar1 ve Sirket’in garantér oldugu kredilerin kefalet gelirlerinden olugmakta olup
(Dipnot 12) ilgili hesaplamalarda kullanilan finansman temini ve kefalet komisyon oranlarinin her biri

%0,50’tir (2009: %0,75).

g)  Finansal giderler:

Yasar Holding A.S. 91.298 27.143 1.058.059 137.066
YBP 1.010.732 354.028 507.922 411.789
Camli Yem 46.745 15.521 78.087 25.461
Pinar Siit 46.745 15.521 79.996 25.461
Pinar Et 46.745 15.521 79.996 25.461
Pmar Su 48.182 16.958 79.996 25.461
Dyo Boya 46.745 30.620 79.996 25.461
Yasar Dis Ticaret A.S. 19.368 8.949 32.070 9.635
Diger 2.654 1.288 73.147 6.299

1.359.214 485.549 2.057.269 692.094
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devamu)

Sirket'in ¢esitli bankalardan almis oldugu ve Yasar Holding A.S.min ve diger garantdr Yasar grubu
sirketlerinin kefil oldugu kredilerle ilgili olarak 395.230 TL (2009: 287.113 TL) tutarinda kefalet
gideri ile YBP’ ye olan ticari olmayan borg¢lar ile ilgili 963.987 TL (2009:766.717 TL) tutarinda vade
farki ve faiz gideri bulunmaktadir. Camli Yem, YBP ve Dyo Boya’dan kaynaklanan finansal giderler
ise Not 7°de aciklandig1 iizere Sirket’in uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis
oldugu ve Yasar grubu sirketlerinin garantor olarak katildig1 kredilerin kefalet giderinden olugmakta
olup (Not 12) ilgili hesaplamalarda kullanilan finansman temini ve kefalet komisyon oranlarinin her
biri %0,50’dir.

h) Verilen kefaletler:

Sirket, 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle Yasar Grubu sirketlerinden Yasar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Siit Mamiilleri
Sanayii A.S., Pmar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.’nin uluslararas: piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 233.289.000 Euro karsiligi 460.839.091 TL (31 Aralik 2009: 264.289.000
Euro karsilig1 570.943.527 TL) tutarindaki kredilere garantor olarak katilmistir (Not 15).

1) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Calisanlara saglanan

kisa vadeli faydalar 585.159 181.390 461.889 166.582
Diger uzun vadeli faydalar 26.377 1.056 17.041 544
611.536 182.446 487.930 167.126

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar Transferler 30 Eyliil 2010
Acilis Kapanis
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 12.275.000 - - - 12.275.000
Binalar ve yeriistii diizenleri 26.282.625 9.550 - - 26.292.175
Makine, tesis ve cihazlar 110.966.626 164.682 (108.028)  86.632 111.109.912
Tasit araclari 767.721 (652.399) - 115.323
Doseme ve demirbaglar 3.122.644 85.353 (102.364) - 3.105.633
Diger maddi duran varliklar 9.558.084 30.149 (8.541) - 9.579.692
Yapilmakta olan yatirimlar 60.945 72.921 - (86.632) 47.234
163.033.645 362.655 (871.332) - 162.524.968

Tenzil: Birikmis amortisman:

Binalar ve yeriistii diizenleri (10.364.716) (988.350) - - (11.353.066)
Makine, tesis ve cihazlar (59.789.744) (4.991.941) 108.028 - (64.673.657)
Tasit araglari (767.722) - 652.399 - (115.322)
Doseme ve demirbaslar (2.745.991) (66.049) 98.626 - (2.713.414)
Diger maddi duran varliklar (4.681.831) (302.111) 819 - (4.983.123)

(78.350.004)  (6.348.451) 859.872 - (83.838.583)
Net defter degeri 84.683.641 78.686.385
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devam)

1 Ocak 2009 ilaveler Cikiglar Transferler 30 Eyliil 2009
Acilis Kapanis

Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 12.275.000 - - - 12.275.000
Binalar ve yeriistii diizenleri 27.205.144 35.974 (981.897) - 26.259.221
Makine, tesis ve cihazlar 110.567.843 117.293 - 226.878 110.912.014
Tagit araglari 1.071.801 (304.080) - 767.721
Doseme ve demirbaglar 3.333.271 32.943 - - 3.366.214
Diger maddi duran varliklar 9.558.084 - - - 9.558.084
Yapilmakta olan yatirimlar 63.397 224.426 - (226.878) 60.945
164.074.540 410.636 (1.285.977) - 163.199.199

Tenzil: Birikmis amortismanlar:

Binalar ve yeriistii diizenleri (10.033.255)  (984.355) 981.897 - (10.035.713)
Makine, tesis ve cihazlar (53.111.546) (5.022.443) - - (58.133.989)
Tasit araclari (1.043.830) (17.019) 293.485 - (767.364)
Doseme ve demirbaslar (2.915.813) (67.042) - - (2.982.855)
Diger maddi duran varliklar (4.281.057)  (300.636) - - (4.581.693)
(71.385.501) (6.391.495) 1.275.382 - (76.501.614)

Net defter degeri

92.689.039

86.697.585

Do6nemin amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 6.225.834 TL tutarindaki kismi (2009: 6.269.303 TL)
iiretim maliyetine, 132.734 TL tutarindaki kismu (2009: 149.774 TL) genel yonetim giderlerine
(Dipnot 11) ve 45.244 TL tutarindaki kismu (2009: 58.844 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine

(Dipnot 11) dahil edilmistir.

DIPNOT 6 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 30 Eyliil 2010

Acilis laveler Kapams

Haklar- yazilimlar 1.264.242 38.923 1.303.165
Tenzil: Birikmis itfa paylar (1.038.751) (68.153) (1.106.904)
Net defter degeri 225.491 196.262
1 Ocak 2009 ' 30 Eyliil 2009

Acilis Ilaveler Kapams

Haklar- yazilimlar 1.179.212 30.231 1.209.443
Tenzil: Birikmis itfa paylar (925.779) (86.425) (1.012.204)
Net defter degeri 253.433 197.239
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli krediler 6.418.364 6.388.644
Tiirev finansal araglardan dogan borclar (570.715) (3.699.803)
Kisa vadeli finansal kiralama borg¢lari 53.782 9.562
Kisa vadeli finansal borclar ve

diger finansal yiikiimliiliikler 5.901.431 2.698.403
Uzun vadeli krediler 43.458.800 47.526.600
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lari 96.462 -
Uzun vadeli finansal borgclar,

ve diger finansal yiikiimliiliikler 43.555.262 47.526.600
Toplam finansal borglar, finansal yatirnmlar

ve diger finansal yiikiimliiliikler 49.456.693 50.225.003
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)

a)  Krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Yillik etkin agirhklh

ortalama faiz orani (%)

Orjinal para birimi

TL karsilig1

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009 30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009 30 Eyliil 2010 31 Arahlik 2009
Kisa vadeli krediler:
ABD dolari krediler (*) 3,31 5,05 4.417.243 3.675.911 6.410.303 5.534.819
TL krediler (**) - - - 32.177 - 32.177
Finansal kiralama borg¢lari (Euro) 27.226 4.426 53.782 9.562

6.464.085 5.576.558
Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri:
Euro krediler (%) 6,74 6,62 4.081 380.340 8.061 821.648
Tiirev finansal araclardan dogan borgclar:
Yabanci para swap iglemleri (570.715) (3.699.803)
(562.654) 2.878.155

Toplam kisa vadeli krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler 5.901.431 2.698.403
Uzun vadeli krediler:
Euro krediler (#*%*) 6,74 6,62 22.000.000 22.000.000 43.458.800 47.526.600
Finansal kiralama borg¢lar1 (Euro) 48.832 96.462 -
Toplam uzun vadeli krediler ve finansal yatirnmlar 43.555.262 47.526.600

(*)  ABD Dolan krediler, sabit faiz oranli rotatif banka kredilerinden olugmakta olup faiz oranlar1 yillik %2.,5 ile %4,25 arasinda degismektedir (31

%4.5 - %35.,5).

(**) TL cinsinden banka kredileri spot kredilerden olugsmaktadir. Spot krediler i¢in faiz 6denmemektedir.
(**%*) Euro krediler, faiz oran1 Euribor+%35,60’a gore alt1 ayda bir degisen faiz oranl kredileri icermektedir (31 Aralik 2009: Euribor+%35,60).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket ile Morgan Stanley Bank International Limited, Morgan Stanley & Co. International Limited ve
garantor Yasar grubu sirketleri (Yasar Holding A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo
Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret
A.S., Pmar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret
A.S.), arasinda 27 Eyliil 2006 tarihinde imzalanan ve 27 Eyliil 2013 vadeli 22 milyon Euro tutardaki
kredi anlagsmasina iliskin olarak Morgan Stanley & Co. International Limited ile ISDA master
anlagmasi, ekleri ve swap teyid dokiimanlarini imzalamak suretiyle, Euribor + %35,60 faiz oranina
sahip 22 milyon Euro tutarindaki krediyi, TL swap egrisi + %8,50 faiz oranina sahip 42.878.000 TL
ile “swap” etmistir. Bu swap ve kredi islemlerinden kaynaklanan kayip ve kazanglar, cari dénem
kapsaml1 gelir tablosunda, finansal gelirler ve giderler (Not 12) icerisinde muhasebelestirilmistir. 30
Eyliil 2010 tarihi itibariyle swap islemlerinin toplam kontrat tutar1 86.336.800 TL’dir (31 Aralik 2009:
90.404.600 TL).

Sirket’in s0z konusu finansal kurulustan almig oldugu 22 milyon Euro tutarindaki kredi ile ilgili
olarak; Sirket’in ana ortagi olan Yasar Holding A.S$.’nin uymasi gereken bazi finansal oranlar
bulunmaktadir. Yasar Holding A.S.’nin 30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren ara doneme iliskin
konsolide finansal tablolar1 bagimsiz denetimden ge¢cmemis olmakla birlikte, Sirket yonetimi yaptigi
on calismalar neticesinde s6z konusu kriterlerinin karsilanabilecegini ongérmektedir.

Sirket’in kredi ve diger finansal yiikiimliiliikler ile ilgili vermis oldugu teminatlar Dipnot 15°da
aciklanmustir.

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, Sirket’in degisken ve sabit faiz oranl kredileri ve
diger finansal yiikiimliiliklerinin faiz orami yenileme tarihlerine gore hazirlannis vade kiritlim
asagidaki gibidir:

3 aya kadar Toplam
- 30 Eyliil 2010:
Degisken faiz oranli krediler, finansal yatirimlar
ve diger finansal yiikiimliiliikler 42.896.146 42.896.146
Sabit faiz oranlh krediler - 6.410.303
49.306.449
- 31 Aralik 2009:
Degisken faiz oranh krediler, finansal yatirimlar
ve diger finansal yiikiimliiliikler 44.648.445 44.648.445
Sabit faiz oranlh krediler - 5.566.996
50.215.441
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - VERGILER
1 Ocak- 30 Eyliil 2010 ve 2009 ara hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi geliri/
(gideri) asagida dzetlenmistir:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
- Ertelenen vergi geliri/ (gideri)  418.529 3.294 774.200 253.191

Toplam vergi geliri/ (gideri) 418.529 3.294 774.200 253.191

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20’dir (2009: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2010 yili kurum kazanglariin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanclar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %20’dir. (2009: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 y1l tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenmis vergiler:

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinin kayitl degerleri ile Vergi
Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden ylikiimliilik metoduna gére hesaplanan
vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20’dir (31 Aralik 2009: 20%).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - VERGILER (Devam)

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihleri itibariyle yiiriirliiliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin
dokiimii asagidaki gibidir:

(indirilebilir)/ vergilendirilebilir Ertelenmis vergi varhiklary
gecici farklar (viikiimliiliikler)

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009 30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009

Arazi,arsa, bina, yeriistii diizenleri ve
makina, tesis ve cihazlarin

yeniden degerlenmesi 30.136.716 32.890.394 (4.810.335) (5.361.070)
Maddi ve maddi olmayan duran

varlik farklari (13.345.981) (14.141.580) 2.669.197 2.828.314
Kidem tazminat1 karsilig1 (1.480.824) (1.346.249) 301.041 269.250
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri-net (1.840.097) (2.263.506)

Sirket, miiteakip yillarda mahsup edilebilir mali zararlarindan kaynaklanan 13.361.954 TL (2009:
13.361.954 TL) tutarindaki ertelenmis vergi varligimi finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle
gelecekte faydalanilmas: kuvvetle muhtemel goriilmedigi i¢in kayitlarina almamistir.

30 Eyliil 2010 tarihli finansal tablolara, tizerinden 63.950.815 TL (2009: 63.950.815 TL) tutarindaki
ertelenmis vergi varligi yansitilmamis olan, mahsup edilebilecek mali zararlar1 en son
indirilebilecekleri yillarina gore dagilimi asagidaki gibidir:

En son kullamim yihi 30 Eyliil 2010 31 Arahik 2009
2010 3.995.101 3.995.101
2011 11.490.829 11.490.829
2012 16.859.462 16.859.462
2013 31.605.423 31.605.423

63.950.815 63.950.815

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 TL
nominal degere sahip kayith hisselerini temsil eden kayitli sermayesi icin bir tavan belirlemistir.
Sirket’in onaylanmis ve ddenmis nominal degerdeki sermayesi, 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009
tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009

Kayith sermaye tavani (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 40.000.000 36.468.043

Tiirkiye’de kayitli sermaye sistemine tabi olan sirketler, i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir

defaya mahsus olmak iizere kayitli sermaye tavanini asabilirler. Ancak nakit artirrm suretiyle kayith
sermaye tavani asilamaz.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Pay Pay Pay Pay
Oram (%) Tutar1 Oram (%) Tutar1
Yasar Holding A.S 60,58 24.231.370 65,92 24.038.460
Halka arz 35,12 14.049.855 29,37 10.710.808
Diger 4,30 1.718.775 4,71 1.718.775
Odenmis sermaye 100,00 40.000.000 100,00 36.468.043

Yonetim Kurulu’nun 27 Ekim 2008 tarihli kararina istinaden, Sirket sermayesinin 15.000.000 TL
nakden artirilarak 50.000.000 TL’den 65.000.000 TL‘ye cikarilmasi kararit 19 Subat 2009 tarihinde

Izmir Ticaret Sicil Memurlugu'nca tescil edilmistir .

Yonetim Kurulu’nun 30 Temmuz 2009 ve 2 Eyliil 2009 tarihli kararlarina istinaden, Sirket’in 30
Haziran 2009 tarihli sinirli incelemeden gecmis ve Yonetim Kurulu’'nca onaylanmis finansal
tablolarinda yer alan 71.921.825 TL tutarindaki ge¢cmis y1l zararlarindan kaynaklanan bilango agiginin
37.000.000 TL’Iik kisminin sermayenin azaltilmasi yoluyla kapatilmasini teminen, SPK’nin 2009/18
sayil1 Haftalik Biilteni’nde yayimlanan “Halka Acik Anonim Ortakliklarin Fon Cikis1 Gerektirmeyen
Sermaye Azaltimi Islemlerinde Uyulacak Ilke ve Esaslar” duyurusu kapsaminda; cikarilmis
sermayenin 65.000.000 TL’den 28.000.000 TL’ye azaltilmasina, esanli olarak ¢ikarilmis sermayenin
40.000.000 TL’ye artirtlmasina karar verilmistir. 22 Aralik 2009 tarihi itibariyle, sermayenin
azaltilmasina iliskin olaganiistii genel kurul karar1 Izmir Ticaret Sicil Memurlugu’nca tescil edilmistir.

Beheri 1 TL olan 40.000.000 adet (2009: 36.468.043 adet) hisse bulunmakta olup farkli hisse gruplari
ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

Yonetim Kurulu’nun 2 Eyliil 2009 tarihli kararina istinaden, 22 Aralik 2009 tarihinde gergeklestirilmis
olan Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 65.000.000 TL’den 28.000.000 TL’ye azaltilmasi ve esanl
olarak 40.000.000 TL’ye arttirilmasi sirasinda arttirllmasina iliskin olarak, artirilan sermayenin
tamamu 22 Ocak 2010 tarihi itibariyle 6denmis olup Sirket ¢ikarilmis sermayesi 40.000.000 TL’ye
ulagsmistir. Sermayenin 40.000.000 TL’ye arttirilmasi hususu 12 Subat 2010 tarihinde tescil edilmistir.

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle 229.144 TL (2009: 71.146 TL) tutarindaki emisyon primi ise Sirket’in
halka arz edilen hisselerinin nominal tutar1 ile satis tutar1 arasindaki farki temsil etmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve ‘“gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakamm bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarar1’nda izlenen séz konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR (Devami)

O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynaklar
grubu icinde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirnmi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse,
“Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1”
kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmus  Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”’nden
kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamugssa “Ge¢mis Yillar
Kar/Zarariyla”, iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger ©Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir. Sermaye diizeltmesi
farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar lizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamamu dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili kararnt geregince 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli
olmak iizere, paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar icin, herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemis olup (2009: %20), SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili Teblig’inde yer alan
esaslar, ortakliklarin esas soOzlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalart ¢cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Ayrica s06z konusu SPK karar1 geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden
elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak;

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan dénem kar1

ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin Seri:XI No:29 Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,
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DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’nin Seri: IV, No:27 Tebligi’'nin 6’nc1 maddesinde yer alan temettii dagitim zamanina iliskin
stirelerin uygulanmasinda;

i. Temettiiniin tamami nakden dagitilacaksa, hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna
kadar dagititminin yapilmasi uygulamasina devam edilmesine,

ii. Temettli pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihra¢ edilecek paylarin Kurulca kayda
almmmasi icin hesap donemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula basvuruda
bulunulmasi ve pay dagitiminin hesap donemini izleyen altinci aym sonuna kadar
tamamlanmasina,

1ii. (i) ve (ii) alt bentlerindeki seceneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise, anilan
bentlerde belirtilen islemlerin ayr1 ayri ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde
yerine getirilmesine, karar verilmistir.

Sirketi’in kar dagitimina baz olan yasal kayitlarina gore 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Yasal yedekler ve 6zel fonlar 70.911 70911
Olaganiistii yedekler 4.818 4.818
Gecgmis yillar zararlar (44.954.092) (41.368.505)
Net donem zarar1 (5.945.233) (3.401.670)

(50.823.596) (44.694.446)

Ote yandan, SPK’nin 15 Ocak 2009 tarih ve 2/48 sayili kararina istinaden:

i. Sirket ¢ikarilmis sermayesinin, SPK'nin 6 Mayis 2004 tarih ve 19/542 sayili karar ile, tamanu
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu'ndan karsilanmak suretiyle 9.733.500
TL'den 33.093.900 TL'ye (23.360.400 TL) artirilmis ve s6z konusu sermaye artirrmi SPK'nin 20 Subat
2004 tarih ve 7/134 sayili Karari ile taninmug olan istisna ¢ercevesinde gerceklestirilmis,

1i. Sirket'in 2003 yilina ait 7 Nisan 2004 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda verilen yetki
cercevesinde Yonetim Kurulu'nun 7 Nisan 2005 tarihli toplantisinda; UFRS uyarinca hazirlanan 2003
yil1 bilangosunda 38.569.530 TL tutar ile yer alan birikmis zararin ilgili 6zkaynak hesaplarindan 2003
yili finansal tablolarindan gecerli olmak iizere ge¢mise doniik olarak mahsup edilmesine karar
verilmis,

1ii. (i) ve (ii) bendlerinde ifade edilmis olan islemler sonrasinda 22.004.609 TL negatif tutarl
olarak olusmus olan ve “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere gosterilmesi nedeniyle
sermayenin 6denmisligi konusunda yanlis anlagilmalara neden olabilecek olan “Sermaye Diizeltmesi
Farklar1” kaleminin, kar elde edilmesi durumunda finansal tablolardan ¢ikarilmasi imkanini teminen
“Gegmis Yillar Zararlar1” kalemi i¢ine dahil edilmistir.
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DIPNOT 10 - SATIS GELIiRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009

Yurti¢i satiglar 76.613.103 24.101.371 87.402.579 29.697.487
Yurtdis: satislar 17.180.370 7.282.573 14.552.831 4.848.532
Briit Satislar 93.793.473 31.383.944 101.955.410 34.546.019
Tenzil: Iskontolar (21.695.844) (7.586.202) (29.051.551) (10.400.502)
fadeler (294.296) (186.158) (1.066.270) (329.125)

Satis Gelirleri 71.803.333 23.611.584 71.837.589 23.816.392
Satislarin Maliyeti (58.272.181) (20.652.313) (48.023.731) (16.110.967)
Briit Kar 13.531.152 2.959.271 23.813.858 7.705.425
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DIPNOT 11 - FAALIYET GIiDERLERIi

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Pazarlama, satis
ve dagitim giderleri:
Reklam 4.224.488 1.524.294 5.860.317 2.190.729
Tasima 4.301.667 1.380.491 4.463.648 1.571.046
Personel 1.594.315 534.820 1.370.049 485.264
Disardan saglanan hizmetler 635.044 205.309 611.296 236.897
Amortisman ve itfa paylari
(Dipnot 5) 45.244 15.394 58.844 17.671
Enerji 221.215 79.819 193.744 61.111
Thracat giderleri 295.404 126.471 262.686 98.084
Diger 627.151 199.870 601.976 34.920
11.944.528 4.066.468 13.422.560 4.695.722
Genel yonetim giderleri:
Danigmanlik ve istisare 1.214.024 395.917 1.267.518 346.094
Personel 1.649.433 516.485 1.426.168 552.374
Disardan saglanan hizmetler 530.706 207.345 481.164 153.839
Kidem tazminat1 karsiligt 332.876 13.422 370.362 99.328
Vergi, resim ve harglar 107.745 24.870 150.816 39.842
Amortisman ve itfa paylari
(Dipnot 5) 132.734 45.602 149.774 49.806
Bakim ve onarim 36.970 11.870 46.191 17.633
Sigorta 33.597 10.150 25.237 10.651
Haberlesme 65.045 17.784 85.988 30.012
Seyahat giderleri 34.081 9.729 31.523 7.681
Diger 381.206 145.265 352.885 9.419
4.518.417 1.398.439 4.387.626 1.316.679
Toplam faaliyet giderleri 16.462.945 5.464.907 17.810.186 6.012.401
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - FINANSAL GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009

Finansal gelirler:
Kur farki geliri 6.431.146 (2.201.736) 4.701.090 (577.451)
Faiz geliri 88.237 (530.713) 64.411 (304.538)
Kefalet geliri 520.423 164.585 1.039.447 343.719
Vade farki geliri 128.410 (41.730) 143.467 (176.502)

Diger finansman geliri - (182.369) - -

7.168.216 (2.791.963) 5.948.415 (714.772)

Finansal giderler:
Kur farki gideri (6.021.403) 3.109.757 (4.125.569) 1.347.663
Faiz gideri (5.257.978) (1.189.009) (7.894.680) (1.899.514)
Vade farki gideri (1.093.197) (348.484) (1.377.920) (238.282)
Kefalet ve banka komisyonlari (638.652) (226.967) (1.376.724) (886.574)
(13.011.230) 1.345.297 (14.774.893) (1.676.707)

DIPNOT 13 - HISSE BASINA KAYIP

30 Eyliil 2010 ve 30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket hisselerinin agirlikli
ortalama adedi ve birim hisse basina kar hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Net donem zarar1 (7.922.925) (3.261.573) (4.120.931) (522.185)
Adi hisselerin agirlikli
ortalama adedi 40.000.000 40.000.000 65.000.000 65.000.000
Nominal degeri 1 TL olan
100 adet hisse basina kayip A/B (0,1981) (0,0815) (0,0634) (0,0080)
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Kiredi riski:

Finansal araglart elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagtmaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar haric) icin
ortalama riski kisitlayarak karsilamaktadir. Sirket direkt miisterilerden dogabilecek bu riski belirlenen kredi
limitlerini sik araliklarla giincelleyerek yonetmektedir. Sirket’in igerisinde bulundugu sektorde acente ve
miisterilerden teminat veya ipotek ile ticari alacak tutarin1 giivence altina almak anlaminda olusmus bir yap1
mevcut degildir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin
finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler, piyasadaki bilinirlik ve diger faktorler gbz 6niine alinarak miigterinin
kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir.

b) Likidite riski:

Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli olciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarin1 kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda
olmasininsiirekli ~ kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak
icin miigteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki
gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun olarak calismakta ve bankalarla
yapilan calismalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢ duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi
limitleri belirlemektedir.

¢) Piyasa riski:
i) Doviz kuru riski
Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye c¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin doviz
pozisyonunu dengeleme amacli bir politika izlemektedir. Mevcut riskler, Sirket’in Denetim Komitesi ve

Yonetim Kurulu'nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doviz pozisyonu ile kurlar
yakindan takip edilmektedir.
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devam)

¢) Piyasa riski (devamm):

i) Doviz kuru riski (devam)

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyle yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010

TL Karsihg Diger TL

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolari Euro Karsihig:
1. Ticari Alacak 1.695.840 172.763 100.528 1.246.543
2a. Parasal Finansal Varliklar 37.332 9.356 12.025 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 61.708 25.351 6.270 12.533
3. DONEN VARLIKLAR 1.794.880 207.470 118.823 1.259.076
4. Diger - - - -
5. DURAN VARLIKLAR - - - -
6. TOPLAM VARLIKLAR 1.794.880 207.470 118.823 1.259.076
7. Ticari Borglar 8.918.457 5.351.277 583.519
8. Finansal Yiikiimliiliikler 6.472.145 4.417.243 31.306 -
9a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
9b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 75.819 32.406 14.575 -
10. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 15.466.421 9.800.926 629.400 -
11. Ticari Borglar - - -
12. Finansal Yiikiimliiliikler 43.555.263 - 22.048.832 -
13a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 957.301 - 484.611 -
14. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 44.512.564 - 22.533.443 -
15. TOPLAM YUKUMLULUKLER 59.978.985 9.800.926  23.162.843 -
16. Bilango Di1s1 Tiirev Araclarin Net Varlik/
(Yikiimliilik) pozisyonu - - - -
17a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutar1 - - - -
17b. Pasif karakterli bilan¢o dis1 doviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutar1 43.458.800 - 22.000.000 -
18. Net yabanci Para Varlik (Yiikiimliilik) Pozisyonu (14.725.305)  (9.593.456) (1.044.020) 1.259.076
19. Parasal Kalemler net Yabanci Para Varlik/
Yiikiimliiliik Pozisyonu (14.725.305)  (9.593.456) (1.044.020) 1.259.076
20. Déviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutari 43.466.862 - 22.004.081 -
21. Ihracat 17.135.440 11.316.335 - -
22. ithalat 23.720.521  15.665.157 - -
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devam)

¢) Piyasa riski (devamm):

i) Doviz kuru riski (devam)

31 Aralik 2009

TL Karsilig:

(Fonksiyonel Diger TL

para birimi) ABD Dolan Euro Karsilig1
1. Ticari Alacak 1.291.224 - 47.416 1.188.791
2a. Parasal finansal varliklar 62.616 - 28.985 -
2b. Parasal olmay an finansal varliklar - - - -
3. Diger 1.084 - 502 -
3. DONEN VARLIKLAR 1.354.924 - 76.903 1.188.791
4. Diger - - - -
5. DURAN VARLIKLAR - - - -
6. TOPLAM VARLIKLAR 1.354.924 - 76.903 1.188.791
7. Ticari Borglar 7.513.783 4.083.033 632.301 -
8. Finansal Yikiimliilukler 6.366.029 3.675.911 384.766 -
9a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
10. KISA VADELI YUKUM LULUKLER 13.879.812  7.758.944 1.017.067 -
11. Ticari Borglar 1.827.218 - 845.817 -
12. Finansal Yiikiimliiliikler 47.526.600 - 22.000.000 -
13a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler - - -
14. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 49.353.818 - 22.845.817 -
15. TOPLAM YUKUMLULUKLER 63.233.630  7.758.944  23.862.884 -
16. Bilanco dis1 tiirev araglarin net varhk / y tikiimliilik pozisyonu - - - -
17.a Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutar: 47.526.600 - 22.000.000 -
18 b. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev uriinlerin tutari - - - -
19. Net yabanci para varlik yiikiimliilitkk pozisy onu (14.352.106) (7.758.944) (1.785.981) 1.188.791
20. Parasal kalemler net y abanci para varlik / y iikiimliilik (14.352.106) (7.758.944) (1.785.981) 1.188.791
pozisyonu
21. Déviz yiikiimliiliklerinin hedge edilen kisminin tutari 48.348.249 - 22.380.340 -
22. Thracat 18.529.641 11.948.766 - -
23. ithalat 24.934.606  16.024.382 - -
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

¢) Piyasa riski (devam):
i) Doviz kuru riski (devam)

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle doviz kuru riski duyarlilik analizi tablosu agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ ytikiimliilugii (1.392.202) 1.392.202 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismui (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.392.202) 1.392.202 - -

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik / yuikiimliiliigii (4.495.044) 4.495.044 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) 4.346.686 (4.346.686) - -
6- Euro Net Etki (4+5) (148.358) 148.358 - -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/ ylikiimlilugii 125.908 (125.908) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 125.908 (125.908) - -
TOPLAM (3+6+9) (1.414.652) 1.414.652 - -
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
¢) Piyasa riski (devam):

i) Doviz kuru riski (devam)

31 Aralik 2009 Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nmin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ ylikiimliiligii (1.168.264) 1.168.264 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.168.264) 1.168.264 - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yiikiimlilugii (5.138.485) 5.138.485 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 4.834.825 (4.834.825) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (303.660) 303.660 - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/ yuikiimliilugii 118.879 (118.879) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 118.879 (118.879) - -
TOPLAM (3+6+9) (1.353.045) 1.353.045 - -
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

¢) Piyasa riski (devam):
ii) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliiliikler izerindeki etkisinden
dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz oran1 duyarlilig1 olan varlik
ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

iii) Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen turizm
sektoriindeki rekabet ve otel stok fiyatlarindaki degisimden etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan
s0z konusu fiyatlar yakindan takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat iizerindeki baskisimi indirgemek
amacityla maliyet iyilestirici Onlemler alinmaktadir. Mevcut riskler Sirket’in Denetim Komitesi ve
Yonetim Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmektedir.

a) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icgin Sirket ortaklara Odenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢clanmayi azaltmak icin kimi
varliklarim satabilir.

Sirket sermayeyi bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam ozkaynaklara
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam borglardan (bilangoda gosterildigi gibi
kredileri, ticari ve iligkili taraflara bor¢lar1 ve diger yiikiimliiliikleri igerir) diisiilmesiyle hesaplanur.

DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

a) Alman teminatlar:

Kefaletler 46.411.200 51.542.754
Teminat mektuplar1 7.162.000 6.604.000
Ipotekler 2.599.790 2.182.990
Teminat Cekleri 110.792 -
56.283.782 60.959.744
b) Verilen teminatlar:
Kefaletler 461.030.336 571.026.690
Teminat mektuplari 2.384.732 2.518.951
Diger teminatlar 214.779 214.779
463.629.847 573.760.420

31



VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER (devam)

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler:

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

oldugu TRI'ler 2.790.756 2.733.730
B. Tam pekistirme kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'ler - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi

amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin

amaciyla vermis oldugu TR1'leri - -
D. Diger verilen TRI'ler 460.839.091 571.026.690

- i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’ler 346.265.891 391.721.790
- ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger 114.573.200 179.304.900

grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI'ler
- iil. C Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI'ler - -

463.629.847 573.760.420

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirketin Ozkaynaklarina orani: ~ 2.070% 2.155%

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle verilen kefaletlerin 6nemli bir kismi, Yasar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Siit Mamiilleri Sanayii
A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama
Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu
toplam 233.289.000 Euro karsilig1 460.839.091 TL tutarindaki kredilere, Sirket’in sayilan grup sirketleriyle
birlikte garantr olmasindan kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2009: 264.289.000 Euro karsilig1 570.943.527
TL).

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle, Sirket’in gecikmis vergi bor¢larina istinaden arazi ve arsalar iizerinde Aliaga
Vergi Dairesi’ne 214.779 TL tutarinda teminat verilmistir.

Alinan ve verilen kefaletler, Sirket’in temin ettigi kredilere istinaden kullanilmis oldugundan vadeleri ilgili
kredilerin vadeleri ile simirlandirilmustir.

c) Devam etmekte olan 6nemli davalar:

Sirket aleyhine acilmis 297.607 TL (31 Aralik 2009: 337.755 TL) tutarinda mubhtelif davalar bulunmakta
olup tamamu igin gerekli karsilik ara dénem 6zet finansal tablolarda ayrilmistir. Ote yandan, Sirket aleyhine
hisse senetlerinin satis1 siirecinde bazi bilgilerin gizlendigi iddias1 ile yatirimcilarin ugramis oldugu zararin
faizi ile beraber tazmini amaciyla 972.761 TL (2009: 972.761 TL) tutarinda, bir bayi ile olan bir alacak
davasi nedeniyle ise 259.342 TL tutarinda (2009: 259.342 TL) dava acilmistir. Yatirimcilarin agmis olduklart
davalarin 450.745 TL tutarindaki kismi 4 Mayis 2009 itibariyle, geriye kalan 522.016 TL tutarindaki kismu
ise 12 Haziran 20009 itibariyle Sirket lehine sonu¢lanmuistir. Karar yatirimcilar tarafindan temyiz edilmis olup,
Yargitay karar1 beklenmektedir. Sirket yonetimi ve hukuk miisaviri adi gecen davalarin igeriklerinden ve
benzer igtihatlardan dolay1 Sirket lehine sonuglanacag: kanaatinde olduklarindan ilisikteki finansal tablolarda
herhangi bir karsilik ayrilmamustir.
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (devam)

d) Taahhiitler:

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle Sirket’in satis taahhiidii bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: 47.683 TL).
Ayrica, 30 Eylill 2010 tarihi itibariyle Sirket’in hammadde alimlarina iliskin alim taahhiitleri toplami
1.368.071 ABD Dolar1 karsilig1 toplam 1.985.344 TL’dir (31 Aralik 2009: 1.272.579 ABD Dolar1, 73.642
Euro ve 4.855.437 TL karsilig1 toplam 6.939.646 TL).

DIiPNOT 16 - ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN
YA DA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Yonetim planlari:

Sirket’in 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam donen varliklarin1 8.740.180 TL
tutarinda agmus, ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap donemi itibariyle net donem zarar1 ve 30 Eyliil
2010 tarihi itibariyle gecmis yillar zararlar sirastyla 7.922.926 TL ve 35.733.231 TL olarak gerceklesmistir.
Bunlara istinaden Sirket yonetimi bir plan olusturmus durumdadir. Buna gore:

1. Sirket iiretim maliyetlerini iyilestirmeye yonelik calismalara 2009 yilinda oldugu gibi 2010 yilinda
da devam edecektir. 2009 yilinda yapilan ve sonuglandirilan 6 Sigma projelerine 2010 yilinda yeni 6 Sigma
projeleri ile devam edilecektir. 2009 yilinda pazarlama giderlerinde gergeklestirilen 6nemli dl¢iideki tasarruf
2010 yilinda da devam ettirilecek olup, karli noktalardaki satig aktivitelerine devam edilecektir. Bunun
sonucu olarak gerek satis ve pazarlama departmanlarinda, gerekse iiretim departmanlarinda insan kaynaginin
verimli kullanilmasina devam edilecektir. Bunun yan sira, ihracatta etkin tahsilat sistemine 6nem verilerek
pesin satislara agirlik verilmesi de planlanmaktadir. Tiim bu ¢alismalarin sonucunda, Sirket’in Oniimiizdeki
donemlerde operasyonlarinda daha da karli bir duruma gelmesi hedeflenmektedir.

ii. 2009 yilinda satig stratejisi yeniden gozden gecirilmis ve karliligi yiiksek noktalar iizerine
odaklanilmigtir. Diisiik kar marjli iriinlerin yerine, karl iiriinler desteklenmis, hasilat ve karlilik arttirilmistir.
2010 yilinda bu politikanin yant sira karli noktalara satislara 6ncelik verilecektir. Bu uygulamalar neticesinde
diisiik kar marj1 ile satis1 gerceklestirilen pecete {iiriinleri, toplam iirlin portfoyil icerisinde ciddi oranda
azaltilmstir.

iii. Risk ve teminat yapilart dikkate alindiginda bayilerin rehabilitasyonu ilk 2009 yili igerisinde
tamamlanmis olup, ilerideki dénemlerde de Sirket iiriinlerinin daha iyi noktalara getirebilecek bayilerle
calismaya devam edilecek olup gerekli bayi revizasyonlar1 gerceklestirilecektir.

Sirket 2009 yilinda ¢ok karli olmayan bazi kanal ve noktalardan ¢ikma karart almis ve bunu basariyla yerine
getirmek suretiyle pazarlama giderlerinde ciddi bir tasarruf saglanmustir. 2010 yilinda bayilere yonelik
izlenen politika devam ettirilecektir.

v. Temizlik kagitlar sektoriinde miirekkep giderme tesisi olan tek firma olarak rakiplere oranla maliyet
avantaji saglayan bu tesisi 2010 yilinda daha aktif kullanmak suretiyle gerek yurt icinde gerekse de ihracatta
onceki yila nazaran satis artis1 beklenmektedir. Miirekkep giderme tesisinde kullanilan atik kagit maliyetleri
dikkate alindiginda seliilloz kullanimina kiyasla daha uygun maliyetlerde olmasi sebebiyle bu maliyet
avantajim yaratan {iriinlerdeki satis artisina onem verilecektir.
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DIPNOT 16 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN
YA DA ARA DONEM OZET FiINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

vi. Operasyonel Maliyet lyilestirme ve Yalin 6 Sigma kapsamui cercevesinde iiretimde siirekli
iyilestirmeler yapilmakta ve yapilan bu ¢alismalar neticesinde girdi maliyetlerinin artmasi karsisinda iiretim
maliyetlerinin azaltilmas1 planlanmaktadir.

vii. Tuvalet kagidi, havlu ve pecete iiriinlerinin 6zel iiriin seklinde tedariki hususunda anlagmalarla
kapasitenin daha etkin ve daha verimli kullanilmas1 saglanacaktir. Benzer bir yapida ihracat kanalinda da
Ozel iirtin yapilmasina baslanilmis olup 2010 yilinda da o©zel {iriin faaliyetlerine devam edilmesi
planlanmstir.

viii. 2008 yili icerisinde enerji verimliligi kapsaminda, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi
tarafindan 18/04/2007 tarih ve 5627 sayili Enerji Verimliligi Kanunu ile baslatilan “Goniillii Anlagmalar
yoluyla Tiirk Sanayiinde Enerji Verimliliginin Arttirilmas1” uygulamalarinda pilot tesis olarak yer almig ve
2009 Ocak ayinda 3 yil igerisinde enerji yogunlugunu %11 azaltmak iizere basvurusunu tamamlamustir.
Yapilan incelemeler sonunda bagvurusu olumlu bulunmus ve Ocak 2010 tarihinden itibaren 3 yillik anlagma
kapsamina alinmistir.

ix. 2009 yilinda yaptirilan ve tiiketici ihtiya¢ ve beklentilerini 6grenmeye yonelik olan arastirma
sonuclarina gére marka yapilandirilmasinin gézden gegirilmesine karar verilmistir. Buna gore, tiiketicinin
algilamadigi ve/veya algilamakta zorlandigi marka yapilandirmasinin sadelestirilmesi c¢aligmalari
hizlandirilmistir. Lily semsiye markasi altinda pazara sunulan segmentler detayli olarak incelenmis,
titketicinin iiriinleri kendi zihninde nasil konumladig: anlasilmistir. Bu dogrultuda yapilan ¢alismalarda, Lily
markasinin ana marka olmasi suretiyle markalamada bir takim degisikliklere gidilecek, marka iyilestirmenin
yan1 sira iiriin iyilestirmeleri de hayata gecirilecektir.

X. 2010 yili satis uygulama sisteminde koklii degisikliklerin yapilacagi bir yil olacaktir. Dagitim
amaciyla, halihazirda, bayilerin kullanildigi sistemde, bayilerin dagitim yaptigi kanallarin da disipline
edilmesi amaglanmistir. Buna gore, bayilerimizin dagitim yaptifi kanallar ciro bazinda siniflandirilmis,
boylelikle hem pazarin hem de bayi dagitimimizin ¢ok daha iyi anlasilmasi hedeflenmistir. 2010 yilinin
ikinci yarisinda metropol bayilerinde gecilmesi planlanan SAP sistemi ile birlikte uygulama daha islevsel
hale gelecek, boylelikle hem bayi stoklar1 hem de satiglari merkezden kontrol ve miidahale edilebilir duruma
gelecektir. Iskontolar bazinda disipline edilen sistemle birlikte raf fiyatlarmin her kanalda daha net takip
edilebilmesi ve yonetilmesi ile hem markalarin istenilen fiyatlarla rafa ¢ikmasi, hem de gerektiginde etkili
aksiyonlarla pazarin yonetilmesi amaglanarak sistemin karliliginin arttirilmasina calisilacaktir.

DIPNOT 17 - BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirketimiz, Yasar Holding A.S.’nin ihtiya¢ halinde sirketimize de kullandirilmak iizere Barclays Bank
PLC’den sagladig1 5 yil vadeli 250 milyon USD tutarindaki krediye miisterek ve miiteselsil garant6r olarak
katilmistir. Kredilerin yeniden finansmani1 amaciyla alinan s6z konusu kredi ile Sirketimizce kefil olunan

kredi tutar1 101.059.000 EUR ve 250 milyon USD toplamu kadardir. isbu kararimzda SPK’min 09.09.2009
tarih ve 28/780 say1li ilke karar1 dikkate alinmustir.
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