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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

31 MART 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI IiTIBARIYLE

OZET BiLANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden gecmemis denetimden ge¢mis
Referanslari 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
VARLIKLAR
Donen Varhklar 32.026.485 27.485.209
Nakit ve Nakit Benzerleri 803.962 516.015
Ticari Alacaklar 19.285.116 17.636.689
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 810.004 1.281.512
- Diger Ticari Alacaklar 3 18.475.115 16.355.177
Diger Alacaklar 53.815 382.585
- [ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 4 53.815 30.103
- Diger Alacaklar - 352.482
Stoklar 11.005.639 8.911.418
Diger Donen Varliklar 877.950 38.502
Duran Varliklar 85.155.867 89.564.731
Diger Alacaklar 5.000 6.999
Finansal Yatirimlar 7 2.272.600 4.648.600
Maddi Duran Varliklar 5 82.669.377 84.683.641
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 208.890 225.491
TOPLAM VARLIKLAR 117.182.352 117.049.940

1 Ocak - 31 Mart 2010 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan

29 Nisan 2010 tarihinde onaylanmustir.

izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

31 MART 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI IiTIBARIYLE

OZET BiLANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagunsiz Bagunsiz
Dipnot denetimden gecmemiy denetimden gecmis
Referanslari 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 38.657.365 37.598.366
Finansal Borglar 7 3.878.446 6.398.206
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 7 29.808 948.797
Ticari Borglar 19.717.943 13.691.827
- liskili Taraflara Ticari Borglar 4 2.189.605 318.066
- Diger Ticari Borglar 17.528.338 13.373.761
Diger Borglar 13.117.133 14.876.585
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 4 13.095.691 14.876.585
- Diger Borglar 21.442 -
Borg¢ Karsiliklari 1.267.313 1.089.851
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 646.722 593.100
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 50.229.684 52.959.240
Finansal Borg¢lar 7 45.150.600 47.526.600
Ticari Borglar 1.521.423 1.735.096
Borg¢ Karsiliklari 87.994 87.789
Kidem Tazminat1 Karsilig1 1.453.045 1.346.249
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligii 8 2.016.622 2.263.506
Toplam Yiikiimliiliikler 88.887.049 90.557.606
OZKAYNAKLAR 28.295.303 26.492.334
Odenmis Sermaye 9 40.000.000 36.468.043
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 9 229.144 71.146
Deger Artis Fonlar1 5 27.140.376 27.889.321
Gecmis Yillar Zararlar (37.187.231) (33.643.141)
Net Donem Zarar1 (1.886.986) (4.293.035)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 117.182.352 117.049.940

izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden gecmemis denetimden ge¢cmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Satis Gelirleri 10 23.494.201 23.168.564
Satislarin Maliyeti 10 (18.209.995) (16.220.936)
BRUT KAR 5.284.206 6.947.628
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 11 (3.765.516) (4.461.766)
Genel Yonetim Giderleri 11 (1.536.040) (1.427.616)
Diger Faaliyet Gelirleri 334.698 261.383
Diger Faaliyet Giderleri (210.033) (1.725.780)
FAALIYET (ZARARI)/ KARI 107.315 (406.151)
Finansal Gelirler 12 5.024.045 3.483.286
Finansal Giderler 12 (7.260.350) (9.203.758)
VERGI ONCESi ZARAR (2.128.990) (6.126.623)
Vergiler 7 242.004 274.254
NET DONEM ZARARI (1.886.986) (5.852.369)
HIiSSE BASINA KAYIP 12 (0,05) 0,11)
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (1.886.986) (5.852.369)
HIiSSE BASINA KAYIP (0,05) 0,11)

Izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 31 Mart 2010 ara hesap donemine iliskin 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu:

Bagimsiz denetimden ge¢cmemis:

Odenmis Hisse senetleri Deger artis Gecmis yillar Net donem Toplam
sermaye ihrac primleri fonlar: zararlari zararl ozkaynaklar
1 Ocak 2010 36.468.043 71.146 27.889.321 (33.643.141) (4.293.035) 26.492.334
Sermaye artis1 (Dipnot 9) 3.531.957 157.998 - - - 3.689.955
Transferler - - - (4.293.035) 4.293.035 -
Amortisman transferi- net (Dipnot 5) - - (748.945) 748.945 - -
Net donem zarar1 - - - - (1.886.986) (1.886.986)
31 Mart 2010 40.000.000 229.144 27.140.376 (37.187.231) (1.886.986) 28.295.303
1 Ocak - 31 Mart 2009 ara hesap donemine iliskin 6zet 6zkaynak degisim tablosu:
Bagimsiz denetimden ge¢cmemis:
Odenmis Hisse senetleri Deger artis Gecmis yillar Net donem Toplam
sermaye ihrac¢ primleri fonlari zararlari zararl ozkaynaklar
1 Ocak 2009 50.000.000 71.146 30.492.010 (41.992.597) (31.253.233) 7.317.326
Sermaye artis1 (Dipnot 8) 8.001.344 - - - 8.001.344
Transferler - - - (31.253.533) 31.253.233 -
Amortisman transferi - net (Dipnot 5) - - (668.131) 668.131 - -
Net donem zarar1 - - - - (5.852.369) (5.852.369)
31 Mart 2009 58.001.344 71.146 29.823.879 (72.577.699) (5.852.369) 9.466.301

Izleyen dipnotlar ara donem zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIiT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2010 31 Mart 2009
isletme faaliyetleri:
Vergi Oncesi zarar (2.128.990) (6.126.623)
Vergi oncesi zarar ile isletme faaliyetlerinden saglanan/
(faaliyetlerinde kullamilan) net nakitin mutabakati
icin gerekli diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 5-6 2.134.732 2.217.776
Kidem tazminat1 karsilig1 11 217.743 116.579
Siipheli alacak karsilig - 1.746.452
Maliyet gider karsilig1 192.424 330.000
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan kar - (114.418)
Faiz geliri 12 (602.142) (161.912)
Faiz gideri 12 2.326.124 3.604.515
Finansal borg¢larin kur farki kayb: 22.024 752.434
2.161.915 2.364.803
Varlik ve yiikiimliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki degisim 3 (1.648.427) (5.345.426)
[liskili taraflardan diger alacaklardaki degisim 4 (23.712) (54.859)
Stoklardaki artis (2.094.221) (943.152)
Diger alacaklar ve donen varliklardaki azalis/ (artis) (484.970) (321.431)
Kisa vadeli ticari alacaklardaki degisim 4.154.577 4.975.783
Mliskili taraflara bor¢lardaki azalis 4 1.871.539 14.782.594
Borg karsiliklarindaki degisim (14.962) 275.852
Diger borg ve kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki (azalis)/ artis 75.063 172.262
Uzun vadeli diger bor¢lardaki artis - 83.265
Uzun vadeli ticari bor¢lardaki azalis (213.673) (459)
Odenen kidem tazminat: (110.946) (47.255)
Isletme faaliyetlerinden saglanan/
(faaliyetlerinde kullamlan) net nakit 3.672.183 15.941.977
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar1 5-6 (103.867) (221.391)
Tahsil edilen faiz 597.467 115.217
Maddi duran varlik satis hasilati - 125.013
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/
(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 493.600 18.839
Finansal faaliyetler:
Sermaye ve ihrac primi artigt 9 3.689.955 8.001.344
Finansal bor¢lardaki (azalis)/ artig (420.011) (5.863.024)
Tliskili taraflara finansal borglardaki (azalis)/ artis 4 (1.802.918) (14.963.207)
Odenen faiz (5.344.862) (3.604.515)
Finansal (faaliyetlerde kullamlan)/
faaliyetlerden saglanan net nakit (3.877.836) (16.429.402)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/ (azalis) 287.947 (468.586)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bas1 bakiyesi 516.015 1.389.199
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 803.962 920.613

izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Viking Kagit ve Selilloz A.S.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdis1 piyasalarda
satilmak {izere yarimamiil ve mamiil temizlik kagidi iiretimi, satisi ve pazarlamasim
gerceklestirmektir. Sirket, yurtdisina satmak amaciyla tiretmis oldugu yarimamiil ve mamiil temizlik
kagitlarinin biiyiik bir kisminin satisint Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dig Ticaret A.S. vasitasiyla
yapmaktadir (Dipnot 4).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’'nda (“IMKB”) Ekim 1994 tarihinden itibaren islem gormektedir. 31 Mart 2010 itibariyle,
IMKB’ye kayith %35,12 oraninda (31 Aralik 2009 %?29,37) hissesi mevcuttur. Sirket’in nihai ana
ortagl Yasar Holding A.S.’dir (Dipnot 9).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak- Izmir

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar “Isletmenin Siirekliligi” temel varsayimi esasina gore hazirlanmistir (Dipnot 2.6).
Sirket’in finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmastir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin
finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlart (“UMS/UFRS”)’ na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri1 olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigint ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29)
uygulanmamistir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem 6zet finansal tablolarint UMS
34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu cercevede ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, ilisikteki
ara donem Ozet finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil tebligi ve bu teblige aciklama getiren
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

duyurulari ¢ercevesinde, UMS/UFRS nin esas alindig1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlanmistir. Ara donem 0©zet finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin 2008/16, 2008/18,
2009/2 ve 2009/4 sayili haftalik biiltenlerindeki duyurulari ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Igerik ve tutar itibariyle nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, mali tablolarda ayr1
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu
islem ve olayin net tutarlar1 iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigii diistildiikten
sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.
Sirket’in normal is akisi i¢inde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya
olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degerleri tizerinden gosterilir.

Ara donem Ozet finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii
diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz almarak Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para
birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden hazirlanmistir.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalar:

Ara donem 0Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2009
hesap donemine ait yillik finansal tablolardakiler ile uyumludur.

1 Ocak - 31 Mart 2010 ara hesap donemi i¢in hazirlanan ara dénem o6zet finansal tablolar, 1 Ocak-
31 Aralik 2009 hesap donemine ait yillik finansal tablolarla birlikte degerlendirilmelidir.

Bir yillik mali dénem igerisinde esit dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali yi1lsonunda uygun bir
sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecegi durumlarda ara dénem 6zet finansal tablolarda dikkate
alinmustir.

Sirket’in icinde bulundugu sektdr nedeniyle, ara donem Ozet finansal tablolarini onemli Olciide
etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel 6zellikler tagiyan faaliyetleri bulunmamaktadir.

SPK tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

SPK'nin Seri: XI No: 29 sayili tebligi ve ona aciklama getiren duyurulart uyarinca, ara donemlerde
Ozet finansal tablo hazirlayan isletmelerin doviz pozisyonu tablosunu, toplam ihracat ve toplam ithalat
tutarlan ile toplam doviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme oranimi 6zet finansal tablo dipnotlarinda
sunmalar1 zorunludur (Dipnot 14).



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.3 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler

Mevcut standartlarda 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren baslayan muhasebe donemlerinde gecerli ve
Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olan degisiklikler:

* UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Degisiklik, sermayede kontrol giicii olmayan paylardan kaynaklanan gelir gider
degisikliklerinin 6zkaynaklar degisim tablosunda gosterilmesini engellemekte, kontrol giicii
olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ana ortaklik paylarindan kaynaklanan
degisikliklerden ayr1 gosterilmesini Ongdrmektedir. Tiim kontrol giicii olmayan paylardan
kaynaklanan degisikliklerin ayr1 bir performans tablosunda (kapsamli gelir tablosu) gosterilmesi
ongoriilmektedir. Ancak, isletmeler tek bir tablo (kapsamli gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir
tablosu ve kapsamli gelir tablosu) sunmak konusunda serbest birakilmiglardir. Ge¢cmis donem
bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden siniflandirilmast durumunda yeniden diizenlenmis
gecmis donem bilancosunun karsilagtirmali déonem sonu bilancosu ile birlikte verilmesi
gerekmektedir. UMS 1 (Degisiklik) Sirket tarafindan 1 Ocak 2009 tarihinden gegerli olmak
iizere uygulanmakta olup Sirket, tek bir kapsamli gelir tablosu sunulmasi segenegini
benimsemistir.

* UMS 23 (Degisiklik), “Bor¢lanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir).
Degisiklik, 6zellikli bir varligin (amaglandigr sekilde kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi
uzun bir siireyi gerektiren varligi ifade eder) iktisabi, yapimi ya da iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin s6z konusu varli§in maliyetinin bir parcasi olarak
aktiflestirilmesini 6ngormektedir. Bu borclanma maliyetlerinin olustugu doénemde gelir
tablosuna gider olarak muhasebelestirilmesi yontemi kaldirilmaktadir. UMS 23 (Degisiklik)
Sirket tarafindan 1 Ocak 2009 tarihinden gecerli olmak iizere uygulanmaktadir. Ayrica
bor¢clanma maliyetlerinin taninmu faiz giderinin hesaplanmasinda UMS 39 “Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgiimleme” ile uyumlu olarak etkin faiz yonteminin kullanilmasin
saglayacak sekilde degistirilmistir. S6z konusu degisiklikler, Sirket’in ara donem 6zet finansal
tablolarini etkilememektedir.

* UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diisiikliigii” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Degisiklik UMSK’nin Mayis 2008’de yayinlanan yillik gelistirme projesi
kapsaminda yapilmustir. Satis icin gerekli maliyetler diisiildiikten sonraki makul deger
hesaplamasi indirgenmis nakit akimlar1 yontemine dayaniyorsa, kullanim degeri icin yapilan
aciklamalarin aynilar1 verilmelidir. Sirket, UMS 36 (Degisiklik)’i 1 Ocak 2009’dan itibaren
gerceklestirilecek deger diisiikliigii aciklamalari i¢in uygulayacaktir.

UMSK’nin Mayis 2008’de yayinlanan yillik gelistirme projesi kapsaminda asagidaki standartlarda
kiiciik degisiklikler meydana gelmistir. Sirket’in finansal tablolarina herhangi bir etkisi
bulunmadigindan, bu degisiklikler detayli bir bi¢imde incelenmemistir.

UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse bazli1 ddemeler”.

UMS 32 (Degisiklik), ““ Finansal Araclar: A¢iklamalar ve Sunum”.

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”.

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (iLiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

* UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

* UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olciimleme” (1 Ocak 2009

tarihinden itibaren gecerlidir).

UFRS 7 “Finansal Araglar - Dipnotlar”.

UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar”.

UMS 10 “Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar”.

UMS 18 “Hasilat”.

UFRS 7 “Finansal Araglar - Dipnotlar”.

UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”.

* K K KX ¥ %

2.4 Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in 6zet finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle ara
dénem o6zet bilangosunu, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile; 1 Ocak -
31 Mart 2010 ara hesap donemine ait 6zet kapsamli gelir, nakit akim ve o6zkaynaklar degisim
tablolarini ise 1 Ocak - 31 Mart 2009 ara hesap donemi ile kargilikli olarak diizenlemistir.

2.5 Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olayin oziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikligii
diisiildiikten sonraki tutarlar1 iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akis1 icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri iizerinden gosterilir.

2.6  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliilikklerin acgiklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in
onemli muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:

(i)  Arazive arsalar ile binalar ve yeriistii diizenlerinin yeniden degerlenmesi

Sirket’in arazi ve arsalari ile bina ve yeriistii diizenleri, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz
profesyonel degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme caligmalarinda tespit edilen makul
degerden, binalar ve yeriistii diizenleri i¢in, bilanco tarihine dek hesaplanan miiteakip amortisman
tutart indirilmek suretiyle, Sirket tarafindan bu degerlerin 31 Mart 2010 tarihli makul degerlere
yaklasik olacaklar1 varsayimiyla, yeniden degerlenmis degerleri olarak o6zet finansal tablolara
yansitilmistir (Dipnot 4).



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA (iLiSKIiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

(ii) Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullanilmasini gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarina almaktadir. Sirket, oniimiizdeki
donemlerde faydalanabilecegi, devreden mali zararlardan dogan ertelenmis vergi alacaklarim bu
varliklarin gelecekteki kullanimlarinin kuvvetle muhtemel goriilmemesi nedeniyle kayitlarina
almamistir (Dipnot 10). Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin, baslangicta kaydedilen
tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsiligl ve
ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

DIPNOT 3 - TICARi ALACAKLAR

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Miisteri cari hesaplari 17.942.117 18.128.448

Vadeli ¢ekler 4.164.551 1.776.438

22.106.668 19.904.886

Tenzil: Siipheli alacak karsilig (3.430.002) (3.430.002)
Vadeli satiglardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansal gelir (201.551) (119.707)

18.475.115 16.355.177

31 Mart 2010 tarihi itibariyle, TL, Euro, ABD dolar1 ve Ingiliz Sterlini cinsinden kisa vadeli ticari
alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gelir icin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz
oranlar sirastyla yillik %7,00, %0.,44, %0,23 ve %0,52 (31 Aralik 2009: TL ve ABD dolar cinsinden
ticari alacaklar icin sirasiyla yillik %7,30 ve %0,41) olup alacaklarin agirlikli ortalama vadeleri 3 ay
icerisindedir (31 Aralik 2009: 2 ay).

Sirket’in alacaklari, yurticinde bayi ve zincir magazalar vasitasiyla, yurtdisinda ise Yasar grubu
sitketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. vasitasiyla yapilan mamiil ve yarimamiil temizlik kagidi
satislarindan dogmaktadir. Ayrica, Sirket 1 Ocak- 31 Mart 2010 hesap donemine ait toplam net
satiglarinin 6nemli bir kismmni Tiirkiye capinda faaliyet gdsteren bir zincir magazaya gerceklestirmistir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle 18.475.115 TL tutarindaki ticari alacaklar i¢in toplam 3.127.708 TL
tutarinda teminat alinmistir (31 Aralik 2009: 3.666.534 TL). 31 Mart 2010 tarihi itibariyle vadesi
gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis 1.920.674 TL (31 Aralik 2009: 1.614.846 TL) tutarindaki
alacak icin toplam 18.238 TL (31 Aralik 2009: 55.000 TL) tutarinda teminat alinmis olup ara dénem
Ozet finansal tablolarin onaylandigi tarih itibariyle s6z konusu ticari alacaklarin 4.479.803 TL
tutarindaki kismu tahsil edilmistir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - TICARI ALACAKLAR (Devam)

Siipheli alacak karsiliginin cari donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak (3.430.002) (1.677.448)
Ayrilan karsilik tutar - (1.747.959)
31 Mart (3.430.002) (3.425.407)

Sirket’in ticari alacaklarimi tahsil etmedeki ge¢mis deneyimi g6z Oniinde bulundurularak gerekli
karsilik ayrilmigtir. Bu nedenle, Sirket yonetimi ayrilmis olan siipheli alacaklarin disinda herhangi bir
ek siipheli alacak riskinin yer almadigina inanmaktadir.

DIPNOT 4 - iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Doénem sonlar itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile donem
iclerinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i)  Iliskili taraflarin bakiyeleri:
31 Mart 2010 31 Arahik 2009
a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

Yasar Dis Ticaret A.S. 810.004 1.281.512

810.004 1.281.512

Yasar Dis Ticaret A.S.’den olan alacaklar, Sirket’in yurtdigt satislarinin énemli bir kisminin bu firma
vasitasiyla yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

b)  Iliskili taraflardan diger alacaklar:

Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dyo Boya”) 53.815 30.103
Diger - -

53.815 30.103
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
31 Mart 2010 31 Aralik 2009

c) Iliskili taraflara ticari borclar:

Yasar Dis Ticaret A.S. 2.175.065 315.361
Diger 14.540 2.705
2.189.605 318.066

Yasar Dis Ticaret A.S.'ye olan borglar, Sirketin bu firma vasitasiyla yaptigi yurtdisi hammadde
alimlarindan, Yasar Holding A.S'ye olan borclar, danismanlik ve istisare hizmeti bedellerinden
olusmaktadir.

d) iliskili taraflara diger borclar:

Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim

Turizm ve Ticaret A.S. (“YBP”) 12.667.186 13.720.552
Yasar Holding A.S. 361.499 948.363
Desa Enerji 806 13.470
Diger 66.200 194.200

13.095.691 14.876.585

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, YBP’ye olan diger bor¢larin tamami Sirket’in donem igerisinde s6z
konusu firmalardan aldig1 ticari olmayan borg¢lar ve bunlar tizerinden hesaplanan faiz tahakkuklarindan
olugmakta olup ilgili ticari olmayan borclara uygulanan faiz orani yillik ortalama %10°dir (2009:
%11).

ii)  Tliskili taraflar ile yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2010 31 Mart 2009
a) Mal satislari:

Yasar Dis Ticaret A.S. 2.448.697 3.099.465
Diger 306 8.161
2.449.003 3.107.626

b) Hizmet satislar::
YBP 21.564 49.117
Yasar Holding A.S. - 14.174
Diger 7.195 10.568
28.759 73.859
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
c) Mal alimlari:
Yasar Dis Ticaret A.S. 2.099.285 583.055
Diger 3.525 -
2.102.810 583.055
Sirket, Yasar Dis Ticaret A.S. aracilifiyla yurtdisindan hammadde alimi yapmaktadir.
d) Hizmet alimlari:
Yasar Holding A.S. 413.349 409.749
Yasar Dis Ticaret A.S. 57.093 68.340
Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri Tic. A.S. 19.301 19.692
YBP 15.776 16.082
Diger 9.409 12.078
514.928 525.941

Yasar Holding A.S.”den yapilan hizmet alimlari, danismanlik ve istigsare bedellerinden olusmaktadir.

e) Maddi duran varhk alimlari:

Yasar Holding A.S. 5.652 5.006

f) Finansal gelirler:

Yasar Holding A.S. 148.678 245.633

Dyo Boya 29.319 57.235

Diger 32.207 51.273
210.204 354.141

Finansal gelirler, Yasar grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamig olduklar1 ve Sirket’in garantér oldugu kredilerin kefalet gelirlerinden olugmakta olup
(Dipnot 12) ilgili hesaplamalarda kullanilan finansman temini ve kefalet komisyon oranlarinin her biri

%0,50’dir (2009: %0,75).

g)  Finansal giderler:

Yasar Holding A.S. 35.235 695.665
Camli Yem 16.125 26.233
YBP 327.300 26.233
Dyo Boya 16.125 26.233
Yasar Dis Ticaret A.S. 5.923 8.759
Diger 49.058 87.458

449.766 870.581
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Sirket'in ¢esitli bankalardan almis oldugu ve Yasar Holding A.S.nin ve diger garantdr Yasar grubu
sirketlerinin kefil oldugu kredilerle ilgili olarak 138.592 TL (2009: 287.113 TL) tutarinda kefalet
gideri ile YBP’ ye olan ticari olmayan borg¢lar ile ilgili 311.175 TL (2009:766.717 TL) tutarinda vade
farki ve faiz gideri bulunmaktadir. 31 Mart 2009 itibariyla Yasar Holding A.S.’ye olan ticari ve ticari
olmayan borglari ile ilgili 613.522 TL tutarinda vade fark:i ve faiz gideri bulunmaktadir. Camli Yem,
YBP ve Dyo Boya’dan kaynaklanan finansal giderler ise Dipnot 7°de aciklandigi iizere Sirket’in
uluslararas1 piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu ve Yasar grubu sirketlerinin
garantor olarak katildigi kredilerin kefalet giderinden olugsmakta olup (Dipnot 12) ilgili
hesaplamalarda kullanilan finansman temini ve kefalet komisyon oranlarinin her biri %0,50’dir.

h) Verilen kefaletler:

Sirket, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle Yasar grubu sirketlerinden Yasar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Siit Mamiilleri
Sanayii A.S., Pmar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.’nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 263.289.000 Euro karsiligi 540.348.015 TL (31 Aralik 2009: 264.289.000
Euro karsilig1 570.943.527 TL) tutarindaki kredilere garantor olarak katilmistir (Dipnot 15).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
1) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Calisanlara saglanan
kisa vadeli faydalar 176.537 129.085
Diger uzun vadeli faydalar 23.209 14.030
199.746 143.115
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar  Transferler 31 Mart 2010
Acilis Kapans
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 12.275.000 - - - 12.275.000
Binalar ve yeriistii diizenleri 26.282.625 - - - 26.282.625
Makina, tesis ve cihazlar 110.966.626 71.417 - - 111.038.043
Tasit araclari 767.721 - - - 767.721
Doseme ve demirbaslar 3.122.644 16.845 (2.234) - 3.137.254
Diger maddi duran varliklar 9.558.084 9.952 - - 9.568.036
Yapilmakta olan yatirimlar 60.945 - - - 60.946
163.033.645 98.215 (2.234) - 163.129.626
Tenzil: Birikmis amortisman:
Binalar ve yeriistii diizenleri (10.364.716) (326.509) - - (10.691.225)
Makina, tesis ve cihazlar (59.789.744) (1.663.440) - - (61.453.184)
Tasit araglari (767.722) - - - (767.722)
Doseme ve demirbaslar (2.745.991) (22.227) 2.234 - (2.765.984)
Diger maddi duran varliklar (4.681.831) (100.303) - - (4.782.134)
(78.350.004)  (2.112.479) 2.234 - (80.460.249)
Net defter degeri 84.683.641 82.669.377
1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar  Transferler 31 Mart 2009
Acilis Kapams
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 12.275.000 - - - 12.275.000
Binalar ve yeriistii diizenleri 27.205.144 - - - 27.205.144
Makina, tesis ve cihazlar 110.567.843 5.006 - 213.574 110.786.423
Tagit araglari 1.071.801 - (304.080) - 767.721
Doseme ve demirbaglar 3.333.271 - - - 3.333.271
Diger maddi duran varliklar 9.558.084 - - - 9.558.084
Yapilmakta olan yatirimlar 63.397 211.123 (213.574) 60.946
164.074.540 216.129 (340.080) - 163.986.589
Tenzil: Birikmis amortisman:
Binalar ve yeriistii diizenleri (10.033.255) (327.717) - - (10.360.972)
Makina, tesis ve cihazlar (53.111.546) (1.682.604) - - (54.794.150)
Tasit araclari (1.043.830) (9.273) 293.485 - (759.618)
Doseme ve demirbaslar (2.915.812) (22.849) - - (2.938.661)
Diger maddi duran varliklar (4.281.058) (99.796) - - (4.380.854)
(71.385.501) (2.142.239) 293.485 - (73.234.255)
Net defter degeri 92.689.039 - - 90.752.334
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Do6nemin amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 2.076.990 TL tutarindaki kismu (2009: 2.098.016 TL)
iiretim maliyetine, 43.072 TL tutarindaki kismu (2009: 50.525 TL) genel yonetim giderlerine
(Dipnot 11) ve 14.670 TL tutarindaki kismi1 (2009: 69.235 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine

(Dipnot 11) dahil edilmistir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle, Sirket’in gecikmis vergi bor¢larina istinaden arazi ve arsalar ile tasit
araclari tizerinde Aliaga Vergi Dairesi’ne 214.779 TL tutarinda teminat verilmistir (2009: 214.779 TL)

(Dipnot 15).

31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis
ve cihazlarin yeniden degerleme hareket tablosu asagidadir:

2010 2009

1 Ocak 27.889.321 30.492.010
Gecmis yillar zararlarina siniflandirilan deger artis fonundan

dogan amortisman - net (748.945) (668.131)

31 Mart 27.140.376 29.823.879
DIPNOT 6 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 ' 31 Mart 2010

Acilis Ilaveler Kapams

Haklar- yazilimlar 1.264.242 5.652 1.269.894

Tenzil: Birikmis itfa paylari (1.038.751) (22.253) (1.061.004)

Net defter degeri 225.491 208.890

1 Ocak 2009 . 31 Mart 2009

Acilis Ilaveler Kapams

Haklar- yazilimlar 1.179.212 5.262 1.184.474

Tenzil: Birikmis itfa paylari (925.779) (75.537) (1.001.316)

Net defter degeri 253.433 183.158
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2010 31 Aralk 2009

Kisa vadeli krediler 3.876.153 6.388.644
Tiirev finansal araglardan dogan bor¢lar 29.808 948.797
Kisa vadeli finansal kiralama borg¢lari 2.294 9.562
Kisa vadeli finansal borclar ve

diger finansal yiikiimliiliikler 3.908.255 7.347.003
Uzun vadeli krediler 45.150.600 47.526.600
Tiirev finansal araglardan dogan alacaklar (2.272.600) (4.648.600)
Uzun vadeli finansal kiralama borc¢lari - -
Uzun vadeli finansal borg¢lar, finansal yatirimlar

ve diger finansal yiikiimliiliikler 42.878.000 42.878.000
Toplam finansal borglar, finansal yatirnmlar

ve diger finansal yiikiimliiliikler 46.786.255 50.225.003
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)
a)  Krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Yillik etkin agirhklh
ortalama faiz orani (%) Orjinal para birimi TL karsilig1

31 Mart 2010 31 Arahk 2009 31 Mart 2010 31 Arahk 2009 31 Mart 2010 31 Arahlk 2009

Kisa vadeli krediler:
ABD dolar1 krediler (*) 4,59 5,05 2.509.396 3.675.911 3.818.045 5.534.819
TL krediler (%) - - 33.478 32.177 33.478 32.177

3.851.523 5.566.996

Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri:

Euro krediler (*#%*) 6,55 6,62 12.001 380.340 24.630 821.648

Tiirev finansal araclardan dogan borclar:

Yabanci para swap islemleri 29.808 948.797
54.438 1.770.445

Toplam kisa vadeli krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler 3.905.961 7.337.441

Uzun vadeli krediler:

Euro krediler (***) 6,55 6,62 22.000.000 22.000.000 45.150.600 47.526.600

Tiirev finansal araclardan dogan alacaklar:

Yabanci para swap islemleri (2.272.600) (4.648.600)

Toplam uzun vadeli krediler ve finansal yatirnmlar 42.878.000 42.878.000

(*)  ABD Dolan krediler, sabit faiz oranli rotatif banka kredilerinden olugmakta olup faiz oranlari yillik %3,7 ile %5,00 arasinda degismektedir (31 Aralik 2009:
%4.5 - %35,5).

(**) TL cinsinden banka kredileri spot kredilerden olugsmaktadir. Spot krediler i¢in faiz 6denmemektedir.

(**%*) Euro krediler, faiz oran1 Euribor+%35,60’a gore alt1 ayda bir degisen faiz oranli kredileri icermektedir (31 Aralik 2009: Euribor+%35,60).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket ile Morgan Stanley Bank International Limited, Morgan Stanley & Co. International Limited ve
garantor Yasar grubu sirketleri (Yasar Holding A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo
Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret
A.S., Pmar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret
A.S.), arasinda 27 Eyliil 2006 tarihinde imzalanan ve 27 Eyliil 2013 vadeli 22 milyon Euro tutardaki
kredi anlagsmasina iliskin olarak Morgan Stanley & Co. International Limited ile ISDA master
anlagmasi, ekleri ve swap teyid dokiimanlarini imzalamak suretiyle, Euribor + %35,60 faiz oranina
sahip 22 milyon Euro tutarindaki krediyi, TL swap egrisi + %8,50 faiz oranina sahip 42.878.000 TL
ile “swap” etmistir. Bu swap ve kredi islemlerinden kaynaklanan kayip ve kazanclar, cari
donem kapsamli gelir tablosunda, finansal gelirler ve giderler (Dipnot 12) icerisinde
muhasebelestirilmistir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle swap islemlerinin toplam kontrat tutari
88.028.600 TL’dir (31 Aralik 2009: 90.404.600 TL).

Sirket’in s0z konusu finansal kurulustan almig oldugu 22 milyon Euro tutarindaki kredi ile ilgili
olarak; Sirket’in ana ortagi olan Yasar Holding A.S$.’nin uymasi gereken bazi finansal oranlar
bulunmaktadir. Yasar Holding A.S.’nin 31 Mart 2010 tarihinde sona eren ara doneme iliskin konsolide
finansal tablolar1 bagimsiz denetimden gecmemis olmakla birlikte, Sirket yoOnetimi yaptifi ©On
calismalar neticesinde s6z konusu kriterlerinin karsilanabilecegini 6ngormektedir.

Sirket’in kredi ve diger finansal yiikiimliiliikler ile ilgili vermis oldugu teminatlar Dipnot 15°de
aciklanmustir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, Sirket’in degisken ve sabit faiz oranli kredileri ve
diger finansal yiikiimliiliiklerinin faiz orani yenileme tarihlerine gére hazirlannmig vade kirilimi asagidaki
gibidir:

3ayilelyil
arasi Toplam
31 Mart 2010:
Degisken faiz oranli krediler, ve diger finansal yiikiimliiliikler 42.932.437 42.932.437
Sabit faiz oranli krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler 3.851.523 3.851.523
46.783.960
3 aya
kadar Toplam
31 Aralik 2009:
Degisken faiz oranl krediler, ve diger finansal yiikiimliiliikler 44.648.445 44.648.445
Sabit faiz oranl krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler - 5.566.996
50.215.441
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket’in yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli
kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net donem zarar1 5.444 TL (2009: 187.589 TL) daha fazla
olurdu.

b) Finansal kiralama islemlerinden borclar

31 Mart 2010 31 Arahik 2009
TL TL
Euro karsihig Euro karsihig
Kisa vadeli 1.118 2.294 4.426 9.562
Uzun vadeli - - - -
1.118 2.294 4.426 9.562

Finansal kiralama yiikiimliiliikkleri Sirket’in almis oldugu is makineleri ile ilgili olup etkin agirlikli
ortalama faiz oranlar1 yillik %4,56’dir (31 Aralik 2009: %4,34). Finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin
vadeleri 2010 y1l1 igerisindedir (31 Aralik 2009: 2010 y1l1).

DIPNOT 8 - VERGILER

1 Ocak- 31 Mart 2010 ve 2009 ara hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi geliri/
(gideri) asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2010 31 Mart 2009

- Ertelenen vergi geliri/(gideri) 242.004 274.254
Toplam vergi geliri/ (gideri) 242.004 274.254

1 Ocak - 31 Mart 2010 ve 2009 ara hesap donemlerine ait vergi gider mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Vergi oncesi zarar (2.128.990) (6.126.623)

Yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan vergi 425.798 1.225.325

Indirilecek gelirler 53.044 20.482

Kanunen kabul edilmeyen giderler (521.049) (372.232)

Uzerinden ertelenen vergi varligi hesaplanmayan gecici farklar - (622.978)
Amortisman transferinin etkisi (149.789)

Diger 434.000 23.657

Vergi gideri 242.004 274.254
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - VERGILER (Devami)

Ertelenen vergi

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinde SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya
cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20’dir (31 Aralik 2009: %?20).

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyle yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin
dokiimii asagidaki gibidir:

(indirilebilir)/ vergilendirilebilir Ertelenen vergi varhklary/
gecici farklar (yviikiimliiliikler)

31 Mart 2010 31 Aralik 2009 31 Mart 2010 31 Arahik 2009

Arazi,arsa, bina, yeriistii diizenleri ve
makina, tesis ve cihazlarin

yeniden degerlenmesi 31.954.213 32.890.394 (5.080.216) (5.361.070)
Maddi ve maddi olmayan duran

varlik farklar (13.840.538) (14.141.580) 2.768.108 2.828.314
Kidem tazminat1 karsiligi (1.453.045) (1.346.249) 295.486 269.250
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri-net  (2.016.622) (2.263.506)

Sirket miiteakip yillarda mahsup edilebilir mali zararlardan, maddi ve maddi olmayan varliklarin kimi
gecici zamanlama farkliliklarindan ve satilmaya hazir finansal varlik deger diisiikliigiinden
kaynaklanan toplam 13.361.954 TL (31 Aralik 2009: 13.361.954 TL) tutarindaki ertelenen vergi
varligim gelecekte faydalanilmasi kesin olmadigi i¢in muhasebenin ihtiyatlilik prensibi dahilinde
kayitlarina almamigtir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal tablolara yansitilmayan ve iizerinden
ertelenen vergi varlifi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlarin en son kullanim yillarina
gore dagilimi asagidaki gibidir:

En son kullamim yili 31 Mart 2010 31 Arahik 2009
2010 3.995.101 3.995.101
2011 11.490.829 11.490.829
2012 16.859.462 16.859.462
2013 31.605.423 31.605.423

63.950.815 63.950.815
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - VERGILER (Devam)

Ertelenen vergi hareket tablosu agagida belirtilmistir:

2010 2009
1 Ocak (2.263.506) (3.276.970)
Cari donem kapsamli gelir tablosuna alacak/ (bor¢ kaydi) 246.884 274.254
Diger - -
31 Mart (2.016.622) (3.002.716)

DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 TL
nominal degere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayitli sermayesi i¢in bir tavan belirlemistir.
Sirket’in onaylanmis ve 0denmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009
tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009

Kayitli sermaye tavani (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 40.000.000 36.468.043

Tiirkiye’de kayitli sermaye sistemine tabi olan sirketler, i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir
defaya mahsus olmak iizere kayitli sermaye tavanini asabilirler. Ancak nakit artirrm suretiyle kayith
sermaye tavani asilamaz.

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Pay Pay Pay Pay
Oram (%) Tutar1 Oram (%) Tutar1
Yasar Holding A.S 60,58 24.231.370 65,92 24.038.460
Halka arz 35,12 14.049.855 29,37 10.710.808
Diger 4,30 1.718.775 4,71 1.718.775
Odenmis sermaye 100,00 40.000.000 100,00 36.468.043
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yonetim Kurulu’nun 27 Ekim 2008 tarihli kararina istinaden, Sirket sermayesinin 15.000.000 TL
nakden artirilarak 50.000.000 TL’den 65.000.000 TL’ye ¢ikarilmas: hususu 18 Haziran 2009 tarihinde
Izmir Ticaret Sicil Memurlugu'nca tescil edilmistir.

Yonetim Kurulu’nun 30 Temmuz 2009 ve 2 Eyliil 2009 tarihli kararlarina istinaden, Sirket’in 30
Haziran 2009 tarihli sinirli incelemeden ge¢cmis ve Yonetim Kurulu’'nca onaylanmis finansal
tablolarinda yer alan 71.921.825 TL tutarindaki gecmis y1l zararlarindan kaynaklanan bilango agiginin
37.000.000 TL’Iik kisminin sermayenin azaltilmasi yoluyla kapatilmasini teminen, SPK’nin 2009/18
sayil1 Haftalik Biilteni’nde yayimlanan “Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Fon Cikis1 Gerektirmeyen
Sermaye Azaltimi Islemlerinde Uyulacak Ilke ve Esaslar” duyurusu kapsaminda; cikarilmus
sermayenin 65.000.000 TL’den 28.000.000 TL’ye azaltilmasina, esanli olarak ¢ikarilmis sermayenin
40.000.000 TL’ye artirtlmasina karar verilmistir. 22 Aralik 2009 tarihi itibariyle, sermayenin
azaltilmasina iliskin olaganiistii genel kurul karar1 Izmir Ticaret Sicil Memurlugu’nca tescil edilmistir.

Beheri 1 TL olan 40.000.000 adet (2009: 36.468.043 adet) hisse bulunmakta olup farkli hisse gruplari
ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

Yonetim Kurulu'nun 2 Eyliil 2009 tarihli kararina istinaden, 22 Aralik 2009 tarihinde gerceklestirilmis
olan Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 65.000.000 TL’den 28.000.000 TL’ye azaltilmasi ve esanl
olarak 40.000.000 TL’ye arttirilmasi sirasinda arttirilmasina iliskin olarak, artirilan sermayenin
tamami 22 Ocak 2010 tarihi itibariyle 6denmis olup Sirket ¢ikarilmis sermayesi 40.000.000 TL’ye
ulagmistir. Sermayenin 40.000.000 TL’ye arttirilmasi hususu 12 Subat 2010 tarihinde tescil edilmistir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle 229.144 TL (2009: 71.146 TL) tutarindaki emisyon primi ise Sirket’in
halka arz edilen hisselerinin nominal tutar1 ile satis tutar1 arasindaki farki temsil etmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler ©Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutarin,
SPK’nmin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakamm bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynaklar
grubu i¢inde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlannis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thrac Primleri”’ nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

2999

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gec¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama

- Standartlart cercevesinde degerlenen tutarlar1 ile gosterilmektedir. Sermaye diizeltmesi
farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar lizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamamu dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

Bu cergevede, Sirket’in 31 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2009 yili
faaliyetlerinin zarar ile sonu¢lanmis olmasi nedeniyle kar dagitimi yapilmamasi hususunda ortaklara
bilgi verilmis, bu nedenle kar dagitimi yapilmamasina oybirligiyle karar verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli
olmak iizere, paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar icin, herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemis olup (2009: %20), SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili Teblig’inde yer alan
esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalari ¢ercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Ayrica s6z konusu SPK karari geregince halka acik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde
ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak;

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem kar1
ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin Seri:XI No:29 Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,

SPK’nin Seri: IV, No:27 Tebligi’nin 6’nc1 maddesinde yer alan temettii dagitim zamanina iligkin
stirelerin uygulanmasinda;

1. Temettiiniin tamanmi nakden dagitilacaksa, hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna
kadar dagitiminin yapilmasi uygulamasina devam edilmesine,

ii. Temettli pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihra¢ edilecek paylarin Kurulca kayda
almmmasi i¢in hesap donemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula basvuruda
bulunulmasi ve pay dagitiminin hesap dénemini izleyen altinci aymn sonuna kadar
tamamlanmasina,
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 9 - OZKAYNAKLAR (Devami)

iii. (i) ve (ii) alt bentlerindeki seceneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise, anilan
bentlerde belirtilen islemlerin ayr1 ayr1 ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde
yerine getirilmesine, karar verilmistir.

Sirketi’in kar dagitimina baz olan yasal kayitlarina gore 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Yasal yedekler ve 6zel fonlar 70.911 70911
Olaganiistii yedekler 4.818 4.818
Gecmis yillar zararlart (44.954.092) (41.368.505)
Net donem zarar1 (1.743.217) (3.401.670)
(46.621.580) (44.694.446)

Ote yandan, SPK’nin 15 Ocak 2009 tarih ve 2/48 sayili kararina istinaden:

i

1i.

1ii.

iv.

Sirket ¢ikarilmis sermayesinin, SPK’nin 6 Mayis 2004 tarih ve 19/542 sayili karar ile, tamami
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu’ndan karsilanmak suretiyle
9.733.500 TL’den 33.093.900 TL’ye (23.360.400 TL) artirtlmis ve s6z konusu sermaye artirimi
SPK’nin 20 Subat 2004 tarih ve 7/134 sayili Karar ile taninmis olan istisna cergevesinde
gerceklestirilmis,

Sirket’in 2003 yilina ait 7 Nisan 2004 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda verilen yetki
cercevesinde Yonetim Kurulu'nun 7 Nisan 2005 tarihli toplantisinda; UFRS uyarinca hazirlanan

2003 yili bilangosunda 38.569.530 TL tutar ile yer alan birikmis zararin ilgili 6zkaynak
hesaplarindan 2003 yili finansal tablolarindan gecerli olmak iizere ge¢mise doniik olarak
mahsup edilmesine karar verilmis,

() ve (i1) bendlerinde ifade edilmis olan islemler sonrasinda 22.004.609 TL negatif tutarl olarak
olusmus olan ve “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere gosterilmesi nedeniyle
sermayenin Odenmisligi konusunda yanlis anlasilmalara neden olabilecek olan ‘“Sermaye
Diizeltmesi Farklar1” kaleminin, kar elde edilmesi durumunda finansal tablolardan cikarilmasi
imkanini teminen “Gec¢mis Yillar Zararlar1” kalemi i¢ine dahil edilmistir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - SATIS GELIiRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Yurtici satiglar 26.855.098 26.930.183
Yurtdis1 satiglar 2.917.363 4.760.254
29.772.461 31.690.437
Tenzil: Iskontolar (6.239.674) (7.798.814)
ladeler (38.586) (723.059)
Satis Gelirleri 23.494.201 23.168.564
Satislarin Maliyeti (18.209.995) (16.220.936)
Briit Kar 5.284.206 6.947.628
DIPNOT 11 - FAALIYET GIDERLERI
a)  Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Reklam 1.104.904 2.012.694
Tasima 1.550.465 1.364.753
Personel 511.776 415.556
Disardan saglanan hizmetler 234.302 148.473
Kira 83.250 127.327
Amortisman ve itfa paylart (Dipnot 5) 14.670 69.235
Enerji 70.780 66.835
Diger 195.369 256.893
3.765.516 4.461.766
b) Genel yonetim giderleri:
Danismanlik ve istisare 371.397 385.336
Personel 517.059 387.388
Disardan saglanan hizmetler 161.364 161.140
Kidem tazminati karsiligi 217.743 116.579
Amortisman ve itfa paylart (Dipnot 5) 43.072 50.525
Sigorta 13.400 4.760
Enerji 25.644 40.162
Haberlesme 24.367 29.602
Diger 161.994 252.124
1.536.040 1.427.616
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - FINANSAL GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009

Finansal gelirler:

Swap islemlerinden kaynaklanan

kur farki geliri 2.376.000 1.870.000
Kefalet geliri 192.981 354.141
Kur farki geliri 1.699.198 727.351
Faiz geliri 602.142 244.385
Vade farki geliri 12.439 3.035
Diger 141.285 284.374
5.024.045 3.483.286

Finansal giderler:
Kur farki gideri (4.229.822) (4.493.311)
Faiz gideri (1.501.781) (1.755.723)
Swap islemlerinden kaynaklanan faiz gideri (824.343) (1.560.514)
Vade farki gideri (321.816) (613.522)
Kefalet ve banka komisyonlari (181.037) (169.270)
Diger (201.551) (611.418)
(7.260.350) (9.203.758)

DIPNOT 13 - HISSE BASINA (KAYIP)/ KAZANC

Kar dagitimi i¢in, Oncelikle TTK diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar iizerinden yedek akce
ayrilmasi, Teblig uyarinca diizeltilmis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar iizerinden
dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal
kayitlarda yer alan tutardan karsilanammyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin

dagitilmas1 gerekmektedir.

Hisse basina esas kayip, hissedarlara ait net zararin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu donemdeki

agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Net donem zarari A (1.886.986) (5.852.369)

Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi B 40.000.000 53.556.152
Nominal degeri 1 TL olan

hisse basina kayip A/B 0,05 0,11
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Kredi riski:

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada
bulunan kars1 taraf (iliskili taraflar hari¢) icin ortalama riski kisitlayarak karsilamaktadir. Sirket direkt miisterilerden dogabilecek bu riski belirlenen kredi limitlerini
sik araliklarla giincelleyerek yonetmektedir. Sirket’in icerisinde bulundugu sektdrde acente ve miisterilerden teminat veya ipotek ile ticari alacak tutarini giivence
altina almak anlaminda olusmus bir yap1 mevcut degildir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu,
gecmis tecriibeler, piyasadaki bilinirlik ve diger faktorler g6z 6niine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009
tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Bankalardaki
Mevduat
iliskili Diger iliskili Diger ve Diger
Taraflar Taraflar Taraflar Taraflar Alacaklar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 810.004 18.475.112 53.815 5.632 792.046 20.136.609

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism 3.127.708

A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 699.706 16.554.438 53.815 5.632 792.046 18.105.637
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri (3) 110.298 1.640.464 - - - 1.750.762
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 18.238 - - - 18.238
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 280.210 280.210
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 3.710.212 - - - 3.710.212
- Deger diisiikliigii (-) - (3.430.002) - - - (3.430.002)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 280.210 - - - 280.210

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2009 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
Taraflar Taraflar Taraflar Taraflar Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 1.281.512 16.355.177 30.103 - 516.015 18.182.807
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism - 3.666.534 - - - 3.666.534
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 1.272.598 14.460.121 - - 516.015 16.248.734
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (3) - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin
net defter degeri (3) 8.914 1.614.846 30.103 - 1.653.863
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 55.000 - - - 55.000
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 280.210 - - - 280.210
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 3.710.212 - - - 3.710.212
- Deger diisiikliigii (-) - (3.430.002) - - - (3.430.002)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 280.210 - - - 280.210

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle vadesi gecen ticari alacaklarin yaslandirmasi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 Ticari Alacaklar
Mliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 102.872 1.686.966 1.789.838
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 451 123.999 124.450
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 6.975 109.709 116.684
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis - 280.210 280.210
Teminat ile giivence altina alinnms kismm - (298.448) (298.448)
110.298 2.200.884 2.311.182

31 Aralik 2009 Ticari Alacaklar
Mliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 8.914 1.551.854 1.560.768
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis - 62.992 62.992
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis - 280.210 280.210
Teminat ile giivence altina alinnmg kismm - (335.210) (335.210)
8.914 1.895.056 1.903.970

b)  Likidite riski:

Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasimin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yOnetimi, kesintisiz
likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi icin yogun olarak
calismakta ve bankalarla yapilan ¢aligmalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢c duymasi halinde kullanima
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

c) Piyasa riski:

i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek ig¢in
doviz pozisyonunu dengeleme amaclh bir politika izlemektedir. Mevcut riskler, Sirket’in Denetim

Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doviz
pozisyonu ile kurlar yakindan takip edilmektedir.
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1 OCAK - 31 MART 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
TL ABD TL ABD

Karsiligt Dolar1 Euro Diger Karsiligt Dolar1 Euro Diger
1. Ticari Alacaklar 984.076 25.163 214.035 506.525 1.291.224 - 47416 1.188.791
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 50.798 33.387 - - 62.616 - 28.985 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 384.888 36.163 160.730 - 1.084 - 502 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.419.761 94.713 374.765 506.525 1.354.924 - 76.903 1.188.791
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 1.419.761 94.713 374.765 506.525 1.354.924 - 76.903 1.188.791
10. Ticari Borglar 11.671.237 6.825.322 626.385 979 7.513.783 4.083.033 632.301 -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 3.911.964 2.530.895 29.824 - 6.366.029 3.675911 384.766 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 15.583.201 9.356.217 656.209 979 13.879.812 7.758.944 1.017.067 -
14. Ticari Borglar - - - - 1.827.218 - 845.817 -
15. Finansal Yiikuimliiliikler 45.150.600 - 22.000.000 - 47.526.600 - 22.000.000 -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 1.582.879 - 771.271 - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 46.733.479 - 22.771.271 - 49.353.818 - 22.845.817 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 62.316.680 9.356.217 23.427.480 979 63.233.630 7.758.944 23.862.884 -

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarm Net Varhk/

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar: - - - - - - - -
19b. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar: - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/ Varhk

Pozisyonu (9-18+19) (60.896.920) (9.261.504) (23.052.715) 505.546 (61.878.706) (7.758.944) (23.785.981) 1.188.791
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk/ Yiikiimliiliik Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (60.896.920) (9.261.504) (23.052.715) 505.546 (61.879.790) (7.758.944) (23.786.483) 1.188.791
22. Doviz Hedge’i icin Kullanilan Finansal Araclarin

Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 45.175.230

22.012.001 - 48.348.249 22.380.340 -

25. ihracat 2.935.546 1.929.376 - - 18.529.641 11.948.766 - -
26. Ithalat 10.878.685 7.149.974 - - 24.934.606 16.024.382 - -
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

31 Mart 2010 Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolart net varlik/ ytikiimliiligu (1.409.138) 1.409.138 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (1.409.138) 1.409.138 - -

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik / yiikiimliiliigi (4.731.109) 4.731.109 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) 4.517.523 (4.517.523) - -
6- Euro Net Etki (4+5) (213.586) 213.586 - -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/ ytikiimliiligu 50.555 (50.555) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar Net EtKi (7+8) 50.555 (50.555) - -
TOPLAM (3+6+9) (1.572.169) 1.572.169 - -
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DIPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

31 Arahik 2009 Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ ytikiimliiligu (1.168.264) 1.168.264 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.168.264) 1.168.264 - -

Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yiikiimliliigu (5.138.485) 5.138.485 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 4.834.825 (4.834.825) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (303.660) (303.660) - -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/ ytikiimliiligu 284.026 (284.026) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar Net Etki (7+8) 284.026 (284.0206) - -
TOPLAM (3+6+9) (1.187.898) 1.187.898 -
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DIPNOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NIiTELiGI VE
DUZEYI (Devam)

ii) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve ylikiimliilikler {izerindeki
etkisinden dolayr faiz orami riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz oram
duyarliligt olan varhik ve yiikiimliiliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetilmektedir.

Sirket’in ana ortagi olan Yasar Holding tarafindan uluslararasi piyasalardan saglanan finansmanin
Sirket’e ayn1 kosullarda devredilmesiyle olusan borg sabit faizlidir.

iii) Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladig1 nakit akimlari, faaliyet gosterilen turizm
sektoriindeki rekabet ve otel stok fiyatlarindaki degisimden etkilenmekte olup, Sirket yOnetimi
tarafindan s6z konusu fiyatlar yakindan takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat iizerindeki baskisini
indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici Onlemler alinmaktadir. Mevcut riskler Sirket’in Denetim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmektedir.

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara ddenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
icin kimi varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam borglardan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, ticari ve iligkili taraflara borglar1 ve diger yiikiimliiliikkleri igerir) diistilmesiyle
hesaplanir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Toplam borglar 84.062.076 85.770.212
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (803.962) (516.015)
Net borg 83.258.114 85.254.197
Toplam 6zkaynaklar 28.295.302 26.492.334
Borg/ 6zkaynaklar orant 2,94 3,22
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DIiPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
a) Alman teminatlar:
Kefaletler 46.569.950 51.542.754
Teminat mektuplari 6.725.000 6.604.000
Ipotekler 2.812.990 2.812.990
Diger 63.253 -
56.171.193 60.959.744
b) Verilen teminatlar:
Kefaletler 540.427.020 571.026.690
Teminat mektuplari 2.546.044 2.518.951
Diger teminatlar 214.779 214.779
543.187.843 573.760.420

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler:

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

oldugu TRI'ler 2.760.823 2.733.730
B. Tam pekistirme kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'ler - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi

amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin

amaciyla vermis oldugu TRi'leri - -
D. Diger verilen TRI'ler 540.427.020 571.026.690

- i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’ler 370.086.120 391.721.790
- ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger 170.340.900 179.304.900

grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI'ler
- iii. € Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI'ler - -

543.187.843 573.760.420

Sirket'in vermis oldugu diger TR1I'lerin Sirket’in 6zkaynaklarina orani %5 %7

31 Mart 2010 tarihi itibariyle verilen kefaletlerin 6nemli bir kismi, Yasar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Siit Mamiilleri
Sanayii A.S., Pmar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.’nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 263.289.000 Euro karsiligi 540.348.015 TL tutarindaki kredilere, Sirket’in
sayllan grup sirketleriyle birlikte garantdr olmasindan kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2009:
264.289.000 Euro karsilign 570.943.527 TL).

31 Mart 2010 tarihi itibariyle, Sirket’in gecikmis vergi bor¢larina istinaden arazi ve arsalar ile tasit
araglari lizerinde Aliaga Vergi Dairesi’ne 214.779 TL tutarinda teminat verilmistir.

Alinan ve verilen kefaletler, Sirket’in temin ettigi kredilere istinaden kullanilmis oldugundan vadeleri
ilgili kredilerin vadeleri ile sinirlandirilmisgtir.
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DIiPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)

c) Devam etmekte olan 6nemli davalar:

Sirket aleyhine acilmug 297.607 TL (31 Aralik 2009: 337.755 TL) tutarinda muhtelif davalar
bulunmakta olup tamamui igin gerekli karsihk ara doénem oOzet finansal tablolarda ayrilmustir. Ote
yandan, Sirket aleyhine hisse senetlerinin satis1 siirecinde bazi bilgilerin gizlendigi iddias1 ile
yatinnmcilarin ugramis oldugu zararin faizi ile beraber tazmini amaciyla 972.761 TL (2009: 972.761
TL) tutarinda, bir bayi ile olan bir alacak davasi nedeniyle ise 259.342 TL tutarinda (2009: 259.342
TL) dava a¢ilmistir. Yatirimcilarin agmis olduklar1 davalarin 450.745 TL tutarindaki kismi 4 Mayis
2009 itibariyle, geriye kalan 522.016 TL tutarindaki kismu ise 12 Haziran 2009 itibariyle Sirket lehine
sonuclanmustir. Karar yatirimcilar tarafindan temyiz edilmis olup, Yargitay karar1 beklenmektedir.
Sirket yonetimi ve hukuk miisaviri adi gecen davalarin igeriklerinden ve benzer igtihatlardan dolay1
Sirket lehine sonug¢lanacagi kanaatinde olduklarindan ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayrilmamistir.

d) Taahhiitler:

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket’in satig taahhiidii bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: 5.759).
Ayrica, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket’in hammadde alimlarina iliskin alim taahhiitleri toplanu
1.097.438 ABD Dolart karsiligi toplam 1.669.752 TL’dir (31 Aralik 2009: 1.272.579 ABD Dolari,
73.642 Euro ve 4.855.437 TL karsilig1 toplam 6.939.646 TL).

DiPNOT 16 - BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur .

DIPNOT 17- ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE
ETKIiLEYEN YA DA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABIiLIR OLMASI  ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yonetim planlari:

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam donen varliklarin
6.630.880 TL tutarinda asmis, aym tarihte sona eren 3 aylik ara hesap donemi itibariyle net donem
zarar1 ve 31 Mart 2010 tarihi itibariyle ge¢mis yillar zararlari sirasiyla 1.886.986 TL ve 37.187.231TL
olarak gerceklesmistir. Bunlara istinaden Sirket yonetimi bir plan olusturmus durumdadir. Buna gore:

i. Sirket iiretim maliyetlerini iyilestirmeye yonelik calismalara 2009 yilinda oldugu gibi 2010
yilinda da devam edecektir. 2009 yilinda yapilan ve sonuclandirilan 6 Sigma projelerine 2010
yilinda yeni 6 Sigma projeleri ile devam edilecektir. 2009 yilinda pazarlama giderlerinde
gerceklestirilen onemli Olgiideki tasarruf 2010 yilinda da devam ettirilecek olup, karli
noktalardaki satis aktivitelerine devam edilecektir. Bunun sonucu olarak gerek satis ve
pazarlama departmanlarinda, gerekse {retim departmanlarinda insan kaynaginin verimli
kullanilmasina devam edilecektir. Bunun yani sira, ihracatta etkin tahsilat sistemine Onem
verilerek pesin satiglara agirlik verilmesi de planlanmaktadir. Tiim bu calismalarin sonucunda,
Sirket’in Oniimiizdeki donemlerde operasyonlarinda daha da karli bir duruma gelmesi
hedeflenmektedir.
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DIPNOT 17- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE

1i.

1ii.

1v.

Vi.

Vii.

Vviii.

iX.

ETKILEYEN YA DA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLA§ILABiLiR OLMASI  ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

2009 yilinda satis stratejisi yeniden gozden gecirilmis ve karliligi yiiksek noktalar iizerine
odaklanilmistir. Diisiik kar marjh tirlinlerin yerine, karh iiriinler desteklenmis, hasilat ve karlilik
arttirllmigtir. 2010 yilinda bu politikanin yani sira karli noktalara satislara oncelik verilecektir.
Bu uygulamalar neticesinde diisiik kar marj1 ile satis1 gerceklestirilen pecete iiriinleri, toplam
irlin portfoyii igerisinde ciddi oranda azaltilmasgtir.

Risk ve teminat yapilart dikkate alindiginda bayilerin rehabilitasyonu ilk 2009 yili igerisinde
tamamlanmig olup, ilerideki donemlerde de Sirket iiriinlerinin daha iyi noktalara getirebilecek
bayilerle ¢calismaya devam edilecek olup gerekli bayi revizasyonlar1 gergeklestirilecektir.

Sirket 2009 yilinda ¢ok karli olmayan bazi kanal ve noktalardan ¢ikma karari almis ve bunu
basariyla yerine getirmek suretiyle pazarlama giderlerinde ciddi bir tasarruf saglanmistir. 2010
yilinda bayilere yonelik izlenen politika devam ettirilecektir.

Temizlik kagitlar1 sektoriinde miirekkep giderme tesisi olan tek firma olarak rakiplere oranla
maliyet avantaji saglayan bu tesisi 2010 yilinda daha aktif kullanmak suretiyle gerek yurt i¢inde
gerekse de ihracatta Onceki yila nazaran satig artist beklenmektedir. Mirekkep giderme
tesisinde kullanilan atik kagit maliyetleri dikkate alindiginda seliiloz kullanimina kiyasla daha
uygun maliyetlerde olmasi sebebiyle bu maliyet avantajini yaratan {iiriinlerdeki satis artisina
onem verilecektir.

Operasyonel Maliyet lyilestirme ve Yalin 6 Sigma kapsamu cercevesinde iiretimde siirekli
iyilestirmeler yapilmakta ve yapilan bu calismalar neticesinde girdi maliyetlerinin artmasi
kargisinda iiretim maliyetlerinin azaltilmasi planlanmaktadir.

Tuvalet kagidi, havlu ve pecete iiriinlerinin 6zel iiriin seklinde tedariki hususunda anlasmalarla
kapasitenin daha etkin ve daha verimli kullanilmasi1 saglanacaktir. Benzer bir yapida ihracat
kanalinda da 6zel iiriin yapilmasina baslanilmis olup 2010 yilinda da 6zel iiriin faaliyetlerine
devam edilmesi planlanmustir.

2008 yili icerisinde enerji verimliligi kapsaminda, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi
tarafindan 18/04/2007 tarih ve 5627 sayilt Enerji Verimliligi Kanunu ile baglatilan “Goniillii
Anlasmalar yoluyla Tiirk Sanayiinde Enerji Verimliliginin Arttirilmasi” uygulamalarinda pilot
tesis olarak yer almis ve 2009 Ocak ayinda 3 yil icerisinde enerji yogunlugunu %11 azaltmak
izere bagvurusunu tamamlamistir. Yapilan incelemeler sonunda basvurusu olumlu bulunmus ve
Ocak 2010 tarihinden itibaren 3 yillik anlagsma kapsamina alinmstir.

2009 yilinda yaptirilan ve tiiketici ihtiya¢c ve beklentilerini 6grenmeye yonelik olan aragtirma
sonuclarina goére marka yapilandirilmasinin gézden gecirilmesine karar verilmistir. Buna gore,
tilketicinin  algilamadigi  ve/veya algilamakta zorlandigi ~marka yapilandirmasinin
sadelestirilmesi caligmalart hizlandirilmistir. Lily semsiye markasi altinda pazara sunulan
segmentler detayli olarak incelenmis, tiiketicinin iiriinleri kendi zihninde nasil konumladigi
anlagilmistir. Bu dogrultuda yapilan ¢alismalarda, Lily markasinin ana marka olmasi suretiyle
markalamada bir takim degisikliklere gidilecek, marka iyilestirmenin yani sira {riin
iyilestirmeleri de hayata gecirilecektir.
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DIPNOT 17- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE
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Xx. 2010 yili satis uygulama sisteminde koklii degisikliklerin yapilacag: bir yil olacaktir. Dagitim
amaciyla, halihazirda, bayilerin kullanildig1 sistemde, bayilerin dagitim yaptigi kanallarin da
disipline edilmesi amaclanmistir. Buna gore, bayilerimizin dagitim yaptigi kanallar ciro bazinda
siniflandirilmig, boylelikle hem pazarin hem de bayi dagitimimizin ¢ok daha iyi anlasilmasi
hedeflenmistir. 2010 yilinin ikinci yarisinda metropol bayilerinde gecilmesi planlanan SAP
sistemi ile birlikte uygulama daha islevsel hale gelecek, boylelikle hem bayi stoklar1 hem de
satislart merkezden kontrol ve miidahale edilebilir duruma gelecektir. Iskontolar bazinda
disipline edilen sistemle birlikte raf fiyatlarinin her kanalda daha net takip edilebilmesi ve
yonetilmesi ile hem markalarin istenilen fiyatlarla rafa ¢ikmasi, hem de gerektiginde etkili
aksiyonlarla pazarin yonetilmesi amaclanarak sistemin karliliginin arttirilmasina ¢alisilacaktir.
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