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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
VARLIKLAR
Donen Varhklar 27.485.209 23.487.491
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 516.015 1.389.199
Ticari Alacaklar 17.636.689 15.288.479
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 1.281.512 884.803
- Diger Ticari Alacaklar 10 16.355.177 14.403.676
Diger Alacaklar 382.585 330.195
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 30.103 330.195
- Diger Alacaklar 11 352.482 -
Stoklar 13 8.911.418 6.017.083
Diger Donen V arliklar 26 38.502 462.535
Duran Varhklar 89.564.731 97.170.071
Diger Alacaklar 11 6.999 7.999
Finansal Y atinmlar 7 4.648.600 4.219.600
Maddi Duran Varliklar 18 84.683.641 92.689.039
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 225.491 253.433
TOPLAM VARLIKLAR 117.049.940 120.657.562

1 Ocak - 31 Ardik 2009 hesap donemine iliskin finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan

10 Mart 2010 tarihinde onaylanmustir.

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Aralik 2009 31 Aralk 2008
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 37.598.366 53.113.801
Finansal Borclar 8-9 6.398.206 10.806.751
Diger Finansal Y Gkuml Gl Ukler 8-9 948.797 1.703.549
Ticari Borclar 13.691.827 16.355.031
- Iliskili Taraflara Ticari Borglar 37 318.066 3.934.349
- Diger Ticari Borglar 10 13.373.761 12.420.682
Diger Borglar 14.876.585 21.378.353
- Iliskili Taraflara Diger Borglar 37 14.876.585 21.378.353
Borg Karsiliklar: 2 1.089.851 523.779
Diger KisaVaddi Y Ukiml Gl Ukler 26 593.100 2.346.338
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 52.959.240 60.226.435
Finansal Borglar 8-9 47.526.600 47.107.074
Ticari Borclar 10 1.735.096 2.843.487
Diger Borclar - 5.891.684
- Iligkili Taraflara Diger Borglar 37 - 5.891.684
Borg Karsiliklari 22 87.789 -
Kidem Tazminat1 Karsiligt 24 1.346.249 1.107.220
Ertelenmis Vergi Y UkimltlGga 35 2.263.506 3.276.970
Toplam Yiikiimliiliikler 90.557.606 113.340.236
OZKAYNAKLAR 26.492.334 7.317.326
Odenmis Sermaye 27 36.468.043 50.000.000
Hisse Senetleri Thrag Primleri 27 71.146 71.146
Dezer Artis Fonlari 18 27.889.321 30.492.010
Gecmis Yillar Zararlan 27 (33.643.141) (41.992.597)
Net Donem Zarar: (4.293.035) (31.253.233)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 117.049.940 120.657.562

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasin olusturur.

2



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Satis Gelirleri 28 97.539.834 97.834.005
Satiglarin Maliyeti 28 (66.291.949) (70.215.866)
BRUT KAR 31.247.885 27.618.139
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 29 (17.078.055) (27.517.034)
Gendl Y 6netim Giderleri 29 (5.694.685) (6.597.509)
Diger Fadiyet Gelirleri 31 734.990 671.331
Diger Faaliyet Giderleri 31 (2.807.291) (1.657.876)
FAALIYET KARI/ (ZARARI) 6.402.844 (7.482.949)
Finansal Gelirler 32 4.911.522 16.666.583
Finansal Giderler 33 (16.620.865) (40.318.163)

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi ZARARI (5.306.499) (31.134.529)
Sirdurtlen Faaliyetler Vergi Geliri/ (Gideri) 1.013.464 (118.704)
-Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 35 1.013.464 (118.704)

NET DONEM ZARARI (4.293.035) (31.253.233)
DiIGER KAPSAMLI GiDER - -
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (4.293.035) (31.253.233)
HiSSE BASINA KAYIP 36 (0,0710) (0,6251)

1zleyen dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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VIiKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Odenmis Hisse senetleri Deger artis Gecmis yillar Net donem Toplam
sermaye ihrac primleri fonlar zararlari zarari ozkaynaklar
1 Ocak 2008 50.000.000 71.146 17.838.745 (29.103.139) (14.828.602) 23.978.150
Transferler - - - (14.828.602) 14.828.602 -
Y eniden degerleme fonu artis1 (Dipnot 18) - - 16.790.103 - - 16.790.103
Maddi duran varlik satis1 (Dipnot 18) (58.458) - - (58.458)
Amortisman transferi (Dipnot 18) - - (1.939.144) 1.939.144 - -
Deger artig fonu Uzerinden
hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 35) - (2.139.236) - - (2.139.236)
Toplam kapsaml gider - - - - (31.253.233) (31.253.233)
31 Aralik 2008 50.000.000 71.146 30.492.010 (41.992.597) (31.253.233) 7.317.326
Sermaye artis1 (Dipnot 27) 23.468.043 - - - - 23.468.043
Transferler - - - (31.253.233) 31.253.233 -
Sermaye azatimi (Dipnot 27) (37.000.000) - - 37.000.000 - -
Amortisman transferi- net (Dipnot 18) - - (2.602.689) 2.602.689 - -
Toplam kapsamh gider - - - - (4.293.035) (4.293.035)
31 Aralik 2009 36.468.043 71.146 27.889.321 (33.643.141) (4.293.035) 26.492.334

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslan 31 Arahik 2009 31 Aralik 2008
Isletme faaliyetleri:
Vergi 6nces zarar (5.306.499) (31.134.529)
Vergi oncesi zarar ile isletme faaliyetlerinden saglanan/
(faaliyetlerinde kullamilan) net nakitin mutabakati
icin gerekli diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 18-19 8.611.787 6.860.719
Maliyet gider karsilig 22 451.000 300.000
Kidem tazminati karsiligi 24 395.239 659.393
Davakarsiliklar: 22 137.755 -
Supheli alacak karsilig 31 1.756.005 1.433.847
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan kar 31 (117.055) (104.254)
Maddi duran varlik deger disUklUgu iptali 31 - (207.382)
Faiz geliri 32 (73.795) (42.994)
Faiz gideri 33 10.206.247 13.008.848
Finansal borclarn kur fark: (kazanci)/ kaybi 8-9 (16.844) 2.406.989
16.043.840 (6.819.363)
Varhk ve yiikiimliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki artis 10-31-37 (4.104.215) (1.998.338)
Stoklardaki (artis)/ azalis 13 (2.894.335) 4.529.691
Tligkili taraflardan di ger alacaklardaki azalis/ (artis) 37 300.092 (193.701)
Diger donen varliklardaki azalig 26 424.033 664.110
Uzun vadeli diger alacaklardaki azal 1 11 1.000 1.252
Kisavadeli ticari borglardaki (azal1g)/ artis 10-37 (2.663.204) 848
Borc kargiliklarindaki (azal1s)/ artis 22 65.106 3.117
Diger kisavadeli yukumlultklerdeki (azalis)/ artis 26 (1.753.238) 1.335.069
Uzun vadeli ticari bor¢lardaki azalis 10 (1.108.391) (530.346)
Odenen kidem tazminatt 24 (156.211) (920.611)
Isletme faaliyetlerinden saglanan/
(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 4.154.477 (3.928.272)
Yatinm faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 18-19 (603.217) (1.408.869)
Tahs| edilen faiz 73.795 42.994
Maddi duran varlik satis hasilati 18-31 141.825 236.287
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (387.597) (1.129.588)
Finansal faaliyetler:
Sermaye artisi 27 23.115.559 -
Finansal borglardaki azalis 8-9 (3.844.886) (6.987.112)
T.I.iskili taraflara finansal borglardaki (azal )/ artis 37 (12.376.608) 26.305.882
Odenen faiz (11.281.629) (13.319.806)
Finansal (faaliyetlerde kullanilan) /
faaliyetlerden saglanan net nakit (4.387.564) 5.998.964
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/ artis (620.684) 941.104
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 6 1.136.699 195.595
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 6 516.015 1.136.699
Parasal olmayan finansal faaliyetlerine iliskin ek aciklamalar:
Sermaye artist ileilgili diger alacaklar 11 352.484 -

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasin: olusturur.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutalar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Viking Kagit ve Seliloz A.S. nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi piyasalarda
satilmak Uzere yarimamil ve mamll temizlik kagidi Uretimi, satist ve pazarlamasim
gergeklestirmektir. Sirket, yurtdisina satmak amaciyla tretmis oldugu yarimamil ve mamil temizlik
kagitlarinin buydk bir kisminin satigin Yagar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. vasitasiyla
yapmaktadir (Dipnot 37).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi' nda (“IMKB”) Ekim 1994 tarihinden itibaren islem gormektedir. 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle, IMKB’ye kayitli %29,37 oramnda (2008: %46,13) hisses mevcuttur. Sirket’in nihai ana
ortagi Yasar Holding A.S.’dir (Dipnot 27).

Sirket, Turkiye' de kayitli olup kayitlh ofis adres asagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak- [zmir

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar “Isletmenin Surekliligi” temel varsayimi esasina gore hazirlanmistir (Dipnot 2.4).
Sirket'in finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmgtir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan duzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve
ilgililere sunulmasinailiskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gecerli olmak Gzere yurtrltige
girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasnda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig"i yararlikten kaldinlmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarint Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uludararass Finansad Raporlama Standartlar

(“UMSUFRS’) na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS nin Uludararass Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK™) tarafindan yayimlananlardan
farklarn Turkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (*TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMSUFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS’) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde dmis oldugu bir kararla, Turkiye' de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (zere
enflasyon muhasebes uygulamas min gerekli olmadi gini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlannus 29 No'lu “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardi (“UMS 29”) uygulanmanustir.



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutalar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolarin hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, ilisikteki
finansal tablolar SPK’rin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular
cercevesinde, UMSUFRS nin esas dindigi SPK Finansal Raporlama Standartlar’ na uygun olarak
hazirlanmstir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/4 sayil
haftalik biltenlerindeki duyuru ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve ona agklama
getiren duyurular uyarinca, isletmelerin toplam doviz yukuml il Gigiinin hedge edilme orani ile toplam
ihracat ve toplam ithalat tutarlarimi finansal tablo dipnotlarinda sunmalari zorunludur (Dipnot 38.c.i).

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen arazi ve arsalar, binalar ve yertstli diizenleri, makine,
tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve yUkdmlUlUklerin disinda, tarihi
maliyet esasi baz alinarak Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Turk Lirast (“TL")
cinsinden hazirlanmustir.

Igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tirl i kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolardaayr:
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esadari veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziinin mahsubu gerekli kilmas: sonucunda, bu
islem ve olayin net tutarlar Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger dustklUgl dustldikten
sonraki tutarlan Uzerinden izlenmes, mahsup edilmeme kurainin ihlali olarak degerlendirilmez.
Sirket’in normal is akis1 icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin
0zUine uygun olmas sartiylanet degerleri Uzerinden gosterilir.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarr’ndaki degisiklikler
a)  Sirket tarafindan uygulanmis, mevcut standartlardaki de gisiklikler ile yeni standartlar:

Sirket, mevcut standartlardaki degisiklikler ile yeni standartlar1 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle
uygulamustir:

- UFRS 7 “Finansal Araclar - Dipnotlar (degisiklik) - 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir.
Degisiklik makul deger ve likidite riskine istinaden daha detayl1 ve genis bir agklama
gerektirmektedir. Degisiklik, makul deger olcimlerinin makul deger hiyerarsisi kapsaminda
dipnotlarda agiklanmasint  zorunlu  kilmaktadir. Degisiklik, sadece ek agiklamalar
gerektirdiginden, hisse basina kayip Gizerinde herhangi bir etki s6z konusu degildir.

- UMS 1 (Revize), “Finansal Tablolarin Sunumu” - 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir.
Desisiklik, Ozsermayede kontrol gicl olmayan paylardan kaynaklanan gelir gider
degisikliklerinin 6zkaynaklar degisim tablosunda gosterilmesini engellemekte, kontrol glcl
olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ana ortaklik paylarindan kaynaklanan
degisikliklerden ayr1 gosterilmesini  6ngormektedir. Kontrol gici olmayan paylardan
kaynaklanan degisikliklerin ayri bir performans tablosunda (kapsaml1 gelir tablosu) gosterilmesi
Ongorulmektedir. Ancak, isletmeler tek bir tablo (kapsamli gelir tablosu) ya da iki tablo
(gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) sunmak konusunda serbest birakilmiglardir. Sirket, tek
bir kapsamli gelir tablosu sunulmas segenegini benimsemistir. Karsilastirmali bilgiler yeni
standart ve uygunluk agisindan yeniden diizenlenmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

b)

c)

UMS 23 (Degisiklik), “Borclanma Maliyetleri” (aktiflestirme tarihleri 1 Ocak 2009 tarihinde
veya sonrasinda baglayan ozellikli varliklar icin gecerlidir). Degisiklik, 6zellikli bir varligin
(amaglandi g1 sekilde kullamma ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varlig
ifade eder) iktisabi, yapmu ya da Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
maliyetlerinin  soz konusu varligin maliyetinin  bir pargast olarak &ktiflestirilmesini
Ongormektedir. S6z konusu bu degisiklik, UMS 23, “Borclanma Maliyetleri” (2007)’ye uyum
kapsamindaki gecis hukUmlerine gére hazirlanmis olup, gecmis doneme ait karsilastirmali
finansal tablolar yeniden dizenlenmeyecektir. Sirket'in herhangi bir 6zellikli  varligt
bulunmamasindan  6tird, degisikligin  finansal tablolar Uzerinde herhangi bir etkis
bulunmamaktadir.

UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda baglayan
raporlama donemleri icin gegerlidir).

UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Distkligl”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Degisiklik olgim agisndan bir hikim
getirmemekle birlikte, gerceklesebilir degerin tespitinde kullanilan yodnetim tahminlerinin
dipnotlardaki agiklamalarina yoneliktir.

UFRS 8 (Revize), “Faaliyet Bolumleri”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonraanda baslayan
raporlama donemleri icin gegerlidir). Sirket'in tek bir faaiyet bolimi olmasindan dolayr bu
degisikligin Sirket'in finansal tablolar Uzerinde herhangi bir etkisi yoktur.

Dipnot 2.2.a.’da belirtilenler disinda gecerli olan ve burada szl edilmeyen diger tim yeni
standartlar, mevcut standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleriyle ilgili
olmadigindan listelenmemistir.

2009 yiiinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan uygulanmamis, mevcut
standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

Asagidaki standartlar, yorumlar ve degisiklikler, Sirket'in 1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda
baglayan muhasebe donemleri igin gegerli olup Sirket tarafindan gegerlilik tarihinden o©nce
uygulanmanustir:

- UFRS 3 (Revize), “isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren baslayan
raporlama donemlerinde gecerlidir). Revize edilen standart, iktisap yontemi uygulamasina
devam etmekle birlikte onemli degisiklikler getirmektedir. Ornegin, iktisap icin yapilan tim
Odemelerin iktisap tarihindeki gercege uygun deserleri ile kaydedilmeleri, bor¢ olarak
siniflandirilan iktisap sonrasi yeniden degerlemeye tabi tutulan sarta bagli 6demelerin de gelir
tablosu ile iliskilendirilmesi gerekmektedir. iktisap ile iktisap yapilmas: durumunda iktisap
edilen varlikta kontrol glicii olmayan paylar, gercege uygun degerleri ya da iktisap edilen
varligin  net varhklart icindeki paylarimn  degeri  Uzerinden olgulebilir. Iktisap ile
iliskilendirilen tim harcamalarin giderlestirilmesi gerekmektedir. Sirket, UFRS 3
(Degisiklik)'i 1 Ocak 2010'dan itibaren gerceklesen tUm isletme birlesmeleri icin ileriye
donuk uygulayacaktir.



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutalar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar". Degisiklik UMSK’'nin yillik
gelistirme projesi kapsaminda olup Nisan 2009 icerisinde yayimlannustir. Sirket, UMS 38
(Degisiklik)'i, UFRS 3 (Revize)'yi uygulamaya basladigi tarihten itibaren uygulayacaktir.
Degisiklik, isletme birlesmeleri sonucunda elde edilen maddi olmayan varliklarin makul
degerlerinin 6lcimiine istinaden detayl1 bir rehber icermekte olup, faydali dGmirleri benzer olan
maddi olmayan duran varliklarin da gruplandinimasina izin vermektedir. S8z konusu
degisikligin, Sirket’ in finansal tablolar1 Gzerinde 6nemli bir etkisi olmayacaktir.

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, (1 Ocak 2010 tarihinde ve sonrasnda
baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Isletme birlesmeleri sonucunda elde edilen ve
aktif bir piyasadaislem gérmeyen maddi olmayan duran varliklarin makul degerinin 6l¢ctimiicin
kullanillacak degerleme tekniklerinin taniminin daha net bir sekilde agiklanmas icin, UMS 38'in
40 ve 41 nolu paragraflarinda birtakim degisiklikler yapilmistir. S6z konusu degisikliklerin,
Sirket’in finansal tablolarinda herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 36 (Revize), “Varliklarda Deger Dusukligl” (1 Ocak 2010 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri icin gecerlidir). Degisiklik, deger dis UkIUgU testi igin serefiyenin
dagitiimas gereken en blyuk nakit dreten birimin (veya birimlerden olusan grubun),
operasyonel faaliyet bolimi oldugunu net bir sekilde belirtir.

UMS 7 (Revize), “Nakit Akim Tablosu”, (1 Ocak 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri icin gecerlidir). Degisiklik, sadece finansal durum tablosunda varliklar
olarak muhasebel estirilecek giderlerin yatirim harcamas: olarak siniflandirilmasimi gerekli kilar.
S0z konusu degisiklik, Sirket’in nakit akim tablosunda 6nemli bir etkiye neden olmayacaktir.

UFRS 8 (Revize), “Faaliyet Bolumleri” (1 Ocak 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri icin gegerlidir). Sirket’'in UFRS 8’ e gore raporlanacak herhangi bir faaliyet
bolumi  bulunmadigindan, Sirket'in  finansal tablolan Uzerinde herhangi bir etkis
beklenmemektedir (Dipnotlar 2.3.16 ve 5).

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Finansal Riskten
Korunma Islemi- (1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri igin
gecerli olup geriye donuk olarak uygulanr). Sirket’in herhangi bir finansal riskten korunma
islemi olmadigindan, sdz konusu degisikligin Sirket'in finansal tablolar: Gzerinde herhangi bir
etkisi beklenmemektedir.

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, (1 Subat 2010 tarihinde ve sonrasnda
baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Sirket'in finansal tablolar1 Gzerinde herhangi bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 24, (Degisiklik), “iliskili Taraf Aciklamalan”, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). SOz konusu degisiklik, dipnot agiklamalarinda
birtakim degisiklikler —gerektirdiginden hisse basina kayipta herhangi bir etkis
bulunmamaktadr.

UFRS 9, “Finansa Araclar”, (Kaam 2009'da yayinlanmis olup 1 Ocak 2013 tarihinde ve
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gecerlidir).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

d)

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart’ mn Gelistirilmesi (Nisan 2009’ da yayinlanmistir
(1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin gecerli olmak
Uzere; UFRS 2, UMS 38, UFRYK 9 ve UFRYK 16'ya istinaden birtakim degisiklikler ile;
1 Ocak 2010 tarihinde ve sonraanda baslayan raporlama donemleri icin gecerli olmak Uzere
UFRS 5, UFRS 8, UMS 1, UMS 7, UMS 17, UMS 36 ve UMS 39'a istinaden degisiklikler
bulunmaktadir) SO0z konusu degisiklerin Sirket'in finansal tablolar1 Uzerindeki etkileri
degerlendirilmekte olup bu etkilerin 6nemli olmayacag: beklenmektedir.

2009 yihinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan, mevcut
standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

UMS 27 (Revize), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Temmuz 2009
tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin gecerlidir). Revize edilen standart,
kontrol oramnda degisiklik olmadigi durumlarda kontrol giicti olmayan paylarla yapilan tim
islemlerin 6zkaynaklarda gosterilmesini gerektirmektedir ve bu tip islemler serefiye ya da gelir
ve gider dogurmayacaklardir. Standart, kontrolin sona erdigi islemlerin  nasil
muhasebel estirilecegini de belirlemektedir. Kontroliin sona erdigi isletmede kalan hisselerin
gerceze uygun degerleri yeniden belirlenir ve ortaya ¢ikan kayip ve kazanglar gelir tablosunda
muhasebel estirilir.

UFRS 5 (Revize), “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”,
Nisan 2009’ da yayimlanan UM SK'’ nin yillik gelistirme projesi kapsamindadir. Degisiklik, satis
amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetlerle ilgili olarak sunulmasi gereken
agklamalan netlestirmektedir. Ayrica, degisiklik, UMS 1'in genel gerekliliklerinin
(6zellikle dogru ve durist gosterime istinaden 15 nolu paragraf ile tahminlerdeki belirsizligin
kaynaklarina istinaden 125 nolu paragraf) uygulanmasi konusuna da aciklik getirmektedir.
Sirket, UFRS 5 (Revize)'yi 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren uygulayacak olup, Sirket’in finansal
tablolar tGzerinde dnemli bir etkiye neden olmayacag: tahmin edilmektedir.

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarnin Sunumu”. Degisiklik, Nisan 2009'da yayimlanan
UMSK’'nmin yillik gelistirme projes kapsaminda olup sermaye enstrimanlar kullamlarak
yukumldlUklerin ddenecek olmasinin, soz konusu yukimlilGgin uzun veya kisa vadeli olarak
snmiflandiriimast agisindan herhangi bir etkisinin olmadigina agiklik getirmistir. Kisa vadenin
taruminin degistirilmesi sonucunda, Uglincti taraflarcaisletmenin ilgili yokimlGligi kisa vadede
Odemesinin gerekli kilinabilecegine bakilmaksizin, degisiklik yukimlaltgin uzun vadeli olarak
sniflandiriimasina izin vermektedir (isletmenin kosulsuz olarak nakit veya diger varliklarin
transfer edilmesi yoluyla yukumldlGigli, raporlama déneminden itibaren 12 ay stiresince erteleme
hakki olmas durumunda). UMS 1 (Degisiklik)'i 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli
olacaktir. Degisikligin, Sirket’in finansa tablolar1 Uzerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 2 (Degisiklik), “Grup Ici Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odemeler” (1 Ocak 2010
tarihinden itibaren gecerlidir). UFRYK 8, “UFRS 2'nin Kapsam”, UFRYK 11,
“UFRS 2- “Grup Ici ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine Iliskin Islemler”’in
birlestirilmesinin yam sira; degisiklikler, UFRYK 11 icerisinde yer amayan grup igci
sbzlegsmelerin aniflandirilmasinaistinaden olan rehber de gelistirmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

UFRS 2 (Revize), “Hisse Bazli Odemeler” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda baas|ayan
raporlama donemleri icin gegerlidir). Degisiklik, UFRS 3 *“Isletme Birlesmeleri’nde
tanmlandig1 sekliyle isletme birlesmelerinin yam sira, musterek yonetime tabi isletmelerin
kurulusuna yapilan katkilar ile ortak kontrol altindaki islemlerin, UFRS 2 “Hisse Bazli
Odemeler” kapsaminda olmadiklar netlik kazanmstir.

UFRYK 17, “Nakit Dis1 Varhklarin Ortaklara Dagitimi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya
sonrasinda baglayan raporlama dénemleri icin gegerlidir). Bu yorum, Nisan 2009’ da yayimlanan
UMSK’'nmin yillik gelistirme projes kapsamundadir. Bu yorum, yedeklerin veya temettiiniin
dagitimi  gibi  nakit dist  varliklann  ortaklara dagitiminin - oldugu  sdzlesmelerin
muhasebel estirilmesine istinaden detayl1 bir rehber sunmaktadir. UFRS 5'te yapilan degisiklik
de, bir varligin dagittm amaciyla ede tutulan varliklar olarak siniflandinlmast igin stz konusu
varligin mevcut durumunda dagitima hazir olmasiyla birlikte bu islemin de kuvvetle muhtemel
olmasini gerektirmektedir. Sirket, UFRYK 17'yi 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren uygulayacak
olup, stz konusu uygulamanin Sirket'in finansal tablolar: Gizerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 9 (Revize), “Sakl Tirev Urdinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” (30 Haziran 2009
tarihinde veya sonrasnda baslayan raporlama dénemleri icin gegerlidir). Sirket'in herhangi bir
sakli threv Urun bulunmadigindan, s6z konusu degisikligin etkisinin olmamas beklenmektedir.

UFRYK 9 ve UFRS 3 (Revize), (1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
dénemleri icin gecerlidir). UMSK, musterek yonetime tabi is ortakliklarimn kurulmas, ortak
kontrol atindaki isletmeler arasinda veya isletmeler arasindaki isletme birlesmeleri arasinda
elde edilen sbzlesmelerin icerisindeki gomull tlrev Grdnlerinin, satin ama tarihi itibariyle
yeniden degerlendirilmesi konusunun, UFRYK 9'un kapsaminda olmadiginin netlestirilmesi
amaciyla gerekli degisikligi yapmustir.

UFRYK 18, “Mugterilerden Varlik Transferi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasanda
baglayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Sirket’in finansal tablolar: Uzerinde herhangi bir
etkisinin olmamasi beklenmektedir.

UMS 17 (Revize), “Kiralama islemleri” (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama donemleri icin gegerlidir). Sirket'in énemli bir kiradlama islemi bulunmadigindan
otirt, sbz konusu degisikligin Sirket'in finansal tablolar1 Uzerinde herhangi bir etkisinin
olmamas beklenmektedir.

UMS 39 (Revize), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”, (1 Ocak 2010 tarihinde
veya sonras nda baslayan raporlama donemleri icin gecerlidir). Isletme birlesmeleri sozlesmeleri
ile nakit akim riskinden korunma muhasebesinin kapsam diginda tutulmasinaistinaden birtakim
degisiklikler bulunmaktadir. Sirket’in herhangi bir isletme birlesmesi sbzlesmesi ve nakit akim
riskinden korunma islemi bulunmadigindan, Sirket’in finansal tablolari Uzerinde herhangi bir
etkisinin bulunmamas beklenmektedir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmast”,
(1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin gecerlidir).
Sirket’'in yurtdisinda bulunan herhangi bir isletmesi bulunmamaandan 6tird, sdz konusu
degisikligin Sirket'in finansal tablolar: Gzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasindaizlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:
2.3.1 Hasilat

Satis gelirleri, Urtnin teslimi veya hizmetin verilmesi, Urtnle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aiciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarimin givenilir bir sekilde 6lcllebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine ainan veya
alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alimir. Net satislar,
satilmis Uriindn satis vergisi hari¢ faturdanmis degerinden iade, indirim ve iskontolarin dustlmes
suretiyle bulunmustur (Dipnot 28).

Faiz geliri, etkin faiz yontemi esasna gore kaydedilir. Bir aacak icin deger dustklugl karsiligt
ayrildiginda, Sirket, ilgili aacagin tasinan degerini, sz konusu aacagin orjina etkin faiz oramm baz
alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit akisina gore, geri kazanilabilir degerine
indirmekte ve bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir. Krediler tizerindeki faiz geliri etkin faiz
oram yontemi kullamilarak kaydedilir.

2.3.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin disik olan ile degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, isin normal akisi icinde tahmini satis fiyatindan satisi gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis
maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini
ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmes icin katlamlan diger maliyetleri igerir.
Sirket'in tesiderinde ve depolarinda bulunan stoklar, hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemine
gore degerlenmektedir (Dipnot 13).

2.3.3 Maddi duran varhklar

Arazi ve arsdar, binadar ve yeriistl diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
bagimsiz profesyond degerleme sirketleri tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen
makul degerlerden hesaplanan miiteskip amortisman tutar1 indirilmek suretiyle, Sirket tarafindan bu
degerlerin 31 Aralik 2009 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklar varsayimiyla yeniden degerlenmis
degerleri Uzerinden finansal tablolara yansitilmistir. Arazi ve arsalar, binalar ve yerstl dizenleri ile
makine, tesis ve cihazlar digindaki, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen diger bitin maddi duran
varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giict ile ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra elde edilen kalemler ise elde etme maliyetlerinden bilangco tarihine kadar olan birikmis
amortismanlari distilerek ifade edilmistir (Dipnot 18). Maddi duran varliklarin artik degerlerinin 6nemli
tutarda olmadigi tahmin edilmektedir.

Maddi duran varliklarda, soz konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilancoda
Ozkaynaklar grubunda yer aan deger artis fonu hesabina alacak kaydedilmektedir. Aym varligin bir
Onceki donemdeki artislanina karsilik gelen azalislar fondan disUlmds; diger tim azaiglar ise kapsamli
gdlir tablosuna yansitil mstir.

Her donem, yeniden degerlenmis varlik Uzerinden hesaplanan amortisman (kapsamii gdlir tablosuna

yanatilan amortisman) ile varligin maliyeti Uzerinden ayrilan amortisman arasindaki fark deger artis
fonundan gecmis yillar zararlarina transfer edilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarimn
belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya
baslarurlar.

Amortisman, yeniden degerlenmis ya da elde etme maliyeti ile ifade edilen maddi duran varliklarin
Uzerinden ekonomik faydali omirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman yontemine gore
hesaplanmistir (Dipnot 18). Arazi ve arsalar sonsuz 6mre sahip olduklar: varsayilarak amortismana tabi
tutulmamustir. Maddi duran varliklann yaklasik ekonomik émirlerine gore yillik amortisman oranlarn
aag1daki gibidir:

Oran (%)
Binalar ve yeriistt dizenleri 25
Makina, tesis ve cihazlar 333
Tasit araglan 20
Déseme ve demirbaslar 20
Diger maddi duran varliklar 311

Bir maddi duran varhgin tasicigi degerin varligin geri kazanlabilir degerinden daha yuksek oldugu
durumlarda maddi duran varhk karsilik ayrilarak geri kazanlabilir degerine indirilir. Maddi duran
varliklarin elden gikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasicig1 degere gore
belirlenir veilgili gdlir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklart dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Baslica yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden onceki
durumundan daha iyi bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin
maliyetine eklenirler. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen pargalarin
diger bolumlerden bagimsiz bir seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan
degerlerini  bilancodan cikarir. Varligin maliyetine eklenen stz konusu aktiflestirme sonrasi
harcamalar, ilgili varligin ekonomik émirleri cercevesinde amortismanatabi tutulurlar.

2.3.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarin
icermektedir. Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004
tarihindeki ahm guclyle ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyetleri Uzerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis itfa paylar: ve
mevcutsa kaict deger diusuklugunin indirilmes sonrasinda olusan net degeri ile finansa tablolara
yanatilmaktadir Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri Uzerinden, elde etme tarihinden
itibaren 5 yil icerisinde dogrusal itfa yontemi ile itfaedilirler. . Maddi olmayan duran varliklarin, hurda
degerlerinin 6nemli tutarda olmadig: tahmin edilmistir. Deger dustikl Gginin olmast durumunda maddi
olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutaraindirilir (Dipnot 19).

2.3.5 Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklari (Dipnot 35), makul degerleri ile gosterilen finansd varliklart ve
yeniden degerlenmis tutarlar: ile gosterilen maddi duran varhiklar disinda kalan her varlik icin her bir
bilanco tarihinde, ilgili varhklara iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadi gini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varhigin geri kazanilabilir tutar tahmin
edilir.
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Kullarmma hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilanco
tarihinde tahmin edilir. Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin
kayitlh degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazamlacak tutarindan yiksekse deger disukltgu
meydana gelmistir. Deger disuklUgl kayiplarn kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir
varlikta olusan deger dustklUgl kaybr, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
dusuklGgunin kayitlara alinmasini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger dusukl Ggti ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

Sirket tim finansa varliklarin deger dusUklUgl testi icin asagidaki  kriterleri gbz 6ninde
bulundurmaktachr:

- Borclu tarafin 6nemli 6lclide finansal agidan zorluk icinde olup olmameasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemes veya ge¢ 6denmesi gibi stzlesme hikimlerine borclu tarafin
uymameas,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tirl, borclu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tarunip
tamnmadigi,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmes veya gitmes,

- Bagimsiz veriler kullamlarak, finansal varliklann gelecekte Sirket'e saglayacaklari nakit
akislarinda 6nemli distslerin olup olmayacag:.

2.3.6 Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Banka kredileri, aindiklar: tarihlerde, anan kredi tutarindan islem masraflar cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir (Dipnot 8-9). Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto
edilmis maliyet degeri Uzerinden gosterilir. Islem masraflari dis Uldukten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maiyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi donemi slresince finansal
maliyet olarak yanstilir. Kredilerden kaynaklanan finansa maliyet, olustugunda kapsamli gelir
tablosuna yanaitilir (Dipnot 33). Banka kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise, kisa vadeli yukumlulUkler igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yikumlulukler icerisinde
gosterilmektedir.

2.3.7 Finansal varliklar

Finansal varliklarin siniflandiriimas,, yatinmlarin hangi amag icin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandiriimasin ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu aniflandirmayr her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal varliklarin
agazidaki gibi aniflandirmugtir:

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve dacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan
tirev olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla
tutulmadan, Sirket’in herhangi bir borcluya dogrudan mal veya hizmet tedarik etti ginde ortaya
cikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisaise, bu varliklar donen varliklar
icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar iginde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar,
bilancoda ticari alacaklar ve diger alacaklar icerisine dahil edilmistir. Krediler ve dacaklar, ilk
olarak makul deger veilgili finansal varlikla direkt olarak iliskilendirilebilen islem masraflar: da
dahil olmak Uzere maliyet bedelleri lzerinden finansal tablolara alimir ve sonradan etkin faiz
yontemi kullanlarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden gosterilir.
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b) Satilmaya hazir finansal varhiklar

Likidite ihtiyacimin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir stire gbzetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal araclar, satilmaya hazir finansa varliklar olarak simiflandirilmistir. Bunlar,
yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire icin finansal araci elde tutma
niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmas amaciyla satisinaihtiyag duyul mayacaksa,
ki bu durumda dénen varliklar icine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi,
bu finansal araglann siniflandirmasini satin adiklar: tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup
dizenli olarak bu sniflandirmay: gdzden gegirmektedir.

Tdm finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varliklailgili satin dma masraflar
da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Uzerinden gosterilmektedir. Sirket'in %20’ nin atinda
sermaye payina sahip oldugu finansal varliklann borsaya kayitli herhangi bir rayic degerinin
olmachg, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamas: veya
islememes nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamas: ve makul degerin glivenilir bir
sekilde olcllemedigi durumlarda finansal varligin kayitli degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce
iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Araik 2004 tarihindeki alim giclyle ifade edilen
duzeltilmis elde etme maliyeti Gzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler
icin ise elde etme maliyeti Uzerinden, mevcutsa, her iki durumda da kalict deger dstkl Ggundn
cikanlmas suretiyle degerlenmistir (Dipnot 7).

2.3.8 Tiirev finansal araclar

Turev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda ve kayda al inmalarim izleyen donemlerde makul
degerleri Uzerinden degerlenmektedir. Sirket’in tirev finansal araglarim yabanc: para swap islemleri
olusturmaktadir (Dipnot 8-9).

Sirket, tirev sozlesmesi yapildig tarihte, kayitli bir varligin veya yukaml Gl g in veya belirli bir riskle
iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin rayi¢c deger degisikligi riskinden
kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere kars1 korunmay: saglayan islemleri (rayic deger
degisikligi riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Sirket, her donem sonunda tirev finansal aracglarin makul degeri ile kayda alindigi tarihteki degeri
arasnda olusan kur farklar: ve faiz giderini kapsaml1 gelir tablosunda finansal gelirler (Dipnot 32) ile
finansal giderler (Dipnot 33) icerisinde muhasebel estirilmektedir.

2.3.9 Kur degisiminin etkileri
Y abanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapilcigi guinkl déviz kurlarindan TL’ye gevrilmistir.
Bilancoda yer aan yabana para birimi bazindaki parasal varliklar ve yukimlltkler bilanco tarihindeki

doviz kurlan kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.
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2.3.10 Hisse basma kayip

Kapsaml1 gelir tablosunda belirtilen hisse basina kayip, dénem net zararimin, dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikl1 ortalama sayisina bol inmesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraminda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hissder”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kayip hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihrac
cikarilmuis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kayip hesaplamasinda kullanilan ggirlikl
hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasni geriye donik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

2.3.11 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayimr igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar (Dipnot 40).

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal
tablolara ainan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya gikan
dizeltme gerektirmeyen husudar, finansal tablo kullanmicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
husudlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.3.12 Karsihklar, sarta bagh varliklar ve sarta bagh yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukimldltgin bulunmasi, bu yikimlilugin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmas ve soz
konusu yukimltl ik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paramin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutar;; yokimldligin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buginkil degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buglinkl degerlerine indirgenmesinde kullamlacak iskonto oranimin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orant ile s6z konusu yukumldlUkle ilgili risk dikkate alir. S6z konusu iskonto oramn
vergi Onces oran olmas: sarttir. S0z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle
ilgili riski icermez. Donemler itibariyle paramn zaman etkisinin énemli oldugu karsiliklarin tahmin
edilen gergeklesme tarihine yakinlasilmas sonucunda, karsiliklarda artis olusurken sdz konusu bu fark
faiz gideri olarak kapsamli gelir tablosuna yansitil maktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemes ile teyit
edilebilmes mumkin varhklar ve yukumldlikler, sarta bagli varliklar ve yukimlUlUkler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22). ). Gelecek donemlerde
olusmasi beklenen operasyonel zararlar icin herhangi bir karsilik ayrilmamaktachr.
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2.3.13 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmas durumunda muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalan geriye donik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolan yeniden
duzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygul anir.

2.3.14 Kiralama islemleri

Sirket'in esas olarak mulkiyetin tim risk ve ddullerini Ustiine aldigr maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir (Dipnot 8). Finansal kiralamalar, kiralama doneminin basinda
kiradlanmis olan varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira ddemelerinin o gunki indirgenmis
degerinden dusiik olam Uzerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye bor¢ lzerinde sabit bir
oranmin elde edilmesi amaciyla bor¢ ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar
dusuldikten sonrailgili finansal kiralama borglari, finansal kiralama borclar: olarak kayitlara alinir.

Finansal maliyetin faiz unsuru, kira dénemi boyunca kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.
Finansal kiralama yolu ile satin ainan maddi duran varliklar, sahipligin kiralama stzlesmesi sonunda
Sirket'e gegecegi varsamiyla, varligin faydali émrinin ya da kira siresinin kisa olani Gzerinden
amortismanatabi tutulur (Dipnot 18).

Mulkiyete ait risk ve ddullerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kirdlamas olarak siniflancirilir. Isletme kiralar: (kiralayandan ainan tesvikler disiildikten sonra)
olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna gider
olarak kaydedilir.

2.3.15 [lliskili taraflar

Bu finansd tablolar agisindan, ortaklar, Ust diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu Uyeleri, bunlarin
yakin aile Uyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya Uizerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler
iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 37).

2.3.16 Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolumleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢ raporlama ve stratgjik boltimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bolumlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlann ainmast ve boélimlerin performansimn degerlendirilmesi
amaciyla Sirket'in faaliyetlerine iliskin stratgjik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket'in Ust
diizey yoneticileri olarak tammlanmustir.

Sirket Ust dizey yoneticileri Sirket'in tek bir alanda faaliyet gostermesini ve Turkiye disindaki
faaliyetlerinden highirinin kendi basina toplam faaliyetler igerisinde 6nem arz etmedigini goz Oniinde
bulundurarak, stratejik kararlarini Sirket’in tim faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadirlar. Bu
nedenle, UFRS 8, “Fadiyet Bolumleri”ndeki ilgili hukimler dogrultusunda, Sirket’in, tek bir
raporlanabilecek faaliyet bolimi bulunmakta olup, finansal bilgiler faaliyet bolimlerine gore
raporlanmanustir.
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2.3.17 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar ve zaran Uzerindeki gelir vergisi yukimlulGga, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukimlUluga, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve bilanco
tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yukimlulGgint icermektedir (Dipnot 35).
Gecmis yillardaki vergi yukamldlugi ile ilgili dizeltme kayitlar ise diger faaliyetlerden gider ve
zararlar kalemi altinda muhasebel estirilmektedir.

Ertelenmis vergi yukimlultgt veya varligi, varliklarin ve yukumlultklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalashus vergi oranlan
dikkate alinarak hesaplanmasyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak altinda muhasebelestirilen
bir islemle ilgili olmadigi durumlarda, donemin kar veya zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi
Ozkaynaklar dtinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi altinda
muhasebel estirilir.

Ertelenmis vergi varligi veya yukimliliga, soz konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapilacag: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yukamlultig, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilehilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis
vergi varligimin bir kismunmin veya tamaminin saglayacag faydamn elde edilmesine imkan verecek
duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlglide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri
azaltilir (Dipnot 35).

Aynt Ulkenin vergi mevzuatinatabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimidlUklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: sartlariyla ertelenmis
vergi varliklar ve yukimlaltkleri, karsilikl1 olarak birbirinden mahsup edilir.

2.3.18 Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlari

Yirirlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya igtifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdam sona eren casanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla
yukimltdur. Kidem tazminat: karsihigi, tum calisanlanin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukimlUl Uk tutarlariin aktiier varsayimlar uyarinca net bugiinkli degerine gore indirgenmis ve finansal
tablolara yansitilmigtir (Dipnot 24).

2.3.19 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar: isletme, yatirim ve finansa faaliyetlerine dayal: bir
bicimde aniflandinlarak raporlanir. Isletme faaiyetlerden kaynaklanan nakit akimlan, Sirket'in
fadiyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatirim faaiyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket'in yatinm fadiyetlerinde (duran varl ik yatirimlar: ve finansal yatirnmlar) kullandig: ve elde etti gi
nakit akimlanni gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansal faaliyetlerde
kullandigir kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit
ve banka mevduat: ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve
vades 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar: icermektedir.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutalar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3.20 Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari adacaklar, makul
degerleriyle finansal tablolara kaydedilir ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyetinden, mevcutsa deger dustkligl karsiligr distlerek degerlendirilmektedir. Belirtilmis
bir faiz oram bulunmayan kisa vadeli ticari aacaklar, etkin faiz oramnin etkisnin énemsiz olmas
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmes gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sdz konusu
olmas halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligr olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farktir. Tahsili mumkan tutar, teminatlardan ve
guvencderden tahs| edilebilecek meblaglar da dahil olmak lzere tim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas dinarak iskonto edilen degeridir.

Deger disUklUgl tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir (Dipnot 31).

2.3.21 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simflandinlir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiler ise tahsl etme hakkinin ortaya
aktig tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.3.22 Ticari Borglar

Ticari borglar finansal tablolara aindiklari tarihte makul degerleri ile miteakip dénemde ise
indirgenmis maliyet bedeli Gzerinden kaydedilir (Dipnot 10).

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolanin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukiamldltklerin
tutarlanm, sarta bagli varliklarin ve yukumlUluklerin agiklamasint ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullamlmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yénetiminin mevcut olaylar ve islemlereiliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in
Onemli muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:

a) Sirket’in Siirekliligi

Tlisikteki finansal tablolar Sirket’in sirekliligi esasina gore hazirlanmistir. Bununla birlikte, Sirket’in
31 Araik 2009 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli yukumldlukleri, toplam donen varliklarim
10.113.157 TL tutaninda asmis, ayni tarihte sona eren yila ait net donem zarari ve 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle gegmis yillar zararlar: sirasiyla 4.293.035 TL ve 33.643.141 TL olarak gerceklesmistir. Bu
durum, Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyeti Uzerinde 6nemli bir belirsizli gin varliginaisaret
etmektedir. Buna istinaden, Dipnot 41’ de detayh olarak agiklandigi Uzere Sirket yonetimi, Sirket’in
surekliligini devam ettirme konusunda kapsaml1 bir degerlendirme yapmus ve konuylailgili olarak bir
takim onlemler almustar.

Bu dogrultuda, Sirket'in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin
guclenmesi, Sirket'in mevcut olan ticari ve ticari olmayan borc¢larint 6demekte herhangi bir glclUkle
karsilasmamasi ve 6demelerini zamamnda gerceklestirmes icin gerektigi takdirde Sirket’'e gerekli
kaynak ve destegin saglanacagini taahhit etmistir. Buna gore, Sirket yonetimi ve ana ortagi, Sirket'in
Ongorulebilecek gelecegi icin faaliyetlerine devam edebilecegine inanmaktadirlar.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutalar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
b)  Gelir vergileri

Nihai vergi tutanina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili birgok islem ve hesaplama normal is akis
arasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasnda 6nemli
muhakemelerin kullaniimaan: gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda ddenmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yukumluklerini kayitlanna amaktadir. Bu gercevede, Sirket
Onumuizdeki donemlerde faydalanabilecesi, mali zararlardan ve diger bazi indirilebilir gegici farklardan
dogan ertelenmis vergi aacaklarimin tamamim bu varliklarin gelecekteki kullammlarinin kuvvetle
muhtemel olmamas nedeniyle kayitlarina amamigtir (Dipnot 35). Bu konular ile ilgili olusan nihai
vergisel sonuglarn, baslangigta kaydedilen tutarlardan farklt oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

¢)  Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden
degerlenmesi

Arazi ve arsalar, binaar ve yertstil dizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketleri tarafindan yapilan degerleme caligmalannda tespit
edilen makul degerlerden hesaplanan miteakip amortisman tutari indirilmek suretiyle, Sirket
tarafindan bu degerlerin 31 Aralik 2009 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklari varsayimiyla
yeniden degerlenmis degerleri Uzerinden finansal tablolara yansitilmistir 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle gerceklestirilen degerleme calismalarinda ¢evrede emsal teskil edebilecek bir alim/ satimin
gerceklesmemes nedeniyle ilgili makul deger hesaplamalarinda arazi ve arsalar icin emsal
karsilastirma yontemi, binalar ve yerlstil dizenleri icin yipranma pay: distlmis yeniden insa etme
yontemi, makine, tesis ve cihazlar igin ise yeniden degerlendirme, maliyet olusumlarn ve piyasa degeri
yaklasimlar: bir arada kullanilmigtir. Emsal karsilastirma yonteminde degerleme yapilan tarihe yakin
bir donemde kiralik olarak pazara ¢ikarilmis ya da kiraya verilmis benzer gayrimenkuller dikkate
alinarak, pazar degerini etkileyebilecek kriterler cercevesinde fiyat ayarlamas: yapilmakta ve siz
konusu tasinmaz icin birim fiyat belirlenmektedir. Yipranma pay: distilmis yeniden insa etme
yonteminde, insai yatinmlarin degerlendirmeye esas m? birim bedelleri, binalann yapilis tarzlar: ve
nitelikleri ile birlikte halihazir durumlart dikkate alinmistir. Yeniden degerlendirme, maliyet
olusumlar: ve piyasa degeri yaklasimlarinin bir arada kullamilmasi yénteminde ise deger tespiti icin
yapilan piyasa arastirmasinda kisith 2. € makine satiglart ve maliyet yontemi, edinim degerleri,
amortisman oranlart ve teknolgjik yipranmalan bir bitiin olarak dikkate al innis olup stz konusu
makine, tesis ve cihazlar hat bazinda incelenmis ve degerleme hat bazinda yapilmistir (Dipnot 18).

d)  Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi durumlarda
makul degerin hesaplanmasinda kullarilan genel kabul gormis degerleme yontemleri, yonetimin en
iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlari icermektedir (Dipnot 7).

DIiPNOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Y oktur (2008: Y oktur).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutalar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Y oktur (Bakiniz dipnot 2.3.16).

DIiPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008

Nakit 5.645 7.201

Bankalar 510.370 1.381.998
- TL vadeli mevduat 350.000 1.000.000
- TL vadesiz mevduatlar 97.754 381.998
- Yabanci paravadesiz mevduatlar 62.616 -

516.015 1.389.199

31 Araik 2009 tarihi itibariyle TL vaddi mevduatin vadesi 1 aydan az olup etkin faiz oram
yilhik %6,5'tir (2008: willik %15). Yabana para mevduatlar 28.985 Euro'dan olusmaktadir
(2008: Y oktur). Sirket’in mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate
alinarak degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilanco tarihindeki
tahakkuk eden geliri de iceren taginan degerlerine yaklagmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 252.500 TL tutarinda bloke edilmis mevduat bulunmaktad:r.
Buna istinaden, nakit akim tablosu amaci dogrultusunda nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008

Hazir degerler 516.015 1.389.199
Bloke edilmis mevduat - (252.500)
Nakit ve nakit benzerleri 516.015 1.136.699
DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
a) Satilmaya hazir finansal varhklar:
31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
TL Oran % TL Oran %
Desa Enerji Elektrik Uretimi
Otoprodiktdr Grubu A.S. (“Desa Enerji™) - 0,51 - 0,51

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket'in satilmaya hazir finansal varl1gi konumundaki Desa Enerji
indirgenmis nakit akim yontemi kullamlarak elde edilmis makul degeri ile finansal tablolara
yansitilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutalar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

b)  Tiirev finansal araclardan dogan alacaklar:

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, tirev finansal araglardan dogan alacaklar 4.648.600 TL tutarinda olup

Dipnot 8 ve 9' da detayl1 olarak agiklanmigtir (2008: 4.219.600 TL).

DIPNOT 8 -9 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER

31 Aralik 2009

31 Arahk 2008

Kisavadeli krediler 6.388.644 10.779.856
Turev finansal araclardan dogan borclar 948.797 1.703.549
Kisavadeli finansal kiralama borglar: 9.562 26.895
Kisa vadeli finansal borg¢lar ve

diger finansal yiikiimliiliikler 7.347.003 12.510.300
Uzun vadeli krediler 47.526.600 47.097.600
Turev finansa araclardan dogan alacaklar (4.648.600) (4.219.600)
Uzun vaddi finansal kiralama borg¢lar - 9.474
Uzun vadeli finansal borglar, finansal yatinmlar

ve diger finansal yiikiimliiliikler 42.878.000 42.887.474
Toplam finansal bor¢lar, finansal yatirimlar

ve diger finansal yiikiimliiliikler 50.225.003 55.397.774
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(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8- 9 - FINANSAL BORCLAR VE DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devam)

a)  Krediler, finansal yatinmlar ve diger finansal yiikiimliiliikler:

Yilhk etkin
agirhkh ortalama faiz oram (%)

Orjinal para birimi

TL karsiligy

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008 31 Aralik 2009 31 Aralik2008 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Kisa vadeli krediler:

ABD dolar krediler (*) 5,05 9,42 3.675.911 6.134.180 5.534.819 9.276.720

TL krediler (**) - - 32.177 137.180 32.177 137.180
5.566.996 9.413.900

Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri:

Eurokrediler (***) 6,62 10,88 380.340 638.059 821.648 1.365.956

Tiirev finansal araclardan dogan borglar:

Y abanci para swap islemleri 948.797 1.703.549
1.770.445 3.069.505

Toplam kisa vadeli krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler 7.337.441 12.483.405

Uzun vadeli krediler:

Euro krediler (***) 6,62 10,88 22.000.000 22.000.000 47.526.600 47.097.600

Tiirev finansal araclardan dogan alacaklar

Y abanci para swap islemleri (4.648.600) (4.219.600)

Toplam uzun vadeli krediler ve finansal yatwrimlar 42.878.000 42.878.000

(*)  ABD Dolan krediler, sabit faiz oranh rotatif banka kredilerinden olusmakta olup faiz oranlar: yillik %4,5 ile %5,5 araanda degismektedir (2008: %4,86 - %13).
(**) TL cinsinden banka kredileri spot kredilerden olusmaktadir. Spot krediler icin faiz 6denmemektedir.

(***) Euro krediler, faiz oran Euribor+%05,60’a gre alt1 ayda bir degisen faiz oranl1 kredileri icermektedir (2008: Euribor+%05,60).

23



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 -9 - FINANSAL BORCLAR VE DIiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
(Devami)

Sirket ile Morgan Stanley Bank Internationa Limited, Morgan Stanley & Co. International Limited ve
garantdr Yasar grubu sirketleri (Yasar Holding A.S., Camhi Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S.,
Dyo Boya Fabrikalan Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Sit Mamulleri Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve
Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve
Ticaret A.S.), arasinda 27 Eylll 2006 tarihinde imzalanan ve 27 Eylul 2013 vadeli 22 milyon Euro
tutardaki kredi anlagmasna iliskin olarak Morgan Stanley & Co. International Limited ile ISDA
master anlagsmas, ekleri ve swap teyid dokimanlarim imzalamak suretiyle, Euribor + %5,60 faiz
oranina sahip 22 milyon Euro tutarindaki krediyi, TL swap egris + %8,50 faiz oranina sahip
42.878.000 TL ile “swap” etmistir. Bu swap ve kredi islemlerinden kaynaklanan kayip ve kazanclar,
cari donem kapsaml1 gelir tablosunda, finansal gelirler (Dipnot 32) ile finansal giderler (Dipnot 33)
icerisinde muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle swap islemlerinin toplam kontrat
tutar1 90.404.600 TL'dir (2008: 89.975.600 TL).

Sirket’in stz konusu finansal kurulustan almus oldugu 22 milyon Euro tutanindaki kredi ile ilgili
olarak; Sirket'in ana ortagi olan Yasar Holding A.S.’nin uymasi gereken bazi finansal oranlar
bulunmaktadir. Yasar Holding A.S.’nin 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila iliskin konsolide
finansal tablolar bu finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibariyle bagimsiz denetimden gecmemis
olmakla birlikte, Sirket yonetimi yaptigi On calismalar neticesinde sz konusu kriterlerinin
karsilanabilecegini dngdrmektedir.

Sirket'in krediler, finansal yatinmlar ve diger finansa yukdmlGlUkler ile ilgili vermis oldugu
teminatlar Dipnot 22' de aciklanmustr.

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, Sirket'in degisken ve sabit faiz oranli kredileri, finansa
yatinmlar: ve diger finansal yukimlUlUkleri faiz orani yenileme tarihlerine gore hazirlanmis vade kirilimi
agaidaki gibidir:

3 aya
kadar Toplam
- 31 Aralik 2009:
Desisken faiz oranl1 krediler, finansal yatirimlar
ve diger finansal yukumldl Ukler 44.648.445 44.648.445
Sabit faiz oranl krediler - 5.566.996
50.215.441
- 31 Aralik 2008:
Degisken faiz oranl1 krediler, finansal yatirimlar
ve diger finansal yukumldl Ukler 45.947.505 45.947.505
Sabit faiz oranl krediler - 9.413.900
55.361.405
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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DIiPNOT 8- 9-FiINANSAL BORCLAR VE DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER
(Devami)

b)  Finansal kiralama islemlerinden borglar:

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
TL TL
Euro karsihig Euro karsilig
Kisavadeli 4.426 9.562 12.563 26.895
Uzun vadeli - - 4.426 9.474
4.426 9.562 16.989 36.369

Finansal kiralama yukimlultkleri Sirket’in almis oldugu is makineleri ile ilgili olup etkin agirlikl
ortalamafaiz oranlar yillik %4,34' tir (2008:%4,80).

DIiPNOT 10 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008

a)  Kisa vadeli diger ticari alacaklar:
M Usteri cari hesaplan 18.128.448 12.226.559
Vadeli gekler 1.776.438 4.139.668
19.904.886 16.366.227
Tenzil: Stpheli alacak karsilig (3.430.002) (1.677.448)

Vadeli satiglardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansal gelir (119.707) (285.103)
16.355.177 14.403.676

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, TL ve Euro cinsinden kisa vadeli ticari dacaklar icin hesaplanan
tahakkuk etmemis finansal gelir icin kullanilan etkin agirlikh ortalama faiz oranlar sirasiyla yillik
%7,30 ve %0,41 (2008: TL ve ABD dolar1 cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar igin sirasiyla yillik
%16,50 ve %1,10) olup aacaklarin agirliklh ortalamavadeleri 2 ay igerisindedir (2008: 2 ay).

Sirket'in dacaklari, yurticinde bayi ve zincir magazalar vasitasiyla, yurtdisinda ise Yasar grubu
sirketlerinden Yasar Dis Ticaret ASS. vasitasiyla yapilan mamul ve yan mamul temizlik kagich
satiglarindan dogmaktadir. Ayrica, Sirket 1 Ocak- 31 Aralik 2009 hesap ddnemine ait toplam net
satiglarinin 6nemli bir kismuini TUrkiye capinda fadiyet gosteren bir zincir magazaya gerceklestirmistir.
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DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Vades gegen alacaklar 1.895.056 1.521.197
0-30 giin vadeli 5.085.628 3.388.534
31-60 giin vadeli 6.787.533 4.006.949
61-90 giin vadeli 2.108.144 1.104.739
91-180 giin vaddli 478.816 1.558.469
180 giin Uzeri - 2.823.788
16.355.177 14.403.676

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vadesi gecen ticari alacaklarin yaslandirmas: ve kredi riski
analizi Dipnot 38.a da detayli olarak aciklanmustir.

Supheli dacak karsiligimn cari yil icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak (1.677.448) (243.601)
Ayrilan karsilik tutar: (Dipnot 31) (1.756.005) (1.433.847)
Cari yil icerisinde silinen 3.451 -
31 Arahk (3.430.002) (1.677.448)

Sirket'in ticari alacaklarini tahsil etmedeki gecmis deneyimi g6z 6ninde bulundurularak gerekli
karsilik ayrilmistir. Bu nedenle, Sirket yonetimi ayrilmis olan stpheli alacaklarnn disinda herhangi bir
ek supheli alacak riskinin yer amadiginainanmaktadhr.

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

b)  Kisa vadeli ticari borg¢lar:

Bor¢ senetleri 6.937.276 8.332.373
Saticilara borglar 6.481.060 4.151.268
13.418.336 12.483.641

Tenzil: Vaddi alimlardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (44.575) (62.959)
13.373.761 12.420.682

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TL, ABD Dolan ve Euro cinsinden kisa vadeli ticari borclar igin
hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gider icin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oranlan
arasiylayillik %7,28, %0,31 ve %0,58 (2008: sirasiyla yillik %16,42, %1,00 ve %1,02) olup bor¢larin
agirlikli ortalama vadeleri 2 ay icerisindedir (2008: 1 ay).
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DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
c) Uzun vadeli ticari borglar:
Borg senetleri 1.827.219 3.101.024
Tenzil: Vaddli alimlardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (92.123) (257.537)
1.735.096 2.843.487

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle uzun vadeli ticari borglar Sirket’in sabit kiymet yatirimlarina iligkin
borglardan olusmaktadir. 1lgili borglarin vadeleri 3 yi1l (2008: 4 yil) olup etkin agirlikl1 ortalama faiz

orant %1,22' dir (2008: %3,06).
DIPNOT 11 - DiIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
a)  Kisavadeli diger alacaklar:

Merkezi Kayit Kurulusu (“MKK™)’ dan alacaklar 352.484 -

352.484 -

MKK’dan olan adacaklar, sermaye artist siraanda yatirimeilar tarafindan 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
MKK’yayatirilmis olan ancak hentiz Sirket hesabina aktarilmamis tutarlardan olusmaktadir. S6z konusu
alacaklann tamami 4 Ocak 2010 tarihinde tahsi| edilmistir.

b)  Uzun vadeli diger alacaklar:

Verilen depozito ve teminatlar 6.999 7.999

6.999 7.999

DIPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Y oktur (2008: Y oktur).
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DIPNOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2009

31 Arahlik 2008

Hammadde ve malzeme 4.729.248 2.520.843
Y ar1 mamul 844.598 532.607
Mamul 1.072.931 1.273.334
Ticari ma 104.436 131.927
Y edek parcave digerleri 2.160.205 1.558.372

8.911.418 6.017.083

Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hammadde ve malzemelerin

2.098.224 TL (2008: 1.442.389 TL ) tutarindaki kismu yoldaki mallardan olusmaktadhr.

Cari donem icerisinde giderlsstirilen ve satislarin maliyeti ile iliskilendirilen hammadde ve malzeme

maliyeti tutar1 35.397.769 TL'dir (2008: 42.752.510TL) (Dipnot 30).
DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 16 - 0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Y oktur (2008: Y oktur).
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DIPNOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 31 Arahlik 2009
Aclis ilaveler Cikislar Transferler Kapanis
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 12.275.000 - - - 12.275.000
Binalar ve yerlstu diizenleri 27.205.144 71.802 (994.321) - 26.282.625
Makine, tesis ve cihazlar 110.567.843 118.893 - 279.890 110.966.626
Tagit araglar: 1.071.801 - (304.080) - 767.721
Doseme ve demirbaglar 3.333.271 50.054 (260.681) - 3.122.644
Diger maddi varliklar 9.558.084 - - - 9.558.084
Y apilmakta olan yatirnmlar
ve verilen avandar 63.397 277.438 - (279.890) 60.945
164.074.540 518.187 (1.559.082) - 163.033.645
Tenzil: Birikmis amortisman:
Binalar ve yerustu dizenleri (10.033.255) (1.313.707) 982.246 - (10.364.716)
Makine, tesis ve cihazlar (53.111.546) (6.678.198) - - (59.789.744)
Tastt araglar: (1.043.830) (27.377) 293.485 - (767.722)
Doéseme ve demirbaglar (2.915.812) (88.760) 258.581 - (2.745.991)
Diger maddi varliklar (4.281.058) (400.773) - - (4.681.831)
(71.385.501) (8.498.815) 1.534.312 - (78.350.004)
Net defter degeri 92.689.039 84.683.641
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Yeniden Deger diisiikliigii 31 Aralhik 2008
Acilis Nlaveler Cikislar Transferler degerleme iptali (Dipnot 31) Kapanis
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsdar 8.106.000 - - - 4.169.000 - 12.275.000
Binalar ve yerustu dizenleri 22.036.401 185.007 (769.755) 527.689 5.018.420 207.382 27.205.144
Makine, tesis ve cihazlar 104.228.803 187.374 (1.633.268) 182.251 7.602.683 - 110.567.843
Tastt araclar: 1.543.434 11.841 (483.474) - - - 1.071.801
Doéseme ve demirbaglar 3.220.412 121.655 (8.796) - - - 3.333.271
Diger maddi varliklar 9.558.084 - - - - - 9.558.084
Y apilmakta olan yatirimlar
ve verilen avandar - 773.337 - (709.940) - - 63.397
148.693.134 1.279.214 (2.895.293) - 16.790.103 207.382 164.074.540
Tenzil: Birikmis amortisman:
Binalar ve yerustu dizenleri (9.849.401) (843.402) 659.548 - - - (10.033.255)
Makine, tesis ve cihazlar (49.445.103) (5.299.223) 1.632.780 - - - (53.111.546)
Tastt araglar (1.392.000) (117.927) 466.097 - - - (1.043.830)
Ddseme ve demirbaslar (2.831.890) (88.757) 4.835 - - - (2.915.812)
Diger maddi varliklar (3.886.819) (394.239) - - - - (4.281.058)
(67.405.213) (6.743.548) 2.763.260 - - - (71.385.501)
Net defter degeri 81.287.921 92.689.039
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Do6nemin amortisman ve itfa payr maliyetlerinin 8.340.915 TL (2008: 6.508.014 TL) tutarindaki kismi
Uretim maliyetine, 197.233 TL (2008: 221.348 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine
(Dipnot 29) ve 73.639 TL (2008: 131.357 TL) tutarindaki kismi ise satis, pazarlama ve dagitim
giderlerine (Dipnot 29) dahil edilmistir.

31 Aralik 20009 tarihi itibariyle, Sirket'in gecikmis vergi bor¢larina istinaden arazi ve arsalar Uizerinde
Aliaga Vergi Dairesine214.779 TL tutarinda teminat verilmistir (2008: Y oktur) (Dipnot 22).

Pivasa degerlemesi

Sirket'in arazi ve arsdari ile binaari ve yerlstii dizenleri, makine, tesis ve cihazlari, 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle bagimaz profesyond degerleme sirketleri tarafindan yapilan degerleme calismalarinda
tespit edilen makul degerlerden hesaplanan miteakip amortisman tutari indirilmek suretiyle, Sirket
tarafindan bu degerlerin 31 Aralik 2009 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklart varsayimiyla
yeniden degerlenmis degerleri Uzerinden finansal tablolara yansitilmigtir. 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle gergeklestirilen degerleme galismalarinda gevrede emsal teskil edebilecek bir aim/ satimin
gergeklesmemes nedeniyle arazi ve arsa degerlerini, emsal karsilastirma yontemini baz alarak, binaar
ve yerlsti dizenlerinin rayic degerini ise yipranma payt disilmis yeniden insa etme (maliyet)
varsayiminm kullanarak tespit etmistir. Makine, tesis ve cihazlarin deger tespitinde ise yeniden
degerlendirme, maliyet olusumlan ve piyasa degeri yaklasimlan bir arada kullamlnustir
(Dipnot 2.4.c).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle arazi ve arsaar, binalar ve yertstl dizenleri ile makine,
tesis ve cihazlarin yeniden degerleme hareket tablosu asagidadir:

2009 2008

1 Ocak 30.492.010 17.838.745
Gecmis yillar zararlarina siniflandirilan deger artis fonundan

dogan amortisman- net (2.602.689) (1.357.401)

Arazi ve arsdar, binalar ve yertstl dizenleri ile
makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlemesinden

kaynaklanan fon artis1 - 16.790.103
Maddi duran varlik satigindan kaynaklanan fon ¢ikis1 - (58.458)
Deger artis fonundaki artis Uzerinden hesaplanan

ertelenmis vergi (Dipnot 35) - (2.732.671)
Maddi duran varlik satis1 Uzerinden hesaplanan

ertelenmis vergi (Dipnot 35) - 11.692
31 Aralik 27.889.321 30.492.010
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DIPNOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 31 Arahlk 2009

Acilis laveler Kapams

Haklar- yazilimlar 1.179.212 85.030 1.264.242
Tenzil: Birikmis itfa paylar (925.779) (112.972) (1.038.751)
Net defter degeri 253.433 225.491
1 Ocak 2008 31 Arahk 2008

Acilis laveler Kapans

Haklar- yazilimlar 1.049.557 129.655 1.179.212
Tenzil: Birikmis itfa paylar (808.608) (127.171) (925.779)
Net defter degeri 240.949 253.433

DIiPNOT 20 - SEREFIiYE

Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 21 -DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Y oktur.(2008:Y oktur).

DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2009

a)  Kisa vadeli bor¢ karsiliklari:

31 Arahik 2008

Maliyet gider karsilig1 (*) 751.000 300.000
Sarta bagl gider karsiliklar: 337.755 200.000
Diger 1.096 23.799

1.089.851 523.779

(*)  Maliyet gider karsiligi, hurda kagitlarin mirekkep arindirma tesisinde igleme tabi tutulmasindan sonra
ortaya cikan ve Sirket'in fabrika sahaanda biriken tehlikesiz simfindaki atiklarin tahmini imha

maliyetinden olusmakta olup ilgili tutar Uretim maliyetine dahil edilmistir.
b)  Uzun vadeli bor¢ karsiliklarn:

Kidem tesvik ikramiyes 87.789
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DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devanmu)

Bor¢ karsiliklarinin cari y1l igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 523.779 206.613
Maliyet gider karsiliklar 451.000 300.000
Sarta bagli gider karsiliklart 137.755 -
Kideme tesvik ikramiyesi karsilig 87.789 -
Konusu kalmayan karsi liklar (23.779) (6.613)
Diger 1.096 23.779
31 Arahk 1.177.640 523.779
31 Arahk 2009 31 Aralik 2008

¢)  Alinan teminatlar:
Kefaletler 51.542.754 53.331.754
Teminat mektuplar: 6.604.000 6.094.000
Ipotekler 2.812.990 2.794.700
Diger - 4.261.327
60.959.744 66.481.781

d) Verilen teminatlar:
Kefaletler 571.026.690 635.900.012
Teminat mektuplar 2.518.951 2.232.262
Diger 214.779 -
573.760.420 638.132.274

31 Araik 2009 ve 31 Araik 2008 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”)

pozisyonunailiskin tablolar1 asagidaki gibidir:
Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler:

A. Kendi tizel kisiligi adinavermis
oldugu TRi'ler
B. Tam pekistirme kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'ler -
C.Olagan ticari fadiyetlerinin yuritulmesi
amaciyladiger 3. kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRI'eri
D. Diger verilen TRI'ler
- i. Anaortak lehine vermis oldugu TRI’ ler
- ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRTler
- iii. C Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI'ler -

2.733.730

571.026.690
391.721.790
179.304.900

2.232.262

635.900.012
441.087.212
194.812.800

573.760.420

638.132.274
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DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devanmu)

31 Ardik 2009 tarihi itibariyle verilen kefaletlerin 6nemli bir kismi, Yasar Holding A.S., Caml1 Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar St Mamdilleri
Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.'nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 264.289.000 Euro karsiligt 570.943.527 TL tutarindaki kredilere, Sirket’in
sayilan grup sirketleriyle birlikte garantdr olmasindan kaynaklanmaktadir (2008: 297 milyon Euro
karsilig1 635.817.600 TL).

Alinan ve verilen kefaetler, Sirket'in temin ettigi kredilere istinaden kullarmlmig oldugundan vadel eri
ilgili kredilerin vadeleri ile sturlandiril mistir.

d) Devam etmekte olan 6nemli davalar:

Sirket aleyhine acilmis 337.755 TL (2008: 200.000 TL) tutarinda muhtelif davalar bulunmakta olup
tamam icin gerekli karsilik finansal tablolarda ayrilmistir. Ote yandan, Sirket aeyhine hisse
senetlerinin satis1 slirecinde baz bilgilerin gizlendigi iddiasi ile yatirimcilarin ugramis oldugu zararin
faizi ile beraber tazmini amaciyla 972.761 TL (2008: 972.761 TL) tutarinda, bir bayi ile olan bir
alacak davas nedeniyle ise 259.342 TL tutarinda (2008: 259.342 TL) dava agilmistir. Yatirimcilarin
acms olduklan davalarin 450.745 TL tutarindaki kismu 4 Mayis 2009 itibariyle, geriye kalan 522.016
TL tutarindaki kismi ise 12 Haziran 2009 itibariyle Sirket lehine sonuglanmistir. Karar yatirimcilar
tarafindan temyiz edilmis olup, Yargitay karar1 beklenmektedir. Sirket yénetimi ve hukuk misaviri ach
gecen davalarin iceriklerinden ve benzer ictihatlardan dolay: Sirket lehine sonuclanacagi kanaatinde
olduklarindan ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmarmistir.

DIiPNOT 23 - TAAHHUTLER
31 Araik 2009 tarihi itibariyle Sirket'in 5.759 koli satis taahhiidi bulunmaktacir (2008:Y oktur).
Ayrica, Sirket’ in hammadde alimlarinailiskin alim taahhitleri toplam: 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
1.272.579 ABD Dolan, 73.642 Euro, 4.855.437 TL karsiligi toplam 6.939.646 TL tutarindadir
(2008: 823.118 ABD Dolar1ve 92.296 Euro karsilig: toplam 1.442.389 TL).
DIiPNOT 24 - KIDEM TAZM iNATI KARSILIGI

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Kidem tazminat: karsil 131 1.346.249 1.107.220

1.346.249 1.107.220

Kidem tazminati karsil 1g1 asagidaki agiklamalar cergevesinde ayrilmaktadr.

Turk is Kanunu na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskis kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
mukel leftir.
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DiPNOT 24 - KIDEM TAZM iNATI KARSILIGI(Devam)

Odenecek tazmina her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle 2.365,16 TL (2008: 2.173,18 TL) ile sinirlanch rilmastr.

Kidem tazminati yokimlUlGgl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminati1 karsilig calisanlarin emekliligi halinde ddenmesi
gerekecek muhtemel yikuml Ul Ggiin bugiinkl degerinin tahminiyle hesaplanir.

SPK Finansd Raporlama Standartlari, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktter
degerleme yoOntemlerinin - gelistirilmesini  Ongdrmektedir. Buna gbre toplam  yukdmldligin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktier dngoriler kullamlmustir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Iskonto oran (%) 5,92 6,26
Emeklilik olasiliz: (%) 95,8 95,1

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. BOylece uygulanan iskonto orant enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmis gergek
oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsili g1, kidem tazminati tavam her ati ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan 2.427,04 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadr.

Kidem tazminati karsil iginin cari yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 1.107.220 1.368.438
Faiz maliyeti 65.547 85.665
Aktlerya zararlar 220.644 411.239
Donem icindeki artis 109.048 162.489
Donem iginde 6denen (156.211) (920.611)
31 Arahk 1.346.248 1.107.220

1 Ocak- 31 Aralik 2009 hesap donemine ait faiz maliyeti, aktleryal zararlar ile donem icindeki artis
toplamm 395.239 TL (2008: 659.393 TL) tutarinda olup genel yonetim giderlerine dahil edilmistir
(Dipnot 29).

DIPNOT 25 - EMEKLILiK PLANLARI

Y oktur (2008: Y oktur).
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DIiPNOT 26 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
a)  Diger donen varhklar:

Pesin ddenen vergi ve harclar 11.129 6.392
Verilen siparis avandari 10.423 29.717
Personelden alacaklar 8.165 40.342
Devreden katma deger vergis ("KDV™) 8.041 272.244
Pesin 6denen giderler 744 78.075
Diger - 35.765
38.502 462.535

b)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 310.593 287.320
Vadesi gecmis vergi borclan 246.606 767.982
Alinan siparis avandari 35.757 1.040.202
Diger 144 250.834
593.100 2.346.338

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle vades gecmis vergi borglar, Eylil 2008-Subat 2009 donemlerine ait
taksitlendirilmis muhtasar vergisi borglarindan olusmaktadir (2008: Eylil 2008-Kasim 2008
dénemlerine ait muhtasar ve KDV borglari).

DIPNOT 27 - 0ZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlere taninan kayith sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 TL
nomina degere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayitli sermayesi icin bir tavan belirlemistir.
Sirket’'in 6denmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kayitli sermaye tavan (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile 6denmis sermaye 36.468.043 50.000.000

Turkiye' deki sirketler, hissedarlarina bedelsiz hisse c¢ikararak verme durumunda kayitli sermaye
tavanini asabilirler.

36



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket'in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar: tarihi
degerlerle agagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Pay Pay Pay Pay
Oram (%) Tutan Oram (%) Tutar1
Yaar Holding A.S 65,92 24.038.460 52,87 26.433.776
Hakaarz 29,37 10.710.808 46,13 23.066.224
Diger 471 1.718.775 1,00 500.000
Odenmis sermaye 100,00 36.468.043 100,00 50.000.000

Yonetim Kurulu'nun 27 Ekim 2008 tarihli kararina istinaden, Sirket sermayesinin 15.000.000 TL
nakden artirilarak 50.000.000 TL'den 65.000.000 TL' ye ¢ikariimas: hususu 18 Haziran 2009 tarihinde
[zmir Ticaret Sicil Memurlugu'ncatescil edilmistir.

Ydnetim Kurulu'nun 30 Temmuz 2009 ve 2 Eylil 2009 tarihli kararlarina istinaden, Sirket'in 30
Haziran 2009 tarihli sinirh incelemeden gecmis ve Yoénetim Kurulu'nca onaylanmis finansal
tablolannda yer alan 71.921.825 TL tutarindaki gegcmis yil zararlanndan kaynaklanan bilango agiginin
37.000.000 TL’ ik kisminmin sermayenin azaltiimas: yoluyla kapatilmasini teminen, SPK’ mn 2009/18
sayil1 Haftal ik Bulteni’ nde yayimlanan “Halka Agik Anonim Ortakliklarin Fon Cikis1 Gerektirmeyen
Sermaye Azaltimi Islemlerinde Uyulacak ilke ve Esasar” duyurusu kapsaminda; cikarilmis
sermayenin 65.000.000 TL’'den 28.000.000 TL'ye azaltiimasina, esanli olarak ¢ikarilnus sermayenin
40.000.000 TL'ye artinlmasna karar verilmistir. 22 Aralik 2009 tarihi itibariyle, sermayenin
azaltilmasinaili skin olaganistii genel kurul karar Izmir Ticaret Sicil Memurlugu’ ncatescil edilmistir.

Yonetim Kurulu'nun 30 Temmuz 2009 ve 6 Ekim 2009 tarihli kararlarina istinaden, Sirket
sermayesinin 12.000.000 TL nakden artirillarak 40.000.000 TL'ye artinlmasi kapsaminda
28 Aralik 2009- 11 Ocak 2010 tarihleri arasinda yeni pay ama hakki kullanlmstir. 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle sermaye artinm stireci devam ettiginden ve Sermaye Piyasast Kanunu nun 7'nci
maddesi uyarinca, kayitl1 sermaye sisteminde olan Sirket'in paylarinin satis1 esnasinda aliciya
tediminden itibaren pay sahipligi hakki kazaniimasi ve bu halde Tirk Ticaret Kanunu' nun 395'inci
maddesinin 3’ Gnct ciimlesinin ve 412. maddesinin uygulanmayacak olmasi sebebiyle, 22 Aralik 2009
tarihi itibariyle sermayesi 28.000.000 TL'ye azaltilmis olan Sirket’'in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
Odenmis sermayesi 28 Aralik 2009- 31 Aralik 2009 déneminde kullanilan 8.468.043 TL tutarindaki
riichan haklarini daihtiva edecek sekilde 36.468.043 TL'ye artirilmastir.

Beheri 1 TL olan 36.468.043 adet (2008: 50.000.000 adet) hisse bulunmakta olup farkl1 hisse gruplar
ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

Y dnetim Kurulu nun 2 Eyldl 2009 tarihli kararinaistinaden, 22 Aralik 2009 tarihinde gerceklestirilmis
olan Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 65.000.000 TL’den 28.000.000 TL'ye azaltiimas: ve esanh
olarak 40.000.000 TL'ye arttirilmas: siraanda ddenmesi taahhiit edilen 3.531.957 TL'nin tamam
22 Ocak 2010 tarihi itibariyle 6denmis olup Sirket cikarilmis sermayesi 40.000.000 TL'ye
arttrilmistir. Sermayenin 40.000.000 TL'ye arttirilmast hususu 12 Subat 2010 tarihinde tescil
edilmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 71.146 TL (2008; 71.146 TL) tutarindaki emisyon primi ise Sirket'in
halka arz edilen hisselerinin nominal tutar: ile satis tutar1 arasindaki farki temsil etmektedir.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tirk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak izere ikiye
aynhr. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10 udur. TUrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegcmedigi sirece sadece zararlart netlestirmek icin
kullarilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimas mumkan degildir.

SPK’rin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin,
SPK’min kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore duzeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaych.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarar” ndaizlenen sz konusu tutar, varsa donem kar: ve dagitilmanus

gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganistil yedek akceler, yasal yedek akgeler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedekl erinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktayd.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda Gzkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statll Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olagantstl Yedek” kalemlerine bilangoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynaklar
grubu iginde “6zsermaye enflasyon duzeltmes farklan” hesabinda yer almaktaydi. Tum 6zkaynak
kalemlerine iligskin “0zsermaye enflasyon diizeltmes farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimu veya
zarar mahsubunda, olaganistil yedeklerin kayitlh degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanil abilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yurarluge giren Seri: X1, No: 29 sayih teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye’, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “ Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “ Sermaye Dizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta
ve hentiz kar dagitinu veya sermaye artirimina konu olmamissa “ Gegmis Yillar Kar/Zaranyla’,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlan cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir. Sermaye dizeltmes
farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayil1 SPK karar1 uyarinca; SPK dizenlemel erine gére bulunan net
dagitilabilir kar Uzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutanmin, tamamunin yasal kayitlarda yer aan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamas: durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasa kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitim
yap i mayacaktir.

Bu cercevede, Sirket’in 23 Mart 2009 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2008 yil1
faaliyetlerinin zarar ile sonuclanmis olmasi nedeniyle kar dagitimi yapilmamas: hususunda ortaklara
bilgi verilmis, bu nedenle kar dagitinu yapilmamasina oybirli giyle karar verilmistir.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’rin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili karan geregince 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli
olmak Uzere, paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar igin, herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemis olup (2008: %20), SPK'min Seri: IV, No: 27 sayili Teblig'inde yer aan
esadar, ortakhklarin esas sizlesmelerinde bulunan hikimler ve sirketler tarafindan kamuya
ag klanmis olan kar dagitim politikalan cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Ayrica soz konusu SPK karar1 geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde
ettikleri karlann dagitim esaslarinin belirlenmesineiliskin olarak;

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan gegmis yil zararlarinin disilmesinden sonra kalan dénem kari
ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’min Seri: X1 N0:29 Tebligi
cercevesinde hazirlay 1p kamuyailan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,

SPK’rin Seri: IV, No:27 Tebligi'nin 6'nct maddesinde yer alan temettl dagitim zamanina iliskin
strelerin uygulanmasinda;

i Temettinin tamami nakden dagitilacaksa, hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna
kadar dagitiminin yapilmas uygulamasina devam edilmesine,

ii. Temettl pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihrac edilecek paylarin Kurulca kayda
ainmast icin hesap dénemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula basvuruda
bulunulmas: ve pay dagitiminin hesap donemini izleyen atinct ayin sonuna kadar
tamamlanmasina,

iii. (i) ve (ii) alt bentlerindeki seceneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise, amlan
bentlerde belirtilen islemlerin ayr1 ayr1 ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde
yerine getirilmesine, karar verilmistir.

Sirketi’in kar dagitimina baz olan yasal kayitlarina gore 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Y asal yedekler ve 6zel fonlar 70.911 70.911
Olagantistil yedekler 4.818 4.818
Gegmis yillar zararlar: (41.368.505) (49.611.138)
Net dbnem zarar (3.401.670) (28.739.692)
(44.694.446) (78.275.101)

Ote yandan, SPK’nin 15 Ocak 2009 tarih ve 2/48 sayili karannaistinaden:

i. Sirket gikarilmis sermayesinin, SPK’min 6 Mayis 2004 tarih ve 19/542 sayili karar: ile, tamamu
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu' ndan karsilanmak suretiyle
9.733.500 TL’den 33.093.900 TL'ye (23.360.400 TL) artirilmis ve s6z konusu sermaye artirim

SPK’'nin 20 Subat 2004 tarih ve 7/134 sayili Karar: ile tamnmus olan istisna cercevesinde
gerceklestirilmis,

ii.  Sirket’in 2003 yilina ait 7 Nisan 2004 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantis’ nda verilen yetki
cercevesinde Y 6netim Kurulu' nun 7 Nisan 2005 tarihli toplantisnda; UFRS uyarinca hazirlanan
2003 yil1 bilancosunda 38.569.530 TL tutar ile yer alan birikmis zararin ilgili 6zkaynak
hesaplanndan 2003 yili finansal tablolanndan gegerli olmak Uzere gecmise doénik olarak
mahsup edilmesine karar verilmis,
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

iifi. (i) ve (ii) bendlerinde ifade edilmis olan islemler sonrasinda 22.004.609 TL negatif tutarli olarak
olusmus olan ve “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere gosterilmesi nedeniyle

sermayenin 6denmisligi  konusunda yanlis anlasiimalara neden olabilecek olan “Sermaye
Duzeltmesi Farklar” kaleminin, kar elde edilmesi durumunda finansal tablolardan ¢ikanlmas

imkanin: teminen “Gegmis Yillar Zararlart” kalemi icine dahil edilmistir.

DIiPNOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Satis gelirleri:
Yurtici satislar 116.691.532 122.955.989
Yurtdis1 satislar 18.493.557 17.633.662
135.185.089 140.589.651

Eksi: iskontolar (36.491.035) (42.093.443)

Tadeler (1.154.220) (662.203)
Net satislar 97.539.834 97.834.005
Satiglarin maliyeti (66.291.949) (70.215.866)
Briit kar 31.247.885 27.618.139
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DIPNOT 29 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERi VE GENEL YONETIiM

GIDERLERIi

a)  Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

1 Ocak -
31 Aralik 2009

1 Ocak -
31 Arahk 2008

Reklam 6.626.985 12.259.046
Nakliye 6.397.906 5.948.374
Personel 1.855.177 2.854.447
Disaridan ainan hizmetler 659.381 3.491.762
Enerji 268.392 671.492
Amortisman 73.639 131.357
Diger 1.196.575 2.160.556
17.078.055 27.517.034
b)  Genel yonetim giderleri:

Personel 1.899.454 2.372.473
Darusmanlik ve istisare 1.597.151 1.451.363
Disardan alinan hizmetler 610.170 771.432
Kidem tazminati 395.239 659.393
Vergi, resm ve harglar 216.587 87.610
Amortisman 197.233 221.348
Enerji 126.374 168.778
Haberlesme 121.989 139.137
Temsil ve agirlama 70.423 131.227
Sigorta 40.178 100.023
Diger 419.887 494.725
5.694.685 6.597.509
22.772.740 34.114.543

DIPNOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2009

31 Arahik 2008

Hammadde ve malzeme 35.397.769 42.752.510
Enerji 12.334.904 11.353.517
Amortisman ve itfa paylan 8.611.787 6.860.719
Personel 7.403.361 9.209.031
Reklam 6.626.985 12.259.046
Nakliye 6.397.906 5.948.374
Bakim ve onarim giderleri 3.226.911 3.020.528
Disar dan sgzlanan fayda ve hizmetler 2.590.368 5.751.823
Damismanlik veistisare giderleri 1.597.151 1.451.363
Diger 4.877.547 5.723.498

89.064.689 104.330.409
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DIiPNOT 31 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/ (GIDERLER)

a)  Diger faaliyet gelirleri:

1 Ocak -
31 Arahik 2009

1 Ocak -
31 Aralik 2008

Kiragelirleri 196.855 -
Maddi varlik satis kari 117.055 104.254
Hurda satis gelirleri 96.997 208.153
Sigorta hasar tazminati 32.161 7.605
Maddi varlik deger duistkl igl iptali - 207.382
Diger 291.922 143.937
734.990 671.331
b)  Diger faaliyet giderleri:

Supheli ticari alacak karsilig (1.756.005) (1.433.847)
Sarta bagl1 gider karsiliklart (137.755) -
Odenen cezalar (436.797) -
Diger (476.734) (224.029)
(2.807.291) (1.657.876)

DIPNOT 32 - FINANSAL GELIiRLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2009

31 Arahk 2008

Kur farki 2.773.187 5.071.009
Kefalet 1.345.309 1.261.739
Swap isleminden kaynaklanan kur farki 429.000 9.473.200
Vade farki 290.231 817.641
Faiz 73.795 42,994
4.911.522 16.666.583

DIPNOT 33 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Faiz 5.627.143 6.737.222
Swap isleminden kaynaklanan faiz 4.579.104 6.271.626
Kur farki 3.200.798 23.744.783
Vade farki 2.009.034 2.315.255
K efalet ve banka komisyonlar 1.204.786 1.249.277
16.620.865 40.318.163
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DIPNOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERi

1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi geliri/ (gideri)
asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.013.464 (118.704)
Toplam vergi geliri/ (gideri) 1.013.464 (118.704)

Turkiye'de, kurumlar vergis orant 2009 yili icin %20'dir (2008 %20). Kurumlar vergis oran
kurumlann ticari kazancina vergi yasalar: geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmes,
vergi yasdlarnnda yer adan istisna (istirak kazanclari igtisnag, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmes sonucu bulunacak vergi matrahina uygulamr. Kar
dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tlrkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye' de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopgj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara
yapilan temettli 6demeleri %10 oramnda stopgja tabidir (2008: %10). Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi say1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Ucer ayhk mali karlar1 Uzerinden %20 (2008: %20) oramnda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14’ Gncll glnuine kadar beyan edip 17'nci glini aksamina kadar oderler. Yil icinde
Odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannames (zerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rggmen ddenmis gegici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade ainabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Turkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dérdinci ayin 25'inci ginu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlan degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 asmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergiss Kanunu’ nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iliskin olanlar1 asag1da agiklannustir:

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu' na gore kurumlarin en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanclarimin %75'i 21 Haziran 2006 tarihinden bagslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak icin sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemes gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar
tahs| edilmesi gerekir.

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti
kazanclan (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakl iklan hisse senetlerinden elde edilen kar
paylan hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riichan hakki kuponlarimin satisindan elde ettikleri kazanclari ile anonim sirketlerin
kuruluglannda veya sermayelerini artirdiklar: sirada cikardiklan hisse senetlerinin itibari degerlerinin
Uzerinde elden gikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanclari kurumlar vergisinden istisnadhir.

Dolayiayla ticari kar/ (zarar) rakami icinde yer adan yukarida sayilan nitelikteki kazang/ (kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar vergis
Kanunu' nun 14 ve mikerrer 14. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu' nun 40. madde hikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmast

5520 sayili Kurumlar Vergis Kanunu' nun transfer fiyatlamas ile ilgili yeni dizenlemeler getiren
13. maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yirirltge girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas aan ilgili maddeile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili dizenlemelerde
ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu gercevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet
aim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalan
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan ma veya hizmet aim ya da
saiiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamas: durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasim ifade etmektedir. Kurumlar iligkili kisiler ile
gerceklestirdi gi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanim kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkes dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici k&itlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmustir. Ayrica,
kurumlar bir hesap donemi icerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar: islemlere iliskin olarak bilgi ve
belgel eri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir: olarak tespit edilen bedd veya fiyat Uizerinden mal veya hizmet
alim ya da saiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamas: yoluyla
ortdlt olarak dagitilmig sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla 6rtila
olarak dagitilan kazang 13 tincl maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap déneminin son guni
itibariyle dagitilmis kar pay1 veya dar mikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Transfer fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmis kar payinin net kar pay: tutar olarak kabul edilmesi ve
brite tamamlanmast sonucu bulunan tutar Uzerinden ortaklarin hukuki niteligine gore
belirlenenoranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
mikellefler nezdinde buna gore duzeltilecektir. Ancak, bu dizeltmenin yapilabilmesi icin ortllu
kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.
Ortllu kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak dizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.

Transfer fiyatlamas ile ilgili hikimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yUrirlige girmesinden sonra
uygulamaya acikl ik getirmek amaciyla Maliye Bakanlig: tarafindan 18 Kasim 2007 tarihinde Transfer
Fiyatlandirmas: Y oluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) yayimlanmustir.

1 Ocak - 31 Aral1k 2009 ve 2008 hesap donemlerine ait vergi gelir/ (gider) mutabakat: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Vergi oncesi zarar (5.306.498) (31.134.529)
Y Ururlukteki vergi oranlari kullanilarak hesaplanan vergi 1.061.300 6.226.906
Indirilecek gelirler 103.674 776.314
Uzerinden ertelenmis vergi varlig1 hesaplanmayan gegici farklar - (6.321.085)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkis (776.809) (203.167)
Amortisman transferinin etkisi 371.813 (581.743)
Diger 253.486 (15.929)
Vergi geliri/ (gideri) 1.013.464 (118.704)

Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukumltluklerini, bilango kalemlerinde SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl degerlendirmelerin sonucunda ortaya
cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktachr.

Muteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar Uzerinden yukimldluk metoduna gore hesaplanan
ertelenmis vergi varliklar: ve yukamltltkleri igin uygulanan oran %20’ dir (2008: %20).
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1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukimltlUklerinin bilango tarihleri itibariyle yirurltkteki vergi oranlan kullanilarak hesaplamalarinin
dokiumi asagidaki gibidir:
(indirilebilir)/ vergilendirilebilir Ertelenmis vergi varhiklary
gecici farklar (viikiimliiliikler)

31 Arahk 2009 31 Arahik 2008 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Arazi,arsa, bing, yertstu dizenleri ve
makina, tesis ve cihazlarin

yeniden degerlenmesi 32.890.394 36.608.521 (5.361.070) (6.476.508)
Maddi ve maddi olmayan duran

varlik farklari (14.141.580) (14.890.473) 2.828.316 2.978.094
Kidem tazminat1 karsilig: (1.346.249) (1.107.220) 269.250 221.444
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri-net (2.263.506) (3.276.970)

Sirket miteakip yillarda mahsup edilebilir mali zararlardan, maddi ve maddi olmayan varliklarin kimi
gegici zamanlama farkliliklarindan ve satilmaya hazir finansal varlik deger disuklugtinden
kaynaklanan toplam 13.361.954 TL (2008: 13.423.957 TL) tutarindaki ertelenmis vergi varligim
finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle gelecekte faydalamimasi kuvvetle muhtemel
gorilmedigi icin muhasebenin ihtiyatlilik prensibi dahilinde kayi tlarina a mamistir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle finansal tablolara yansitilmayan ve Uizerinden ertelenmis
vergi varlig hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlarin en son indirilebilecekleri yillara gore
dagilim asagidaki gibidir:

En son kullanim yili 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
2010 3.995.101 4.305.120
2011 11.490.829 11.490.829
2012 16.859.462 16.859.462
2013 31.605.423 31.605.423

63.950.815 64.260.834

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2009 2008
1 Ocak (3.276.970) (1.019.030)
Cari donem gelir tablosuna aacak/ (borg) kaydi 1.013.464 (118.704)
Deser aris fonundan verilen (Dipnot 18) - (2.720.979)
Diger (*) - 581.743
31 Arahk (2.263.506) (3.276.970)

(*)  Sirket, 1 Ocak 2009 tarihinden ©nce hazirladig1 finansal tablolarda, gecmis yillar zararlan ile
iliskilendirdigi, amortisman transferi izerinden hesaplanan, 31 Aralik 20009 tarihi itibariyle 1.115.438 TL
(2008: 581.743 TL) ertelenmis vergi tutarim cari donem icerisinde gelir tablosuna yansitmigtir. Onemlilik
kavram dahilinde 1 Ocak - 31 Aralik 2008 donemine iliskin finansal tablolar yeniden diizenlenmemistir.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 36 - HISSE BASINA KAYIP

Ka dagitimi igin, 6ncelikle Turk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar Uzerinden
yedek akge ayriimasi, Teblig uyarinca dizdtilmis finansa tablolarda bulunan net dagitilabilir kar
Uzerinden dagitilacak tutarin tamamu, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin
tamam, yasal kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin
tamaminin dagitilmasi gerekmektedir.

Hisse basina esas kayip, hissedarlara ait net zarann ¢ikarilmis adi hisselerin sz konusu donemdeki
agirlikh ortalama adedine bolinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2009 31 Arahk 2008

Net donem zarar A 4.293.035 31.253.233
Adi hisselerin agirlikl1 ortalama adedi B 60.496.807 50.000.000
Nominal degeri 1 TL olan hisse basina kayip A/B 0,0710 0,6251

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Doénem sonlari itibariyle iliskili taraflardan aacaklar ve iligkili taraflara borclar bakiyeleri ile donem
iclerindeiliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

A.  1liskili taraflann bakiyeleri:

a) Mliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar:

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

i)  Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Yasar Dig Ticaret A.S. 1.281.512 884.803
1.281.512 884.803

Yasar Dis Ticaret A.S."den olan aacaklar, Sirket'in yurtdisi satiglarimn énemli bir kismirin bu firma
vastasiyla yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

ii)  Iliskili taraflardan diger alacaklar

Dyo BoyaFabrikalart Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dyo Boya") 30.103 312.316
Diger - 17.879
30.103 330.195
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Hligkili taraflardan ticari ve diger alacaklar icin yaslandirma analizi:
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyleiliskili taraflardan alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

Vades gecen alacaklar 39.017 387.558
0-30 giin vadeli 1.272.598 827.440
1.311.615 1.214.998

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vadesi gegen iliskili taraflardan alacaklarin yaglandirmas ve
kredi riski analizi Dipnot 38.a' da agciklanmustir.

b) lliskili taraflara kisa vadeli borclar:

i) iliskili taraflara ticari borclar

Yaar Dis Ticaret A.S. 315.361 2.078.667
Yasar Holding AS. - 1.831.915
Diger 2.705 23.767

318.066 3.934.349

Yaar Dis Ticaret A.S."ye olan borclar, Sirket’in bu firma vastasiyla yaptig yurtdisi hammadde
aimlarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Yasar Holding A.S’ye olan borglar,
danmismanlik ve istisare hizmet bedellerinden olusmaktadhr.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
ii)  Iliskili taraflara diger borclar
Y asar Birlesik Pazarlama Dagitim
Turizmve Ticaret A.S. (“YBP’) 13.720.552 2.430.552
Yagar Holding A.S. 948.363 16.587.288
Birmas Tuketim Mallar:1 Ticaret A.S. (“Birmas”) - 1.200.000
Desa Eneriji 13.470 622.451
Diger 194.200 538.062
14.876.585 21.378.353

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, YBP ve Y asar Holding e olan diger borglarin tamami Sirket’ in dénem
icerisinde soz konusu firmalardan adig: ticari olmayan borclar ve bunlar tizerinden hesaplanan faiz
tahakkuklarindan olusmakta olup ilgili ticari olmayan borc¢lara uygulanan faiz oram yillik ortalama
%11’ dir (2008: %21).

c) iliskili taraflara uzun vadeli borc¢lar:

Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Caml1 Yem”) - 5.891.684

- 5.891.684

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iliskili taraflara uzun vadeli diger bor¢lar Caml1 Yem tarafindan bir
finansal kurulustan saglamp Sirket'e aym kosullarda devredilen kredi borclarimn anaparasindan
olusmaktadir. S6z konusu bor¢larin vades 27 Eylul 2013 olup faiz oran yillik %26,85'tir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
B. Iliskili taraflar ile yapilan islemler:

1 Ocak -
31 Aralik 2009

a)  Mal satislari:

1 Ocak -
31 Aralik 2008

Yasar Dig Ticaret A.S. 14.160.033 12.320.920
YBP 34.216 3.052.468
Diger 42.071 571
14.236.320 15.373.959
b)  Hizmet satislan:
YBP 152.743 9.508
Yaar Holding AS. 65.442 47.361
Diger 38.198 58.587
256.383 115.456
) Mal alimlar1:
Yagar Dig Ticaret A.S. 1.277.028 2.099.956
Diger 296.338 19.396
1.573.366 2.119.352
Sirket, Yagar Dig Ticaret A.S. araciligiyla yurtdisindan hammadde alim yapmaktadir.
d) Hizmet alimlan:
Yaar Holding AS. 1.642.037 1.249.963
Yasar Dig Ticaret A.S. 333.073 271.184
YBP 104.700 278.901
Diger 41.130 124.979
2.120.940 1.925.027

Yasar Holding A.S."den yapilan hizmet alimlari, danismanlik ve istisare hizmetlerinden bedellerinden

olusmaktadir.

1 Ocak -
31 Arahk 2009

e) Maddi varhk alimlari:

1 Ocak -

31 Arahk 2008

Yasar Holding AS. 70.995 91.242
Diger - 6.364
70.995 97.606
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

f) Finansal gelirler:

Yasar Holding A.S. 970.212 873.442
Dyo Boya 230.674 247.367
Diger 244.365 185.635

1.445.251 1.306.444

Finansal gdlirlerin 1.345.309 TL tutarindaki kismu (2008: 1.261.739 TL), Yasar grubu sirketlerinin
uludararaa piyasadardan ve finansal kuruluslardan saglamis olduklar1 ve Sirket'in garantor olarak
katildigr kredilerin kefalet gelirlerinden olusmakta olup (Dipnot 32) ilgili hesaplamalarda kullanilan
finansman temini ve kefalet komisyon oranlarinin her biri %0,75'tir (2008: %0,75).

g)  Finansal giderler:

Yasar Holding AS. 1.899.336 1.996.407
YBP 869.174 284.393
Yasar Dis Ticaret A.S. 139.675 250.459
Camlhi Yem 103.547 140.395
Diger 495.219 544.593

3.506.951 3.216.247

Yaar Holding AS. ile ilgili finansal giderler, Sirket'in ¢esitli bankalardan almis oldugu ve Yasar
Holding A.S.'nin kefil oldugu kredilerleilgili olarak 287.113 TL (2008: 475.690 TL) tutarinda kefal et
gideri ve Yaa Holding A.S.’ye olan ticari olmayan borglan ile ilgli 1.612.223 TL
(2008: 1.520.717 TL) vade farki gideri bulunmaktadir. YBP den kaynaklanan finansal giderler ise
Dipnot 22’ de aciklandig1 Uzere Sirket’in uludararas piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis
oldugu ve Yasar grubu sirketlerinin garantér olarak katildigi kredilerle ilgili olarak 102.457 TL
(2008: 284.393 TL) tutaninda kefalet gideri ve YBP ye olan ticari olmayan borclarn ile ilgili
766.717 TL (2008: Yoktur) vade farkindan olusmaktadir. Kefil olunan kredilerle ilgili
hesaplamalarinda kullanilan finansman temini ve kefalet komisyon oranlarimin her biri %0,75'tir
(2008: %0,75).

h)  Verilen kefaletler:

Sirket, 31 Aralik 2009 tarihi itbariyle Yasar grubu sirketlerinden Yasar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Sit Mamdilleri
Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.'nin uluslararas piyasalardan ve finansal kuruluglardan
saglamis oldugu toplam 264.289.000 Euro karsil1g1 570.943.527 TL (2008: 297 milyon Euro karsilig
635.817.600 TL) tutarindaki kredilere sayilan grup sirketleriyle birlikte garantér olarak katilnugtir
(Dipnot 22).
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

i) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, genel miidir, direktorler, damsmanlar, yonetim kurulu tyeleri ve murakiplardan
olusmakta olup bu y6neticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 628.232 971.107
Kar pay1 ve performans ikramiyesi - -
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - 83.580
Isten ayrilma sonras: faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 21.097 12.934
649.329 1.067.621

DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket, faaliyetlerinden 6tird, kur, nakit akim ve faiz oran risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in riskleri yonetim politikasi,
finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmustir.

Finansal risklerin yonetim politikast Sirket'in Ust dizey yonetimi ve finans bolimi tarafindan
Y onetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratgjileri dogrultusunda yapllmaktadir. Y 6netim
Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel riskleri yakindan takip etmektedir.

Sirket’in finansal riskleri yonetmek icin belirledigi amaclar su sekilde 6zetlenebilir;

) Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akigimin, kur ve faiz riskleri goz
Onunde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliligimin saglanmasi,

) Etkin ve verimli kullanmak Uzere yeterli miktarda kredi kaynagimin tir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerekti ginde kullaniimak Uzere hazir tutulmasi

o Kars taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmas ve etkin takibi.

a)  Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan aacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmarnin gereklerini
yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi
taraf (iliskili taraflar hari¢) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak
karsilamaktadir. Sirket, bayilerinden ve direkt misterilerinden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi
limitlerini alinan teminatlar ile siirlayarak ve teminat tutarlarini gtincelleyerek yonetmektedir. Kredi
limitlerinin  kullamim  Sirket tarafindan izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gecmis
tecribeler ve diger faktorler goz 6niine alinarak misterinin kredi kalites degerlendirilmektedir. Ticari
alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecribeler ve cari ekonomik durum goézonine alinarak
degerlendirilmekte ve slpheli alacak karsilig: ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir.
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riski
analizi asagidaki gibidir:
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(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY (Devam)

31 Aralik 2009 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Mliskili Diger Miskili Diger Bankalardaki
Taraflar Taraflar Taraflar Taraflar Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 1.281.512 16.355.177 30.103 - 516.015 18.182.807
- Azami riskin teminat, vsile givence altina alinmig kismi - 3.666.534 - - - 3.666.534
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklUguine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 1.272.598 14.460.121 - - 516.015 16.248.734
B. Kosullarin yeniden gorusulmis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmi s veya deger disukligiine ugramis sayilacak finansal
varl klarin defter degeri (3) - - - - - -
C. Vades gegcmis ancak deger disukligline ugramamis varliklarin
net defter degeri (3) 8.914 1.614.846 30.103 - 1.653.863
- Teminat, vsile giivence altina alinmis kism - 55.000 - - - 55.000
D. Deger dusuklUguine ugrayan varl iklarin net defter degerleri - 280.210 - - - 280.210
-Vades gecmis (brit defter degeri) - 3.710.212 - - - 3.710.212
- Deger dusukl gt (-) - (3.430.002) - - - (3.430.002)
- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi - 280.210 - - - 280.210

-Vades gecmemis (briit defter degeri)
- Deger dusUklgi (-)
-Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar
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(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY i (Devam)

31 Aralik 2008 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Mliskili Diger Miskili Diger  Bankalardaki
Taraflar Taraflar Taraflar Taraflar Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 884.803 14.403.676 330.195 - 1.381.998 17.000.672
- Azami riskin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi - 2.695.187 - - - 2.695.187
A. Vades gegmemis yadadeger dusiklUgiine ugramarmus finansal
varliklarin net defter degeri (3) 827.440 11.030.316 - - 1.381.998 13.239.754
B. Kosullarin yeniden goristlmus bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmi s veya deger disUkliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (3, 4) - 1.571.953 - - - 1.571.953
C. Vades gegmis ancak deger disukligline ugramamus varliklarin
net defter degeri (3) 57.363 1.521.197 330.195 - - 1.908.755
- Teminat, vsile giivence altina alinmis kismu - 387.953 - - - 387.953
D. Deger dusiklUgiine ugrayan varl klarin net defter degerleri - 280.210 - - - 280.210
- Vades gecmis (briit defter degeri) - 1.957.658 - - - 1.957.658
- Deger dusukl gt (-) - (1.677.448) - - - (1.667.448)
- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi - 280.210 - - - 280.210

-Vades gecmemis (briit defter degeri)
- Deger dusukl gt (-)
-Net degerin teminat, vsile glivence atina alinmis kismi
E. Bilanco digt kredi riski iceren unsurlar

(1)  Sirket'in alacaklar: temel olarak mamuil ve yarnmamul temizlik kagich satiglarindan dogmaktadr.

(2)  1lgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirli ginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustr.

(3)  Sirket yonetimi gecmis deneyimini g6z 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagim 6ngérmektedir.

(4) Dipnot 10.a'da aciklandig: Uizere Sirket, bir bayisi ile yaptig: protokol neticesinde agirlikli ortalama vadesi Ekim 2008 olan 1.571.953 TL tutarindaki ticari alacagim
2009 yilininilk 9 ayr icerisinde tahsil edilecek sekilde yeniden yapilandirmistir.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vadesi gecen ticari aacaklann yaslandirmas: asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2009 Ticari Alacaklar
Iligkili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vades Uzerinden 1-30 giin gegmis 8.914 1.551.854 1.560.768
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis - - -
Vades Uzerinden 3-12 ay gegmiss - 62.992 62.992
Vadesi Uzerinden 1-5 yi1l gegmis - 280.210 280.210
Teminat ile glivence atinaalinmis kismi - (335.210) (335.210)
8.914 1.895.056 (*) 1.903.970
31 Aralik 2008 Ticari Alacaklar
Iligkili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vades Uzerinden 1-30 giin gegmis 117.881 1.326.476 1.444.357
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 29.548 108.021 137.569
Vades Uzerinden 3-12 ay gecmis 103.635 86.700 190.335
Vadesi Uzerinden 1-5 yi1l gegmis 136.494 280.210 416.704
Teminat ile givence atinaalinmis kismi - (668.163) (668.163)
387.558 1.801.407 2.188.965

(*) Finansa tablolarin onaylandig: tarih itibariyle sz konusu vadesi gecmis ancak deger disuklUgine

ugramamis ticari alacaklarin, 1.537.751 TL tutarindaki kismi tahsil edilmistir.
b)  Likidite riski:

Intiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli lgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi

islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarin kapatabilme glicinu ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket'in ana ortagi Yasar
Holding A.S. ile birlikte, kredi saglayicilannmin erisilebilirliginin sirekli  kilinmasi suretiyle
yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak icin misteri aacaklarinin
vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket'e
finansal herhangi bir yik getirmemesi icin ¢alismakta ve de bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda
Sirket’in ihtiyag duymas halinde kullamma hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.
Ayrica, Sirket’ in ana ortagt durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket’ in mevcut olan ticari ve ticari
olmayan borclarim 6demekte herhangi bir giclikle karsilasmamasi ve zamamnda 6demelerini
gerceklestirmesi icin Sirket’ e gerekli kaynak ve destegin saglanacagin taahhit etmistir.



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle finansal yukimlUltk torleri itibariyle maruz kalinan likidite

riski analizi asagidaki gibidir:

Sozlesme
31 Aralik 2009: uyarmca nakit
Defter cikislar toplamm 3 aydan 3-12 ay 1-5y1
Degeri (=I+II+IIT) kisa (1) arasi (II) arasi (I1I)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler :
Finansal borclar 53.924.806 76.098.626  6.495.568  7.452.187  62.150.871
Diger ticari borclar 15.426.923 15563.621  8.617.718 5.118.684 1.827.219
Diger borclar 14.876.585 14.876.585 - 14.876.585 -
84.228.314 106.538.832 15.113.286 27.447.456 63.978.090
Tiirev finansal yiikiimliiliikler :
Finansal yatinmlar/
yuktml il ikler (Dipnot 8) (3.699.803) 28.046.920  3.732.540  3.972.696 20.341.684
Sozlesme
31 Arahk 2008: uyarmeca nakit
Defter c¢ikislar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5y1
Degeri (=I+II+IID) kisa (1) arasi (I) arasi (11I)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler :
Finansal borclar 57.913.825 82.879.667  8.783.467 6.210.457  67.885.743
Diger ticari borglar 19.198.518 19.261.478  5.875.606 10.799.922 2.585.950
Diger borclar 27.270.037 35.151.199 17.092.857 5.839.632 12.218.710
104.382.380 137.292.344 31.751.930 22.850.011 82.690.403
Tiirev finansal yiikiimliiliikler :
Finansal yatinmlar/
yukuml il Ukler (Dipnot 8) (2.516.051) 28.192.787  3.247.390  3.229.644 21.715.753

) Piyasa riski:

i) Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL'ye ¢evrilmesinden dolay: kur
degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Mevcut riskler, Denetim Komitesi ve
Yonetim Kurulu'nca yapilan, toplantilarda izlenmekte ve Sirket'in doviz pozisyonu ve Kkur
degisimlerinin finansal etkileri takip edilmektedir. S6z konusu riskten 6turd, Sirket gerekli gordugi
Olctde turev enstrimanlarin kullanmaktadir (Dipnot 8).
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (Devam)

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
TL ABD TL ABD
Karsiligt Dolan Euro Diger Karstligi Dolan Euro Diger

1. Ticari Alacaklar 1.291.224 - 47.416 1.188.791 884.803 - 118.176 288.183
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil) 62.616 - 28.985 - - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - - - - -
3. Diger 1.084 - 502 - 11.052 2.600 3.326 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.354.924 - 76.903 1.188.791 895.855 2.600 121.502 288.183
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran VarhKklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varlklar (4+8) 1.354.924 - 76.903 1.188.791 895.855 2.600 121.502 288.183
10. Ticari Borglar 7.513.783 4.083.033 632.301 - 8.332.373 4.588.283 650.931 -
11. Finansal Y ukumllikler 6.366.029 3.675.911 384.766 - 10.679.045 6.134.180 655.048 -
12a. Parasal Olan Diger Y ukumlulukler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y Ukimltltikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 13.879.812 7.758.944 1.017.067 - 19.011.418 10.722.463 1.305.979 -
14. Ticari Borglar 1.827.218 - 845.817 - 3.101.024 - 1.448.535 -
15. Finansal Y ukumll iikler 47.526.600 - 22.000.000 - 47.097.600 - 22.000.000 -
16a Parasal Olan Diger Y tkumlulUkler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y ukumlultkler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 49.353.818 - 22.845.817 - 50.198.624 - 23.448.535 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 63.233.630 7.758.944 23.862.884 - 69.210.042 10.722.463 24.754.514 288.183
19. Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - - -
19b. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - - -
20. Net Yabana Para (Yiikiimliiliik)/ Varhik

Pozisyonu (9-18+19) (61.878.706) (7.758.944) (23.785.981) 1.188.791 (68.314.187) (10.719.863) (24.633.012)  288.183
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk/ Yiikiimliiliik Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (61.879.790) (7.758.944) (23.786.483) 1.188.791 (68.314.187) (10.719.863) (24.633.012)  288.183
22. Déviz Hedge’i icin Kullanilan Finansal Araglarmn

Toplam Gercege Uygun Degeri - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - -
24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan 48.348.249 22.380.340 48.463.557 - 22.638.059 -
25. Thracat 18.529.641 11.948.766 17.633.662 13.784.179 - -
26. ithalat 24.934.606 16.024.382 26.304.994 20.345.730 - -
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle doviz kuru riski duyarlil ik analizi tablosu asagidaki gibidir:
31 Arahk 2009 Kar/ Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Paranin  Yabanci Paranin Yabanci parammn  Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’mn TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yukiaml Gl igi (1.168.264) 1.168.264 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (1.168.264) 1.168.264 - -

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik / yukamlaltgi (5.138.485) 5.138.485 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) 4.834.825 (4.834.825) - -
6- Euro Net Etki (4+5) (303.661) (303.661) - -

Diger doviz kurlarmin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Di ger doviz net varlik/ yukaml Gl ugu 284.026 (284.026) - -
8- Di ger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) 284.026 (284.026) - -
TOPLAM (3+6+9) (1.187.899) 1.187.899 - -
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY i (Devam)
Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

31 Aralik 2008 Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin  Yabanci Paranin Yabanci parammn  Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’mn TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yukiaml Gl igi (1.621.165) 1.621.165 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (1.621.165) 1.621.165 - -

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik / yukaml G1ugu (5.273.435) 5.273.435 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) 4.846.356 (4.846.356) - -
6- Euro Net Etki (4+5) (427.079) 427.079 - -

Diger doviz kurlarmin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Di ger doviz net varlik/ yukaml Gl ugu 63.181 (63.181) - -
8- Di ger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) 63.181 (63.181) - -
TOPLAM (3+6+9) (1.985.063) 1.985.063 - -
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

ii)  Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yUkUmiUlUkler Gzerindeki
etkisinden dolay: faiz orani riskine maruz kal maktadir. Sirket'in faiz riski agirlikl olarak uzun vadeli
banka kredilerinden kaynaklanmaktadir. Degisken faizli banka kredileri ve diger finansa
yukumlultkler, Sirket icin faiz riski olusturmakta olup bu risk kismi olarak degisken faizli finansal
varliklar ile kargilanmaktadir. Sirket yonetimi, faiz riskini azaltabilmek icin degisken faizli finansal
varlik ve yUkiml Gl Ukleri arasinda dengeleyici bir politikaizlemektedir.

Faiz Pozisvonu Tablosu

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 350.000 1.000.000
Finansal yukamldlikler 5.576.558 9.450.269

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar 17.666.792 15.618.674
Finansal yukamlultkler 79.244.857 86.524.376

Sirket’in yapmuis oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranl:
kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net dénem zaran 187.589 TL (2008: 331.777 TL) daha
fazla olurdu

iii)  Fiyat riski

Sirket'in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen
temizlik kagidh sektériindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren
kagit fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi taraf indan s6z konusu fiyatlar takip edilmekte
ve maliyetlerin fiyat (zerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici dnlemler
alinmaktadir. Sirket sbz konusu risklerden korunmak igin herhangi bir tirev enstriman kullanmans
ve benzer bir anlasma da yapmamustir. Mevcut riskler Denetim Komitesi ve Y 6netim Kurulu' nca
yapilan toplantilarda izlenmektedir.

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla uygun sermaye yapisiyla Sirket’ in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettll tutarini
degi stirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmay: azaltmak
icin kimi varliklarin: satabilir.

Sirket sermayeyi bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam dzkaynaklara
bolunmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, ticari ve iliskili taraflara borglan ve diger yukimlUlUkleri icerir) disulmesiyle
hesaplanir.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Aralk 2009 31 Aralk 2008
Toplam borclar 85.770.212 108.956.046
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 6) (516.015) (1.389.199)
Net bor¢ 85.254.197 107.566.847
Toplam 6zkaynaklar 26.139.851 7.317.326
Bor¢/ 6zkaynaklar oram 3,26 14,70

DIPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gondill U taraflar arasindaki
bir cari islemde, € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlart kullamlarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasnda muhakeme kullanilir. Buna gdre, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gosterges olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullamlnustir:

Finansal varliklar

Yilsonu Kkurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve
iligkili taraflardan aacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar sebebiyle makul degerlerinin defter
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borclar ve diger parasal yukimluluklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.
Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Banka kredileri 50.215.441 55.361.405 62.604.380 64.676.179

Kredilerinin makul degerleri, Euro ve ABD Dolar:1 krediler icin arasiyla yillik %1,96 ve %0,53 etkin
agirhikli faiz oranlart  kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir
(2008: sirasiyla yillik 93,20 ve %1,30).
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1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu'nun 2 Eyldl 2009 tarihli kararina istinaden, 22 Aralik 2009 tarihinde
gerceklestirilmis olan Sirket'in cikarilmis sermayesinin 65.000.000 TL’'den 28.000.000 TL'ye
azaltilmast ve esanli olarak 40.000.000 TL'ye arttirilmasi sirasinda 6denmesi tashhit edilen
3.531.957 TL'nin tamam 22 Ocak 2010 tarihi itibariyle ddenmis olup Sirket cikarilmis sermayesi
40.000.000 TL'ye arttirilmuistir. Sermayenin 40.000.000 TL'ye arttirilmas: hususu 12 Subat 2010
tarihinde tescil edilmistir.

DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yonetim planlan:

Sirket'in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli yukumlUlUkleri, toplam doénen
varliklarini 10.113.157 TL tutarinda ashus, ayn tarihte sona eren yila ait net dénem zarar: ve
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle gegmis yillar zararlan sirasiyla 4.293.035 TL ve 33.643.141 TL olarak
gergeklesmistir. Bunlara istinaden Sirket yonetimi, isletmenin strekliligi ile ilgili olusan belirsizligi
ortadan kaldirmak amaciylabir dizi énlem almis ve bir plan olusturmus durumdacir. Buna gore:

i. Sirket Uretim maliyetlerini iyilestirmeye yonelik calismalara 2009 yilinda oldugu gibi 2010
yilinda da devam edecektir. 2009 yilinda yapilan ve sonuclandirilan 6 Sigma projelerine 2010
yilinda yeni 6 Sigma projeleri ile devam edilecektir. 2009 yilinda pazarlama giderlerinde
gerceklestirilen onemli dlgldeki tasarruf 2010 yilinda da devam ettirilecek olup, karl
noktalardaki satis aktivitelerine devam edilecektir. Bunun sonucu olarak gerek satis ve
pazarlama departmanlarinda, gerekse Uretim departmanlarinda insan kaynagimin verimli
kullaniimaana devam edilecektir. Bunun yam sira, ihracatta etkin tahsilat sistemine 6nem
verilerek pesin satislara agirlik verilmes de planlanmaktadir. Tam bu ¢al ismalarin sonucunda,
Sirket'in  6nimizdeki doénemlerde operasyonlarinda daha da karli bir duruma gelmesi
hedeflenmektedir.

ii. 2009 yilinda satis stratgjisi yeniden gbzden gecirilmis ve karliligi yiksek noktalar tzerine
odaklanilmistir. DUstk kar marjli Urdnlerin yerine, karli Urlnler desteklenmis, hasilat ve karlilik
arttinlmustir. 2010 yilinda bu politikanin yan sira karli noktalara satislara éncdik verilecektir.
Bu uygulamalar neticesinde dusik kar marji1 ile satisi gerceklestirilen pecete Urtinleri, toplam
Urdin portféyu igerisinde ciddi oranda azaltilmistir.

iii. Risk ve teminat yapilar: dikkate alindiginda bayilerin rehabilitasyonu ilk 2009 y1l1 icerisinde
tamamlanmus olup, ilerideki donemlerde de Sirket Urlinlerinin daha iyi noktalara getirebilecek
bayilerle ¢cal ismaya devam edilecek olup gerekli bayi revizasyonlar: gerceklestirilecektir.

iv.  Sirket 2009 yilinda ¢ok karli olmayan bazi kanal ve noktalardan ¢ikma karart amis ve bunu
basariyla yerine getirmek suretiyle pazarlama giderlerinde ciddi bir tasarruf saglanmistir. 2010
yilinda bayilere yonelik izlenen politika devam ettiril ecektir.

V. Temizlik kagitlart sektoriinde murekkep giderme tesis olan tek firma olarak rakiplere oranla
maliyet avantaj1 saglayan bu tesisi 2010 y1linda daha aktif kullanmak suretiyle gerek yurt icinde
gerekse de ihracatta onceki yila nazaran satis artist beklenmektedir. Mirekkep giderme
tesisinde kullanilan atik kagit maliyetleri dikkate alindiginda seltiloz kullanimina kiyasla daha
uygun maliyetlerde olmas: sebebiyle bu maliyet avantgjini yaratan Urlinlerdeki satis artisina
Onem verilecektir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA

Vi.

Vii.

viii.

FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

(Devami)

Operasyonel Maliyet lyilestirme ve Yalin 6 Sigma kapsami cercevesinde Uretimde sirekli
iyilestirmeler yapilmakta ve yapilan bu calismaar neticesinde girdi maliyetlerinin artmasi
karsisinda Uretim maliyetlerinin azaltilmas: planlanmaktadir.

Tuvalet kagidi, havlu ve pecete Uriinlerinin 6zel Urin seklinde tedariki hususunda anlasmalarla
kapasitenin daha etkin ve daha verimli kullanilmasi saglanacaktir. Benzer bir yapida ihracat
kanalinda da 6zel Urin yapilmasina baslanilmis olup 2010 yilinda da 6zel Oriin faaliyetlerine
devam edilmesi planlanmustir.

2008 yili igerisinde enerji verimliligi kapsaminda, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanli g
tarafindan 18/04/2007 tarih ve 5627 sayil1 Enerji Verimliligi Kanunu ile baslatilan “ Gonullu
Anlasmalar yoluyla Turk Sanayiinde Enerji Verimliliginin Arttirilmast” uygulamalarinda pilot
tesis olarak yer almig ve 2009 Ocak ayinda 3 yil icerisinde enerji yogunlugunu %11 azaltmak
izere bagvurusunu tamamlamistir. Y apilan incelemeler sonunda bagvurusu olumlu bulunmus ve
Ocak 2010 tarihinden itibaren 3 y11lik anlagma kapsanina alinmstir.

2009 yilinda yaptirnilan ve tiketici ihtiyag ve beklentilerini dgrenmeye yonelik olan arastirma
sonuclarina gore marka yapilandiriimasinin gézden gecirilmesine karar verilmistir. Buna gore,
tuketicinin  dgilamadigi  velveya aglamakta zorlandigi marka yapilandirmasinin
sadelestirilmesi  calismalart hizlandirilmistir. Lily semsiye markas: altinda pazara sunulan
segmentler detayli olarak incelenmis, tuketicinin Urinleri kendi zihninde nasil konumladigi
anlasiimistir. Bu dogrultuda yapilan ¢alismalarda, Lily markasinin ana marka olmas: suretiyle
markalamada bir takim degisikliklere gidilecek, marka iyilestirmenin yam sra Grdn
iyilestirmeleri de hayata gegirilecektir.

2010 yil1 satig uygulama sisteminde koklU degisikliklerin yapilacagi bir yil olacaktir. Dagitim
amaciyla, halihazirda, bayilerin kullanildig sistemde, bayilerin dagitim yaptigi kanallann da
disipline edilmesi amaclanmustir. Buna gore, bayilerimizin dagitim yaptig: kanallar ciro bazinda
simflandiriimis, boylelikle hem pazarin hem de bayi dagitimimizin ¢ok daha iyi anlasilmasi
hedeflenmistir. 2010 yilimin ikinci yarisnda metropol bayilerinde gegilmesi planlanan SAP
sistemi ile hirlikte uygulama daha islevsel hale gelecek, bdylelikle hem bayi stoklari hem de
satislari merkezden kontrol ve miidahale edilebilir duruma gelecektir. iskontolar bazinda
disipline edilen sistemle hirlikte raf fiyatlarimn her kanalda daha net takip edilebilmesi ve
yonetilmesi ile hem markalarn istenilen fiyatlarla rafa ¢gitkmasi, hem de gerektiginde etkili
aksiyonlarla pazarin yonetilmesi amaglanarak sistemin karliliginin arttirilmasina ¢alisilacaktir.

Sirket yonetiminin, isletmenin slrekliliginin saglanmasi amaci ile almis oldugu, yukarida aciklanan,
onlemlerin yar siraSirket’in ana ortgg1 durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket’in mali yapisimin
guclenmesi, Sirket’in mevcut olan ticari ve ticari olmayan borglarint ddemekte herhangi bir guclikle
karsilasmamasi ve ddemelerini zamaninda gerceklestirmesi icin gerektigi takdirde Sirket’e gerekli
kaynak ve destegin saglanacagi i taahhit etmistir. Buna gére, Sirket yonetimi ve ana ortagi, Sirket’in
Ongorulebilecek gelecesi icin faaliyetlerine devam edebilecegine inanmaktadirlar.



