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Giris

1.

Viking Kagit ve Sellloz A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilangcosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zkaynaklar
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin dzetini
ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina goére hazirlanmasi ve diridst bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten
kaynaklanan 6nemli yanhigliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gergegi durdst bir
sekilde yanstmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gercgeklestiriimistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi
dogru ve duridst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir givenceyi
saglamak uzere planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere
onemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in i¢
kontrol sistemi g6z énlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
ic kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Sirket yoOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan onemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goOrusumuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorls

4.

Goruguimuze gore, iligikteki finansal tablolar, Viking Kagit ve Seliloz A.$.nin
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihnte sona eren vyila ait
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2.2) cercevesinde dogru ve dirist bir
bicimde yansitmaktadir.

Gortsti etkilemeyen hususlar

5.

2 no’lu finansal tablo dipnotunda belirtildigi Gzere, Sirket'in ilisikteki finansal tablolar
isletmenin sdrekliligi ilkesi uyarinca hazirlanmigtir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli yukumlulikleri, toplam dodnen varliklarini
29.626.310 TL tutarinda asmisg, ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet zarari ve net
donem zararn sirasiyla 7.482.949 TL ve 31.253.233 TL olarak gerceklesmistir.
Ayrica, 18 no’lu dipnotla aciklandigi Gzere 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz
profesyonel degerleme sirketlerince deger tespitine tabi tutulan maddi duran
varliklann taginan degeri gecen seneye oranla 14.057.432 TL (ertelenmis vergi
etkisinden arindirimig) artmis olmakla beraber, Sirket'in 31 Aralk 2008 tarihi
itibariyle toplam 6zkaynaklari 7.317.326 TL olarak gergeklesmistir. Mevcut durum
Sirket’'in surekliligini devam ettirme kabiliyeti Uzerinde o6nemli bir belirsizligin
varligina isaret etmektedir. Bu dogrultuda, Sirket yonetimi, Sirket'in strekliligini
devam ettirme konusunda 41 no’'lu finansal tablo dipnotunda ac¢iklandidi lzere
detayli bir degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili bir takim 6nlemler almistir. Bu
Onlemlerin yanisira, Sirket'in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding A.S.,
Sirket'in mali yapisinin gug¢lenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan borglarini
0demekte herhangi bir guclukle karsilasmamasi ve ddemelerini zamaninda
gerceklestirmesi icin Sirket'e gerekli kaynak ve destedin saglanacagini taahhit
etmistir.

1 ve 37 no’lu finansal tablo dipnotlarinda belirtildigi Uzere, Sirket'in iligkili taraflar ile
ticari ve ticari olmayan 6énemli tutarlarda islemleri mevcuttur. Ayrica, Sirket 1 Ocak-
31 Aralik 2008 hesap doénemi icerisinde iligkili tarafi konumunda olan Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.'ye 37 no'lu finansal tablo dipnotunda
aciklanan sartlarla Urtin satis1 gerceklestirmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

istanbul, 12 Mart 2009
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
VARLIKLAR
Donen Varhklar 23.487.491 26.729.496
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.389.199 195.595
Ticari Alacaklar 15.288.479 14.723.988
- Tligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 884.803 1.273.079
- Diger Ticari Alacaklar 10 14.403.676 13.450.909
Diger Alacaklar 330.195 136.494
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 330.195 136.494
Stoklar 13 6.017.083 10.546.774
Diger Donen V arliklar 26 462.535 1.126.645
Duran Varhklar 97.170.071 81.538.121
Diger Alacaklar 11 7.999 9.251
Finansal Y atinmlar 7 4.219.600 -
Maddi Duran Varliklar 18 92.689.039 81.287.921
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 253.433 240.949
TOPLAM VARLIKLAR 120.657.562 108.267.617

1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine iliskin finansal tablolar, Y 6netim Kurulu tarafindan 12 Mart

20009 tarihinde onaylanmustir.

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz pargasin olusturur.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslari 31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 53.113.801 35.621.113
Finansal Borclar 89 10.806.751 15.232.999
Diger Finansal Y ikumldl Ukler 89 1.703.549 1.837.845
Ticari Borclar 16.355.031 16.354.183

- lligkili Tareflara Ticari Borglar 37 3.934.349 2.016.820

- Diger Ticari Borclar 10 12.420.682 14.337.363
Diger Borclar 21.378.353 964.155

- fliskili TaraflaraDiger Borglar 37 21.378.353 964.155
Borg Karsiliklar: 22 523.779 220.662
Diger Kisa Vadeli Y tkiml Gl Ukler 26 2.346.338 1.011.269
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 60.226.435 48.668.354
Finansal Borclar 89 47.107.074 37.653.453
Diger Finansal 'Y tkiml Gl Ukl er 89 - 5.253.600
Ticari Borglar 10 2.843.487 3.373.833
Diger Borglar 5.891.684 -

- Tligkili TaraflaraDiger Borglar 37 5.891.684 -
Kidem Tazminat1 Karsiligt 24 1.107.220 1.368.438
ErtelenenV ergi Y UkUimlulGga 35 3.276.970 1.019.030
Toplam Yiikiimliiliikler 113.340.236 84.289.467
OZKAYNAKLAR 7.317.326 23.978.150
Odenmis Sermaye 27 50.000.000 50.000.000
Hisse Senetleri Thrag Primleri 27 71.146 71.146
Dezer Artis Fonlari 18 30.492.010 17.838.745
Gegmis Yillar Zararlari 27 (41.992.597) (29.103.139)
Net Donem Zarari (31.253.233) (14.828.602)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 120.657.562 108.267.617

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Satis Gelirleri 28 97.834.005 91.857.906
Satislarin Maliyeti 28 (70.215.866) (69.076.819)
BRUT KAR 27.618.139 22.781.087
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 29 (27.517.034) (23.501.923)
Gendl Y 6netim Giderleri 29 (6.597.509) (5.469.584)
Diger Fadiyet Gelirleri 31 671.331 826.653
Diger Fadliyet Giderleri 31 (1.657.876) (211.980)
FAALIYET ZARARI (7.482.949) (5.575.747)
Finansal Gelirler 32 16.666.583 10.541.355
Finansal Giderler 33 (40.318.163) (19.120.359)
VERGI ONCESI ZARAR (31.134.529) (14.154.751)
Vergiler (118.704) (673.851)

- Ertelenen Vergi Gideri 35 (118.704) (673.851)

NET DONEM ZARARI (31.253.233) (14.828.602)
HiSSE BASINA KAYIP 36 (0,6251) (0,3386)

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz pargasin olusturur.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye

Odenmis diizeltmesi Hisse senetleri Deger artis Gecmis yillar Net donem Toplam

sermaye farklari ihrac primleri fonlari karlary/ zararlari zarar1 oOzkaynaklar
1 Ocak 2007 - 6nceden raporlanan 39.712.680 (22.004.609) 40.805 14.499.079 3.163.690 (11.743.788)  23.667.857
Sermaye duzeltmesi farklarinin gegmis yillar
zararlarina stniflandirimast (Dipnot 2.3) - 22.004.609 - - (22.004.609) - -
1 Ocak 2007 - diizeltilmis 39.712.680 - 40.805 14.499.079 (18.840.919) (11.743.788)  23.667.857
Sermaye artist 10.287.320 - 30.341 - - - 10.317.661
Transferler - - - - (11.743.788) 11.743.788 -
Y eniden degerleme fonu artis1 (Dipnot 18) - - - 5.206.544 - - 5.206.544
Amortisman transferi (Dipnot 18) - - - (1.481.568) 1.481.568 - -
Deger artig fonu Uzerinden

hesaplanan ertelenen vergi (Dipnot 35) - - (385.310) - - (385.310)
Net dénem zarari - - - - - (14.828.602) (14.828.602)
31 Aralik 2007 50.000.000 - 71.146 17.838.745 (29.103.139) (14.828.602)  23.978.150
Transferler - - - - (14.828.602) 14.828.602 -
Y eniden degerleme fonu artis1 (Dipnot 18) - - - 16.790.103 - - 16.790.103
Maddi duran varlik satis1 (Dipnot 18) - - - (58.458) - - (58.458)
Amortisman transferi (Dipnot 18) - - (1.939.144) 1.939.144 - -
Deger artig fonu Uizerinden
hesaplanan ertelenen vergi (Dipnot 35) - - - (2.139.236) - - (2.139.236)

Net dénem zaran - - - - - (31.253.233) (31.253.233)
31 Aralik 2008 50.000.000 - 71.146 30.492.010 (41.992.597)  (31.253.233) 7.317.326

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasin ol usturur.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslan 31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
Isletme faaliyetleri:
Vergi ncesi zarar (31.134.529) (14.154.751)
Vergi oncesi zarar ile isletme (faaliyetlerinde kullamlan)/

faaliyetlerinden saglanan net nakitin mutabakati

icin gerekli diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylar: 18-19 6.860.719 6.105.572
Maliyet gider karsihg: 22 300.000 -
Kidem tazminati karsilig 24 659.393 493.736
Supheli alacak karsilig 31 1.433.847 3.452
Maddi duran varlik satigindan kaynaklanan kar 31 (104.254) (38.626)
Sabit kiymet deger disukligt iptali 31 (207.382) (399.492)
Faiz geliri 32 (42.994) (73.939)
Faiz gideri 33 13.008.848 13.031.693
Finansal borclarin kur farki kazancy kaybi 8-9 2.406.989 (1.142.208)
(6.819.363) 3.825.437

Varlik ve yiikiimliiklerdeki degisimler:

Ticari alacaklardaki (artis)/ azalis 10-31-37 (1.998.338) 2.559.499
Stoklardaki azalis/ (artis) 13 4.529.691 (3.147.500)
Hligkili taraflardan diger alacaklardaki artis 37 (193.701) (593.748)
Diger donen varliklardaki azal 13 26 664.110 367.189
Uzun vadeli diger alacaklardaki azal is/ (artis) 11 1.252 (499)
Kisavaddli ticari borclardaki artis 10-37 848 2.556.862
Borc kargiliklarindaki artis 22 3.117 19.158
Diger kisavadeli yukimlUluklerdeki artis 26 1.335.069 67.773
Uzun vadeli ticari borclardaki (azalis)/ artis 10 (530.346) 2.848.625
Odenen kidem tazminat 24 (920.611) (468.302)
Isletme (faaliyetlerinde kullanilan)/

faaliyetlerinden saglanan net nakit (3.928.272) 8.034.494
Yatinm faaliyetleri:

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart 18-19 (1.408.869) (7.243.425)
Tahsi| edilen faiz 42.994 73.939
Maddi duran varlik satis hasilati 18-19-31 236.287 63.685
Yatinnm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.129.588) (7.105.801)
Finansal faaliyetler:

Sermaye artisi - 10.287.320
Finansal borclardaki (azalis)/ artis 8-9 (6.987.112) 7.161.892
Hligkili taraflara finansal borglardaki artis / (azalis) 37 26.305.882 (5.991.166)
Odenen faiz (13.319.806) (13.425.843)
Finansal faaliyetlerden saglanan/

(faaliyetlerde kullanilan) net nakit 5.998.964 (1.967.797)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis / (azal1s) 941.104 (1.039.104)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 6 195.595 1.234.699
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi 6 1.136.699 195.595

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasin: olusturur.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Viking Kagit ve Seliloz A.S. nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdis1 piyasalarda
satilmak Uzere yarimamil ve mamll temizlik kagidi Uretimi, satist ve pazarlamasim
gergeklestirmektir. Sirket, yurtdisina satmak amaciyla tretmis oldugu yarimamil ve mamil temizlik
kagitlarinin buydk bir kisminin satigin Yagar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. vasitasiyla
yapmaktadir (Dipnot 37).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi' nda (“IMKB”) Ekim 1994 tarihinden itibaren islem gormektedir. 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle, IMKB’ye kayitli %46,13 oraninda (2007: %46,13) hisses mevcuttur. Sirket’in nihai ana
ortagi Yasar Holding A.S.’dir (Dipnot 27).

Sirket, Turkiye' de kayitli olup kayith ofis adres asagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak- [zmir

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar “isletmenin Surekliligi” temel varsayimi esasina gore hazirlanmistir (Dipnot 2.5).
Sirket'in finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmgtir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve
ilgililere sunulmasinailiskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli olmak Uzere yUrirl ige
girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasnda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig"i yararlikten kaldinlmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarimt Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uludararass Finansad Raporlama Standartlar:
(“UMSUFRS’) na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS nin Uludararass Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK™) tarafindan yayimlananlardan
farklarn Turkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (*TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar

UMSUFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS’) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde ams oldugu bir kararla, Turkiye' de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere
enflasyon muhasebes uygulamas min gerekli olmadi gini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmus 29 No'lu “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardi (UM S 29) uygulanmarmustir.
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Finansal tablolarin hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmedi ginden, ilisikteki
finansal tablolar SPK’rin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular
cercevesinde, UMSUFRS nin esas dindigi SPK Finansal Raporlama Standartlarn’ na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK'nin 2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/4 sayil1
haftalik biltenlerindeki duyuru ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda, Sirket, 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren
yila ait gelir tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu, nakit akim tablosunu ve 31 Aralik 2007 tarihli
bilancosunu Teblig hikiimleri uyarinca yeniden diizenlemistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen arazi ve arsalar, bindar ve yerlstl diizenleri, makine,
tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve yUkdmlUlUklerin disinda, tarihi
maliyet baz ainarak Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden
hazirlanmistir (Dipnot 40).

Igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tirl i kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolardaayr:
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esadari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziinin mahsubu gerekli kilmas: sonucunda, bu
islem ve olayin net tutarlar Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger dustklUgl dustldikten
sonraki tutarlan Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kurainin ihlali olarak degerlendirilmez.
Sirket’in normal is akis1 icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin
0zUine uygun olmas sartiylanet degerleri Uzerinden gosterilir.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarr’ndaki degisiklikler

a) Mevcut standartlarda 2008 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler:

* UFRYK 14, “UMS 19 - Tammlanmig Fayda Varliginin Sinirt, Asgari Fonlama Kosullar1 ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”, UMS 19 daki varlik olarak tammlanacak ekonomik fayda
limitlerinin degerlendirilmesine iliskin yol gostermekte olup sbzkonusu yorum Sirket’in finansal
tablolarint etkilememektedir.

b)  Sirket tarafindan gecerlilik tarihinden once uygulanmis standartlar:

Y oktur.

c) 2008 yilinda gegerli olan ancak Sirket 'in faaliyetleriyle ilgili olmayan yorumlar:

1 Ocak 2008 tarihinden baslayan muhasebe donemlerinde uygulamasinin zorunlu oldugu ancak
Sirket'in fadliyetleriyleiliskili olmayan yorumlar asagidaki gibidir:

* UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup Ici ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine liskin
Islemler”
* UFRYK 12, “Imtiyazl1 Servis Anlasmalar1”
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d) 2008 yilinda heniiz gegerli olmayan ve Sirket tarafindan gegerlilik tarihinden oénce uygulanmamig
mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar

*

UMS 23 (Degisiklik), “Bor¢lanma maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).
Degisiklik, 6zellikli bir varligin (amaglandig: sekilde kullamima ve satisa hazir hale getirilmesi
uzun bir sireyi gerektiren varligi ifade eder) iktisabi, yapimi ya da Uretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen bor¢clanma maliyetlerinin sbzkonusu varligin maliyetinin bir parcast olarak
aktiflestiriimesini  6ngérmektedir. Bu borclanma maliyetlerinin  olustugu dénemde gelir
tablosuna gider olarak muhasebelestirilmesi yontemi kaldirilmaktadir. Sirket’in 6zellikli varligt
bulunmamas: sebebiyle degisikligin finansal tablolarda ©6nemli bir etkisinin olmamasi
beklenmektedir.

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Degisiklik, avanslarin ancak mala ya da servise erisim hakkina sahip olma amaciyla
O0demenin Onceden yapildigi durumlarda giderlestirilmesini dngormektedir. Sirket, UMS 38
(Degisiklik)'i 1 Ocak 2009 dan itibaren uygulayacak olup finansal tablolarda 6nemli bir
etkisinin olmamasi beklenmektedir.

UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Dusukligi“ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Degisiklik, gercegze uygun deserden elden gkarma maliyetlerinin distlmesi
yonteminin indirgenmis nakit akimlarn ile hesaplandigi durumlarda kullarum degeri
hesaplamasiyla ayn: agiklamalar yapiimasni ongormektedir. Sirket, UMS 36 (Degisiklik)'i 1
Ocak 2009 dan itibaren gerceklestirilecek deger dustklUgl aciklamalar igin uygulayacak olup
finansal tablolarda 6nemli bir etkisinin olmamas: beklenmektedir.

UMSK’ min Mayis 2008’ de yayinlanan yillik gelistirme projes kapsaminda asagidaki standartlarda da
degisiklikler meydana gelmistir. Ancak, Sirket'in finansal tablolarinda 6nemli herhangi bir etkisi
beklenmediginden, bu degisiklikler detayl1 bir bicimde incelenmemistir.

* % X X

¥ 0% %k % X X F X X %

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal tablolarin sunumu”

UFRS 2 (Degi siklik), “Hisse bazl1 6demeler”

UMS 32 (Degisiklik), “ Finansal Araclar: Agiklamalar ve Sunum”

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasina iliskin Ilkeler” ve UMS 27
“Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar”

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”

UFRS 5 (Degi siklik), “ Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
UMS 19 (Degisiklik), “ Calisanlara Saglanan Faydalar”

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olglimleme”

UFRS 7 “Finansal Araclar — Dipnotlar”

UMS 8 “Muhasebe Palitikalar1, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatal ar”

UMS 10 “Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar”

UMS 18 “Hasilat”

UFRS 7 “Finansa Araclar —Dipnotlar”

UMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama’
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e 2008 yilinda heniiz gegerli olmayan ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla
ilgili yorumlar ve degisiklikler

UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar”

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar”

UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Y atirimlar”

UMS 29 (Degisiklik), “Y tksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmes”
UMS 31 (Degisiklik), “ MUsterek Y onetime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi”
UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”

UMS 40 (Degisiklik), “Y atinm Amacli Gayrimenkuller”

UMS 41 (Degisiklik), “ Tanmsal Faaliyetler”

UMS 20 (Degisiklik), “ Devlet Tesvik ve Yardimlar”

UFRYK 13, “Msteri Sadakat Programlar”

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Sozlesmeleri”

* %k Kk K ok K K F K ¥ *

2.3  Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolann Diizeltilmesi

SPK'nin 15 Ocak 2009 tarih ve 2/48 sayili kararina istinaden, daha once “Sermaye Dlzeltmes
Farklan” kaleminde izlenen ve tamami 2004 yilindaki maddi duran varliklar yeniden degerleme deger
artis fonundan kargilanan sermaye artisi sirasinda ortaya ¢ikan 22.004.609 TL tutarindaki ddenmis
sermaye enflasyon dizeltmesi farklari, izleyen donemlerde kar elde edilmesi durumunda finansal
tablolardan ¢ikarilmasi imkamni teminen, gecmise donik olarak “Gegmis Yillar Zararlari” kaleminden
mahsup edilmistir (Dipnot 27).

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarn hazirlanmasindaizlenen 6nemli muhasebe politikalart asagida 6zetlenmistir:
2.4.1 Hasilat

Satig gelirleri, Grinun teslimi veya hizmetin verilmesi, Urunle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aiciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarimin guvenilir bir sekilde 6lcllebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine ainan veya
alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alimir. Net satislar, mal
satiglarindan iade, indirim ve iskontolarin disllmesi suretiyle bulunmustur (Dipnot 28). Sirket
tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yontemi Uzerinden hesaplanarak
tahakkuk esasina gore gelir yazilmaktadir.

2.4.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin disik olam ile degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, isin normal akisi icinde tahmini satis fiyatindan satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis
maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini
ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmes icin katlamlan diger maliyetleri igerir.
Sirket'in tesislerinde ve depolarinda bulunan stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama
maliyet yontemi ile belirlenmektedir (Dipnot 13).
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2.4.3 Maddi duran varhklar

Arazi ve arsalar, binalar ve yertstil diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
bagimsiz uzman degerleme kuruluslar: tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul
degerleri Uzerinden finansa tablolara yansitilmistir. Arazi ve arsdar, binalar ve yertstl dizenleri ile
makine, tesis ve cihazlar digindaki, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen diger bitiin maddi duran
varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki aim giicti ile ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra elde edilen kalemler ise elde etme maliyetlerinden bu tarihe kadar birikmis amortisman disulerek
ifade edilmistir (Dipnot 18). Maddi duran varliklarin artik degerlerinin 6nemli tutarda olmadig: tahmin
edilmektedir.

Maddi duran varhiklarda, sozkonusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilancoda
Ozkaynaklar grubunda yer alan deger artis fonu hesaboina aacak kaydedilmektedir. Aym varligin bir
onceki donemdeki artislarina karsilik gelen azaiglar fondan disUlmis; diger tim azaislar ise gelir
tablosuna yansitilmistir. Her dénem, yeniden degerlenmis varlik tGizerinden hesaplanan amortisman (gelir
tablosuna yansitilan amortisman) ile varligin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim gucl ile ifade edilen
31 Araik 2008 tarihi itibariyle maiyeti Uzerinden ayrilan amortisman arasindaki fark deger artis
fonundan gecmis yillar zararlarina transfer edilmistir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullamlimaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanirlar.

Amortisman, yeniden degerlenmis ya da elde etme maliyeti ile ifade edilen maddi duran varliklarin
Uzerinden ekonomik faydali omirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman yontemine goére
amortisman  hesaplanmistir (Dipnot 18). Arazi ve arsalar sonsuz 6émre sahip olduklar: varsayilarak
amortismana tabi tutulmamigtir. Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik omrlerine gore yillik
amortisman oranlari asagidaki gibidir:

Oran (%)
Binalar ve yerlistt dizenleri 25
Makina, tesis ve cihazlar 333
Tasit araclan 20
Déseme ve demirbaslar 20
Diger maddi duran varliklar 311

Bir maddi duran varhgin tasichg degerin varligin geri kazanlabilir degerinden daha yuksek oldugu
durumlarda maddi duran varhk karsilik ayrilarak geri kazarlabilir degerine indirilir. Maddi duran
varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasicigi degere gére
belirlenir veilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklart dénemin gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden 6nceki durumundan
daha iyi bir performans ile ekonomik yarar saglamas: beklenen durumlarda o varligin maliyetine
eklenirler. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger
bolimlerden bagimsiz bir seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan
degerlerini  bilangodan cikarir. Varligin maliyetine eklenen sbzkonusu aktiflestirme sonrasi
harcamalar, ilgili varligin ekonomik dmiirleri cercevesinde amortismanatabi tutulurlar.
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2.4.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim
icermektedir. Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004
tarihindeki aim glclyle ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyetleri Uzerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis itfa paylar1 ve
mevcutsa kaict deger distkluginun indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansa tablolara
yanatilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin, hurda degerlerinin 6énemli tutarda olmadigi tahmin
edilmistir.

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri Uzerinden, elde etme tarihinden itibaren 5 il
icerisinde dogrusal itfa yontemi ile itfa edilirler. Deger distklUginin olmast durumunda maddi
olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanlabilir tutaraindirilir (Dipnot 19).

2.4.5 Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklart (Dipnot 35), makul degerleri ile gosterilen finansa varliklar ve
yeniden degerlenmis tutarlar ile gosterilen maddi duran varliklar disinda kalan her varlik icin her bir
bilango tarihinde, ilgili varliklara iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gbsterge olup
olmadi gint degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutan tahmin
edilir. Kullamma hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanlabilir tutar her bir
bilanco tarihinde tahmin edilir. Eger sdzkonusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir
biriminin kayith degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazamlacak tutarindan yuksekse deger
dis Ukl Ggti meydana gel mistir. Deger dustklGgl kay plar gelir tablosunda muhasebel estirilir.

Bir varhikta olusan deger dusukligt kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger dustkliginin kayitlara ainmasimi  izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha dnce deger dustkltgl ayrilan tutart gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.

2.4.6 Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Banka kredileri, alindiklar: tarihlerde, ainan kredi tutarindan islem masraflar cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir (Dipnot 8). Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto
edilmis maliyet degeri Uzerinden gosterilir. Islem masraflari disUldiukten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri araandaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansal maliyet olarak
yansitilir.  Kredilerden kaynaklanan finansal maliyet, olustugunda gelir tablosuna yansitilir
(Dipnot 33). Banka kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vaddi
yukumldlUkler igerisinde, 12 aydan fazlaise uzun vadeli yuktml il Gkl er igerisinde gosterilmektedir.
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2.4.7 Finansal varhiklar

Finansal varliklarin sinflandirilmas, yatinmlarin hangi amag icin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandinlmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu aniflandirmayr her bilanco doneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal varliklarin
agagi1daki gibi aniflandirmustir:

a)

b)

Alacaklar

Alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli ddemelerden olusan tirev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Sirket’'in herhangi bir bor¢luya dogrudan mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadr.
Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar iginde, 12
aydan fazlaise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Alacaklar, ilk olarak makul deger veilgili
finansal varlikla direkt olarak iliskilendirilebilen islem masraflari da dahil olmak lizere maliyet
bedelleri Uizerinden finansa tablolara ainir ve sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto
edilmis maliyet degeri Uzerinden gosterilir. Alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger
alacaklar icerisine dahil edilmistir.

Sirket’in, 6denmes gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun
szkonusu olmasi halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6zkonusu bu
karsiligin tutari, adacagin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili
mUmkin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak
Uzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oram esas ainarak iskonto
edilen degeridir.

Deger dusuklUgl tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa,
sbzkonusu tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gbzetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal araglar, satilmaya hazir finansa varliklar olarak simiflandirilmistir. Bunlar,
yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire icin finansal araci elde tutma
niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmas amaciyla satisinaihtiyag duyulmayacaksa,
ki bu durumda donen varliklar icine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir.

Sirket yonetimi, bu finansal araglarin siiflandirmasan: satin aldiklar: tarihte uygun bir sekilde
yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay: gdzden gecirmektedir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varliklailgili satin dma masraflar
da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Uzerinden gosterilmektedir. Sirket'in %20’ nin atinda
sermaye payina sahip oldugu finansal varliklann borsaya kayitli herhangi bir rayic degerinin
olmadhg, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamas: veya
islememes nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamas: ve makul degerin glivenilir bir
sekilde olcllemedigi durumlarda finansal varligin kayitl degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce
iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Araik 2004 tarihindeki alim glclyle ifade edilen
duzeltilmis elde etme maliyeti Gzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler
icin ise elde etme maliyeti Uzerinden, mevcutsa, her iki durumda da kalict deger distkl Ggunin
cikanlmas suretiyle degerlenmistir (Dipnot 7).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.8 Tiirev finansal araclar

Turev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda ve kayda al inmalarim izleyen dénemlerde makul
degerleri Uzerinden degerlenmektedir. Sirket'in tlrev finansa araglanm yabanci para swap islemleri
olusturmaktadir (Dipnot 8-9).

Sirket, tirev sbzlesmesi yapildigr tarihte, kayitl bir varligin veya yukimlulGgin veya belirli bir riskle
iliskis kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin rayic deger degisikligi riskinden
kaynaklanan ve kar/zarar: etkileyebilecek degismelere kars1 korunmay: saglayan islemleri (rayic deger
degisikligi riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Sirket, her donem sonunda tirev finansal araclarin makul degeri ile kayda aindigi tarihteki degeri
araanda olusan kur farklar1 ve faiz giderini gelir tablosunda finansal gelirler (Dipnot 32) ile finansal
giderler (Dipnot 33) icerisinde muhasebel estiril mektedir.

2.49 Kur degisiminin etkileri

Y abanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkl doviz kurlarindan TL'ye gevrilmistir.
Bilancoda yer alan yabana para birimi bazindaki parasal varliklar ve yukimiltikler bilanco tarihindeki
déviz kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari gelir tablosuna
dahil edilmigtir.

24.10 Hisse basina kayip

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kayip, ddnem net zararinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin ggirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraminda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kayip hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kayip hesaplamasinda kullamilan ggirlikh
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasni geriye donik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

2.4.11 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasndan sonra ortaya c¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimiicin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylar kapsar (Dipnot 40).

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmas durumunda, finansal
tablolara dinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan
dizeltme gerektirmeyen husudar, finansa tablo kullamcilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
husudlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.12 Karsihiklar, sarta bagh varliklar ve sarta bagh yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukimldltgin bulunmasi, bu yukimlilugin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklann isletmeden gikmasimin muhtemel olmasi ve
sozkonusu yukuml Gl ik tutarimn givenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas gerekmektedir.

Paramin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutar; yakimldlagin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugtinkt degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile sbzkonusu yaktmitltkle ilgili risk dikkate alinir. Sézkonusu iskonto oranin vergi
Onces oran olmas sarttir. S6zkonusu iskonto oranmi, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili
riski icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemes ile teyit
edilebilmess mumkin varhklar ve yukumldlikler, sarta bagli varliklar ve yukimldltkler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22).

2.4.13 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmas durumunda muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli
muhasebe hatalan geriye donik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolan yeniden
duzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin
yapldig: cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanr.

2.4.14 Kiralama islemleri

Sirket'in esas olarak miulkiyetin tim risk ve odillerini Ustine aldigit maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir (Dipnot 8). Finansal kiralamalar, kiralama doneminin basinda
kiradlanmis olan varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira Odemelerinin o gunku indirgenmis
degerinden dusuk olant Gzerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye bor¢ Uzerinde sabit bir
oranmin elde edilmesi amaciyla bor¢ ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar
dustldikten sonra ilgili finansal kiralama borclari, finansal kiralama borclar: olarak kayitlara alinir.
Finansal maliyetin faiz unsuru, kira dénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal
kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, sahipligin kiralama sozlesmesi sonunda Sirket’ e
gegecegi varsamuyla, varligin tahmini ekonomik émri Gzerinden amortismana tabi tutulur (Dipnot 18).

Finansal kiralamadan dogan borglar, ilgili maddi duran varligin satin ama degeri tzerinden finansal
tablolara yazilir. Kira stzlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira donemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gosterilir.

Mulkiyete ait risk ve odullerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiraama islemi, isletme
kiralamaa olarak siniflandirilir. Isletme kiralan (kiralayandan alinan tesvikler dustldikten sonra)
olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.15 Tliskili taraflar

Bu finansd tablolar agisindan, ortaklar, Ust diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu Uyeleri, bunlarin
yakin aile Uyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya izerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler
iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 37).

2.4.16 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket, tek bir alanda faaliyet gosterdigi ve Turkiye disindaki faaliyetlerinden hichiri kendi basina
toplam faaliyetler icerisinde 6nem arz etmedigi icin finansal bilgilerini béllmlere gore raporlamanmustir
(Dipnot 5).

2.4.17 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zaran Uzerindeki gelir vergisi yukumlaligu, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukumllGgti, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yukiuml tlGigiind icermektedir.

Ertelenen vergi yukumlaligt veya varligi, varliklarin ve yukimltluklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkhliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin yasalashus vergi oranlari dikkate ainarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenen vergi varlhigi veya yukumluligl, sozkonusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlannda yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yanstilmaktadirlar. Ertelenen vergi yukumlultgu, tim vergilendirilebilir gecici farklar icin
hesaplanirken ertelenen vergi varlig gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas sartiyla finansal tablolara ainir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmacigi Olclde, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir
(Dipnot 35).

Aynt Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimldlklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: sartlaryla ertelenmis
vergi varliklar ve yukiamltltkleri, karsilikl1 olarak birbirinden mahsup edilir.

2.4.18 Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlari

Yirirlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya igtifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimlidir. Kidem tazminati karsilhigi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukimldlUk tutarlanmn aktier varsayimlar uyarinca net bugiinktl degerine gore indirgenmis ve finansal
tablolara yansitilmistir (Dipnot 24).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.19 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayal1 bir
bicimde sniflandinlarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan, Sirket'in
fadiyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar: ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarni gosterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit akimlari, Sirket'in finansal faaliyetlerde
kullandigi kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit
ve banka mevduat: ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve
vades 3 ay veyadaha kisa olan yatirimlan igermektedir.

2.5 Onemli muhasebe tahminleri ve kararlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukiamldltklerin
tutarlanm, sarta bagli varliklarin ve yukimldluklerin agiklamasint ve hesap dbénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasim
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yénetiminin mevcut olaylar ve islemlereiliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in
Onemli muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:

a) Sirket’in Siirekliligi

Tlisikteki finansal tablolar Sirket’in siirekliligi esasina gore hazirlanmistir. Bununla birlikte, Sirket’in
31 Araik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli yUkamltlUkleri, toplam donen varliklarin
29.626.310 TL tutarinda asmis, ayn tarihte sona eren yila ait faaliyet zarar1 ve net dénem zarari
srasiyla 7.482.949 TL ve 31.253.233 TL olarak gergeklesmistir. Bu durum, Sirket’in strekliligini
devam ettirme kabiliyeti Gzerinde 6nemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Buna istinaden,
Dipnot 41'de detayli olarak agiklandigi Uzere Sirket yonetimi, Sirket’in strekliligini devam ettirme
konusunda kapsaml1 bir degerlendirme yapmis ve konuylailgili olarak bir takim dnlemler almgtir.

Bu dogrultuda, Sirket'in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin
guclenmesi, Sirket'in mevcut olan ticari ve ticari olmayan borclarint 6demekte herhangi bir glclUkle
karsilasmamasi ve 6demelerini zamamnda gerceklestirmes icin gerektigi takdirde Sirket’'e gerekli
kaynak ve destegin saglanacagini taahhit etmistir. Buna gore, Sirket yonetimi ve ana ortagi, Sirket’'in
Ongorulebilecek gelecesi icin faaliyetlerine devam edebilecegine inanmaktadirlar.

b) Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akis
arasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasanda dnemli
muhakemelerin kullaniimasan: gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yukimltklerini kayitlanna amaktadir. Bu gercevede, Sirket
Onumuizdeki donemlerde faydalanabilecesi, mali zararlardan ve diger bazi indirilebilir gegici farklardan
dogan ertelenen vergi alacaklarimin tamamimi bu varliklarin gelecekteki kullammlarimin kuvvetle
muhtemel olmamas nedeniyle kayitlarina amamigtir (Dipnot 35). Bu konular ile ilgili olusan nihai
vergisel sonuglann, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsilig ve ertelenen vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
¢) Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesi

Arazi ve arsdar, bindar ve yerlstll dizenleri ile makine, tesis ve cihazlar 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketleri tarafindan yapilan degerleme ¢alis mal ari nda tespit
edilen makul degerler Uizerinden finansal tablolara yansitilmistir. Cevrede emsal teskil edebilecek bir
alim/ satimin gergeklesmemesi nedeniyle ilgili makul deger hesaplamalarinda arazi ve arsadar igin
emsal karsilastirma yontemi, binalar ve yertstl diizenleri igin yipranma pay: distilmis yeniden insa
etme yontemi, makine, tesis ve cihazlar icin ise yeniden degerlendirme, maliyet olusumlar: ve piyasa
degeri yaklasimlar: bir arada kullanilmistir. Emsal karsilastirma yonteminde degerleme yapilan tarihe
yakin bir donemde kiralik olarak pazara gikarilmis ya da kiraya verilmis benzer gayrimenkuller
dikkate alinarak , pazar degerini etkileyebilecek kriterler cercevesinde fiyat ayarlamasi yapilmakta ve
sbzkonusu tasinmaz icin birim fiyat belirlenmektedir. Yipranma pay: distlmis yeniden insa etme
yonteminde, insai yatirimlarin degerlendirmeye esas m” birim bedelleri, binalann yapilis tarzlar: ve
nitelikleri ile birlikte halihazir durumlart dikkate alinmistir. Yeniden degerlendirme, maliyet
olusumlar: ve piyasa degeri yaklasimlarimn bir arada kullaniimasi yonteminde ise deger tespiti icin
yapilan piyasa arastirmasinda kisith 2. e makine satiglart ve maliyet yontemi, edinim degerleri,
amortisman oranlart ve teknolojik yipranmalari bir bitiin olarak dikkate alinmis olup sdzkonusu
makine, tesis ve cihazlar hat bazinda incelenmis ve degerleme hat bazinda yapilmistir (Dipnot 18).

d) Satilmaya hazir finansal varhiklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi durumlarda
makul degerin hesaplanmasinda kullarilan genel kabul gérmis degerleme yontemleri, yonetimin en
iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlar: icermektedir (Dipnot 7).

DIPNOT 3 - iISLETME BiRLESMELERI

Y oktur (2007: Y oktur).

DIiPNOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

Y oktur (2007: Y oktur).

DIPNOT 5- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket, tek bir alanda faaliyet gosterdigi ve Turkiye disindaki faaliyetlerinden hichiri kendi basina

toplam faaliyetler icerisinde 6nem arz etmedigi icin finansal bilgilerini  bolimlere gore
raporlamanmustir.

17



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - NAKiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Nakit 7.201 2.760

Bankalar 1.381.998 192.835
- TL vadeli mevduat 1.000.000 -
- TL vadesiz mevduatlar 381.998 139.328
- Yabanci paravadesiz mevduatlar - 53.507

1.389.199 195.595

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatin vadesi 1 aydan az olup etkin faiz orani yillik
%15'tir (2007:Y oktur). Ayrica, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 252.500 TL tutarinda bloke edilmis
mevduat bulunmaktadir (2007: Y oktur).

Buna istinaden, nakit akim tablosu amaci1 dogrultusunda nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki
gibidir:

Hazir degerler 1.389.199 195.595
Bloke edilmis mevduat (252.500) -
Nakit ve nakit benzerleri 1.136.699 195.595

DIiPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

a) Satilmaya hazir finansal varhklar:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
TL Oran % TL Oran %
Desa Enerji Elektrik Uretimi
Otoprodiktor Grubu A.S. (“Desa Eneiji”) - 0,51 - 0,67

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket'in satilmaya hazir finansal varlig konumundaki Desa Enerji
indirgenmis nakit akim yontemi kullamlarak elde edilmis makul degeri ile finansal tablolara
yansitilmistir.

b) Tiirev finansal araclardan dogan alacaklar:

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, tirev finansal araglardan dogan alacaklar 4.219.600 TL tutarinda olup
Dipnot 8 ve 9’ da detayl1 olarak agiklanmistir (2007: Y oktur).
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8-9 - FINANSAL BORCLAR, FINANSAL YATIRIMLAR VE DIiGER FiNANSAL

YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Kisavadeli krediler 10.779.856 15.153.810
Turev finansal araglardan dogan borclar 1.703.549 1.837.845
Kisavadeli finansal kiralama borclart 26.895 79.189

Kisa vadeli finansal borg¢lar ve
diger finansal yiikiimliiliikler 12.510.300 17.070.844
Uzun vadeli krediler 47.097.600 37.624.400
Tirev finansal aragl ardan dogan (alacaklar)/ borclar (4.219.600) 5.253.600
Uzun vadeli finansal kiralamaborglar 9.474 29.053

Uzun vadeli finansal borg¢lar, finansal yatinmlar ve
diger finansal yiikiimliiliikler 42.887.474 42.907.053

Toplam finansal borglar, finansal yatirnmlar ve
diger finansal yiikiimliiliikler 55.397.774 59.977.897
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8- 9 - FINANSAL BORCLAR, FINANSAL YATIRIMLAR VE DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)

a) Krediler, finansal yatirimlar ve diger finansal yiikiimliiliikler:

TL karsiligi
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Orjinal para birimi

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Yillik etkin agirhikh ortalama faiz orani (%)

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Kisa vadeli krediler:

ABD dolan krediler (*) 9,42 6,34 6.134.180 9.537.658 9.276.720 11.108.510

TL krediler (**) - - 137.180 171.849 137.180 171.849
9.413.900 11.280.359

Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri:

Eurokrediler (***) 10,88 9,74 638.059 1.550.674 1.365.956 2.651.964

ABD dolan krediler - 10,39 - 1.048.757 - 1.221.487

Tiirev finansal araclardan dogan borclar:

Y abanci para swap islemleri - - 1.703.549 1.837.845
3.069.505 5.711.296

Toplam kisa vadeli krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler 12.483.405 16.991.655

Uzun vadeli krediler:

Eurokrediler (***) 10,88 10,35 22.000.000 22.000.000 47.097.600 37.624.400

Tiirev finansal araclardan dogan (alacaklar)/ borg¢lar:

Y abanci para swap islemleri - - (4.219.600) 5.253.600

Toplam uzun vadeli krediler ve finansal yatirimlar 42.878.000 42.878.000

(*)  ABD Dolar krediler, sabit faiz oranl: rotatif banka kredilerinden olusmakta olup faiz oranlar: yillik %4,86 ile %13 arasinda degismektedir (2007: %5,90 - %66,90).
(**) TL cinsinden banka kredileri spot kredilerden olusmaktadir. Spot krediler icin faiz 6denmemektedir.

(***) Euro krediler, faiz oran Euribor+%05,60’ a gore alt1 ayda bir degisen faiz oranli kredileri icermektedir (2007: Euribor+9%63,25 - %5,60).
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 -9 - FINANSAL BORCLAR, FiNANSAL YATIRIMLAR VE DiGER FiINANSAL
YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket ile Morgan Stanley Bank International Limited, Morgan Stanley & Co. International Limited ve
garantor Yasar grubu sirketleri (Yasar Holding A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo
Boya Fabrikalan Sanayi ve Ticaret A.S., Rinar Sit Mamdilleri Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret
AS., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret
A.S.), arasinda 27 Eylul 2006 tarihinde imzalanan ve 27 Eylul 2013 vadeli 22 milyon Euro tutardaki
kredi anlasmaana iliskin olarak Morgan Stanley & Co. International Limited ile ISDA master
anlasmast, ekleri ve swap teyid dokimanlarim imzalamak suretiyle, Euribor + %5,60 faiz oramna sahip
22 milyon Euro tutarindaki krediyi, TL swap egris + %8,50 faiz oranina sahip 42.878.000 TL ile
“swap” etmistir. Bu swap ve kredi islemlerinden kaynaklanan kayip ve kazanclar, cari dénem gelir
tablosunda, finansa gelier (Dipnot 32) ile finansal giderler (Dipnot 33) igerisinde
muhasebel estirilmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle swap islemlerinin toplam kontrat tutari
89.975.600 TL'dir (2007: 80.502.400 TL).

Sirket’in sozkonusu finansal kurulustan almis oldugu 22 milyon Euro tutarindaki kredi ileilgili olarak;
Sirket’in ana ortag1 olan Yasar Holding A.S."nin uymas gereken bazi finansal oranlar bulunmaktadr.
Yaar Holding A.S. nin 31 Araik 2008 tarihinde sona eren yila iliskin konsolide finansal tablolar1 bu
finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibariyle bagimsiz denetimden gegmemis olmakla birlikte, Sirket
yonetimi yapti g1 6n caligmalar neticesinde sbzkonusu kriterlerinin karsilanabilecegini 6ngdrmektedir.

Sirket'in krediler, finansal yatinmlar ve diger finansal yukumldlUkler ile ilgili vermis oldugu
teminatlar Dipnot 22’ de agiklanmustir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Sirket’'in degisken ve sabit faiz oranli kredileri, finansa
yatinmlar: ve diger finansal yukumlulukleri faiz oram yenileme tarihlerinine gore hazirlanmis vade
kirilimi asagidaki gibidir:

3aya 3ay
kadar 1 y1l aras1 Toplam

- 31 Aralik 2008:

Desisken faiz oranl1 krediler, finansal yatirimlar
ve diger finansal yukumldl Ukler 45.947.505 - 45.947.505

Sabit faiz oranli krediler - 9.413.900
55.361.405
-31 Arahk 2007:
Degisken faiz oranl1 krediler, finansal yatirimlar
ve diger finansal yukumlalukler 48589.296 - 48.589.296
Sabit faiz oranl krediler - - 11.280.359
59.869.655
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8- 9 - FINANSAL BORCLAR, FINANSAL YATIRIMLAR VE DIiGER FiNANSAL
YUKUMLULUKLER (Devami)

b) Finansal kiralama islemlerinden borc¢lar:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TL ABD TL
Euro karsihgi Euro Dolan karsilig1
Kisa vadeli 12.563 26.895 34.127 17.880 79.189
Uzun vadeli 4.426 9.474 16.988 - 29.053
16.989 36.369 51.115 17.880 108.242

Finansal kiralama yukimlultkleri Sirket’in almis oldugu is makineleri ile ilgili olup etkin agirlikl
ortalama faiz oranlart yillik %4,80'dir (2007: Euro ve ABD dolar1 cinsinden yukumldlukler igin
arastyla yillik %5,63 ve %7,21). Finansa kiralama yukumldlUklerinin vadeleri 2010 yili igerisindedir
(2007: 2010).

DIPNOT 10 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahik 2008 31 Aralik 2007
a) Kisa vadeli ticari alacaklar:

Msteri cari hesaplart 12.226.559 7.603.455
Vadeli gekler 4.139.668 6.423.569
16.366.227 14.027.024
Tenzil: Stpheli alacak karsilig (1.677.448) (243.601)

Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gelir (285.103) (332.514)
14.403.676 13.450.909

31 Araik 2008 tarihi itibariyle, TL ve ABD Dolar1 cinsinden kisa vadeli ticari adacaklar igin
hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gelir icin kullamlan etkin agirlikli ortalama faiz oranlarn
arasiyla yillik %16,50 ve %1,10 (2007: srasiyla yillik %15,86 ve %4,63) olup aacaklarin agirlikl
ortalama vadeleri 2 ay icerisindedir (2007: 2 ay).

Sirket'in dacaklari, yurticinde bayi ve zincir magazalar vasitasiyla, yurtdisinda ise Yasar grubu
sirketlerinden Yasar Dis Ticaret AS. vasitasiyla yapllan mamil ve yarimamil temizlik kagich
satiglarindan dogmaktadir. Ayrica, Sirket 1 Ocak- 31 Aralik 2008 hesap donemine ait toplam net
satiglannin yaklasik %20 tutarindaki kismini Turkiye capinda faaliyet gosteren bir zincir magazaya
gergeklestirmistir. Sozkonusu zincir magaza ile 1 Nisan 2009- 31 Mart 2010 donemine ait satis
sizlesmes bu finansal tablolarin hazirlandigr tarih itibariyle heniiz imzalanmanmus olup Sirket yonetimi
siiregel en sozl U goruismeler neticesinde ilgili sbzlesmenin yenilenmesini ngérmektedir.

22



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Vadesi gegen alacaklar 1.521.197 2.221.189
0-30 giin vadeli 3.388.534 2.140.311
31-60 giin vadeli 4.006.949 2.760.313
61-90 gun vadeli 1.104.739 3.374.644
91-180 giin vadeli 1.558.469 2.954.452
180 guin tzeri 2.823.788 -

14.403.676 13.450.909

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vadesi gecen ticari alacaklarin yaslandirmas: ve kredi riski
analizi Dipnot 38.a da detayli olarak aciklanmustir.

Supheli alacak karsihigimn cari yil icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 243.601 241.434
Ayrilan karsilik tutar (Dipnot 31) 1.433.847 3.452
Cari yil icerisinde silinen - (1.285)
31 Aralik 1.677.448 243.601

Sirket'in ticari aacaklarini tahsil etmedeki gecmis deneyimi gbz Oninde bulundurularak gerekli
karsilik ayrilmigtir. Bu nedenle, Sirket yonetimi ayrilmig olan stipheli aacaklann disinda herhangi bir
ek supheli alacak riskinin yer amadigina inanmaktadir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle Sirket'in bir bayisinden olan ve vadesini gecen 1.571.953 TL tutarindaki alacagin 6édeme
vadesi ilgili firmaile yapilan protokol gercevesinde yeniden yapilandirilmis olup Sirket yonetimi, ilgili
alacagin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagini 6ngérmektedir (Dipnot 38.a).

b) Kisa vadeli ticari borglar:

Saticilara borglar 4.151.268 7.596.370
Borg senetleri 8.332.373 6.774.008
12.483.641 14.370.378

Tenzil: Vaddi alimlardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (62.959) (33.015)
12.420.682 14.337.363

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle TL, ABD Dolan ve Euro cinsinden kisa vaddli ticari borclar igin
hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gider icin kullamlan etkin agirlikli ortalama faiz oranlan
arasiyla yillik %16,42, %1,00 ve %1,02 (2007: sirasiyla yillik %15,37, %4,23 ve %4,39) olup
borclarin agirlikl1 ortalama vadeleri 1 ay icerisindedir (2007: 1 ay).

23



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
¢) Uzun vadeli ticari borglar:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Bor¢ senetleri 2.843.487 3.373.833

2.843.487 3.373.833

31 Ardik 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli ticari borglar Sirket’in sabit kiymet yatirimlarina iliskin
borglardan olusmaktadhr. ilgili borclarin vadeleri 4 yil (2007: 5 yil) olup etkin agirlikl ortalama faiz
orant %3,06"dir (2007: %6,02).

DIiPNOT 11 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Uzun vadeli diger alacaklar:
Verilen depozito ve teminatlar 7.999 9.251
7.999 9.251

DIPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Y oktur (2007: Y oktur).

DIiPNOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Hammadde ve malzeme 2.520.843 5.655.522
Y art mamul 532.607 873.246
Mamul 1.273.334 2.505.200
Ticari ma 131.927 281.654
Y edek parcave digerleri 1.558.372 1.231.152
6.017.083 10.546.774

Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hammadde ve malzemelerin
1.442.389 TL (2007: 2.362.968 TL) tutarindaki kismi yoldaki mallardan olusmaktadir. Cari donem
icerisinde giderlestirilen hammadde ve malzeme maliyeti tutar1 39.012.229 TL'dir (2007: 39.685.818
TL) (Dipnot 30).
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR
Y oktur (2007: Y oktur).

DIPNOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR

Y oktur (2007: Y oktur).

DIiPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Y oktur (2007: Y oktur).

DIPNOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Y oktur (2007: Y oktur).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Yeniden Deger diisiikliigii 31 Aralik 2008
Acilis ilaveler Cikislar Transferler degerleme iptali (Dipnot 31) Kapanis
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 8.106.000 - - - 4.169.000 - 12.275.000
Binalar ve yerustu diizenleri 22.036.401 185.007 (769.755) 527.689 5.018.420 207.382 27.205.144
Makine, tesis ve cihazlar 104.228.803 187.374 (1.633.268) 182.251 7.602.683 - 110.567.843
Tagit araglar: 1.543.434 11.841 (483.474) - - - 1.071.801
Ddseme ve demirbaglar 3.220.412 121.655 (8.796) - - - 3.333.271
Diger maddi varliklar 9.558.084 - - - - - 9.558.084
Y apilmakta olan yatirnmlar
ve verilen avandar - 773.337 - (709.940) - - 63.397
148.693.134 1.279.214 (2.895.293) - 16.790.103 207.382 164.074.540
Tenzil: Birikmis amortisman:
Binalar ve yerUstu diizenleri (9.849.401) (843.402) 659.548 - - - (10.033.255)
Makine, tesis ve cihazlar (49.445.103) (5.299.223) 1.632.780 - - - (53.111.546)
Tagit araglar: (1.392.000) (117.927) 466.097 - - - (1.043.830)
Ddseme ve demirbaglar (2.831.890) (88.757) 4.835 - - - (2.915.812)
Diger maddi varliklar (3.886.819) (394.239) - - - - (4.281.058)
(67.405.213) (6.743.548) 2.763.260 - - - (71.385.501)
Net defter degeri 81.287.921 92.689.039

Binalar ve yerlstii dizenleri kalemindeki 769.755 TL tutarindaki maddi duran varlik ¢ikisimn 58.458 TL tutarindaki kismi deger artis fonundan gerceklesmistir.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDI MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam1)

1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2007 Yeniden Deger diisiikliigii 31 Aralik 2007
Acilis Naveler Cikislar Transferler degerleme iptali (Dipnot 31) Kapanis
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 6.695.808 - - - 1.410.192 - 8.106.000
Binalar ve yerlstu dizenleri 19.238.207 116.152 - - 2.282.550 399.492 22.036.401
Makine, tesis ve cihazlar 95.653.514 286.528 (16.236) 6.791.195 1.513.802 - 104.228.803
Tastt araclar: 1.630.938 - (87.504) - - - 1.543.434
Doéseme ve demirbaglar 3.099.978 190.587 (70.153) - - - 3.220.412
Diger maddi varliklar 9.558.084 - - - - - 9.558.084
Y apilmaktaolan yatirmlar
ve verilen avanslar 221.121 6.570.074 - (6.791.195) - - -
136.097.650 7.163.341 (173.893) - 5.206.544 399.492 148.693.134
Tenzil: Birikmis amortisman:
Binalar ve yerustu diizenleri (9.216.396) (633.005) - - - - (9.849.401)
Makine, tesis ve cihazlar (44.714.701) (4.731.305) 903 - - - (49.445.103)
Tastt araglar (1.299.148) (172.189) 79.337 - - - (1.392.000)
Doéseme ve demirbaglar (2.823.718) (76.766) 68.594 - - - (2.831.890)
Diger maddi varliklar (3.487.637) (399.182) - - - - (3.886.819)
(61.541.600) (6.012.447) 148.834 - - - (67.405.213)
Net defter degeri 74.556.050 81.287.921
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yapiImakta olan yatinmlar kaleminden cari dénem icerisinde kullanima
hazir hale gelip aktiflestirilen baslica yatinmlar su hatti yenileme projesi ve su aritma sisteminden
olusmaktadir.

Donemin amortisman ve itfa pay1 maliyetlerinin 6.508.014 TL (2007: 5.731.434 TL) tutarindaki kismi
Uretim maliyetine (Dipnot 28), 221.348 TL (2007: 181.585 TL) tutarindaki kismu genel yOnetim
giderlerine (Dipnot 29) ve 131.357 TL (2007: 192.553 TL) tutarindaki kismi ise satis, pazarlama ve
dagitim giderlerine (Dipnot 29) dahil edilmistir.

Pivasa degerlemesi

Sirket'in en son 31 Aralik 2007 tarihinde Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yeniden
degerlemeye tabi tutulmus olan arazi ve arsaari, binalari ve yertsti dizenleri ile makine, tesis ve
cihazlar1 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle arazi ve arsdar: ile binalan ve yerUsti dizenleri igin
Guneybat1 Gayrimenkul Degerleme ve Darigsmanlik A.S. tarafindan, makine, tesis ve cihazlar igin ise
Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan deger tespitine tabi tutulmustur. Bagimsiz profesyonel
degerleme sirketleri cevrede emsal teskil edebilecek bir alim/ satimin gergeklesmemes nedeniyle arazi
ve arsa degerlerini, emsal karsilastirma yontemini baz alarak, bindar ve yertstl diizenlerinin rayig
degerini ise yipranma pay: distlmis yeniden insa etme (maliyet) varsayimini kullanarak tespit
etmistir. Makine, tesis ve cihazlarin deger tespitinde ise yeniden degerlendirme, maliyet olusumlari ve
piyasadegeri yaklasimlar: bir arada kullanilmistir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle arazi ve arsalar, bindar ve yertstl dizenleri ile makine,
tesis ve cihazlarin yeniden degerleme hareket tablosu asagi dadir:

2008 2007

1 Ocak 17.838.745 14.499.079
Arazi ve arsdar, binalar ve yertistl dizenleri ile

makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlemesinden

kaynaklanan fon artisi 16.790.103 5.206.544
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan fon ¢ikist (58.458) -
Gegcmis yillar zararlarina siniflandirilan deger artis fonundan

dogan amortisman (1.939.144) (1.481.568)
Deger artis fonundaki artis Uizerinden hesaplanan

ertelenen vergi (Dipnot 35) (2.732.671) (829.780)
Maddi duran varlik satis1 Uzerinden hesaplanan

ertelenen vergi (Dipnot 35) 11.692 -
Amortisman transferi Gzerinden hesaplanan

ertelenen vergi (Dipnot 35) 581.743 444.470
31 Arahk 30.492.010 17.838.745
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DIPNOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 31 Arahk 2008

Acihlis laveler Kapams

Haklar- yazilimlar 1.049.557 129.655 1.179.212
Tenzil: Birikmis itfa paylan (808.608) (127.171) (925.779)
Net defter degeri 240.949 253.433
1 Ocak 2007 31 Aralik 2007

Acihis ilaveler Kapanis

Haklar- yazilimlar 969.473 80.084 1.049.557
Tenzil: Birikmi s itfa paylan (715.483) (93.125) (808.608)
Net defter degeri 253.990 240.949

DIPNOT 20 - SEREFIYE

Y oktur (2007: Y oktur).

DIPNOT 21 -DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Y oktur.(2007:Y oktur).

DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008
a) Kisa vadeli bor¢ karsihklari:

31 Arahk 2007

Maliyet gider karsihg: (*) 300.000 -
Sartabagl gider karsili1 g 200.000 206.613
Vergi borglari gecikme zammu karsilig1 (Dipnot 26) 23.380 -
Di ger 399 14.049

523.779 220.662

*) Maliyet gider karsiligi, hurda kagitlarin mirekkep arindirma tesisinde isleme tabi tutulmasindan sonra
ortaya cikan ve Sirket'in fabrika sahasinda biriken tehlikesiz simfindaki atiklarin tahmini imha

maliyetinden olusmakta olup ilgili tutar Uretim maliyetine dahil edilmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aks belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sartabagli gider karsiliginin cari yil icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 206.613 200.000
Ayrilan karsilik tutar: - 6.613
Konusu kalmayan karsil iklar (6.613) -
31 Aralik 200.000 206.613
b) Alinan teminatlar:
31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
K efaletler 53.331.7%4 56.025.983
Teminat mektuplar: 6.094.000 5.728.500
Ipotekler 2.794.700 1.924.608
Di ger 4.261.327 -
66.481.781 63.679.091
¢) Verilen teminatlar:
K efaletler 635.900.012 510.745.884
Ipotekler - 16.326.915
Teminat mektuplar: 2.232.262 2.132.297
638.132.274 529.205.096

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle verilen kefaletlerin dnemli bir kismi, Yasar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Sit Mamdilleri
Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.’nin uludararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 297 milyon Euro karsiligr 635.817.600 TL tutarindaki kredilere, Sirket’in
sayilan grup sirketleriyle birlikte garantdr olmasindan kaynaklanmaktadir (2007: 297 milyon Euro
karsiligi1 507.929.400 TL).

Alnan ve verilen kefaletler, Sirket’'in temin ettigi kredilere istinaden kullarmlmis oldugundan vadel eri
ilgili kredilerin vadeleri ile simirlandirilmustir.

d) Devam etmekte olan 6nemli davalar :

Sirket aleyhine acilmis 200.000 TL (2007: 206.613 TL) tutarinda muhtelif davalar bulunmakta olup
tamamu icin gerekli karsilik finansal tablolarda ayriimustir. Ote yandan, Sirket aleyhine hisse
senetlerinin satis1 slrecinde bazi bilgilerin gizlendigi iddias: ile yatinmcilarin ugramis oldugu zararin
faizi ile beraber tazmini amaciyla 972.761 TL (2007: 972.761 TL) tutarinda, bir bayi ile olan bir
alacak davasi nedeniyle ise 259.342 TL tutarinda (2007: Y oktur) dava agilmistir. Sirket yonetimi ve
hukuk misaviri adi gecen davalarin icgeriklerinden ve benzer ictihatlardan dolayr Sirket lehine
sonuclanacag: kanaatinde olduklarindan ilisikteki finansal tablolarda herhangi  bir karsilik
ayrilmanustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 23 - TAAHHUTLER
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in satis taahhtidi bulunmamaktadir (2007:8.518 koli). Ayrica,
Sirket’in hammadde alimlarinailiskin aim taahhitleri toplami 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 823.118

ABD Dolar ve 92.296 Euro karsiligi toplam 1.442.389 TL tutarindadir (2007: 3.593.911 ABD Dolari
ve 407.996 Euro karsilig1 toplam 4.883.582 TL).

DiPNOT 24 - KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

K 1dem tazminat: karsili g 1.107.220 1.368.438

1.107.220 1.368.438

K 1dem tazminat: karsili1 g1 ssagidaki agciklamalar cercevesinde ayrilmaktadhr.

Tirk Is Kanunu na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket' le iliskisi kesilen veya emeki
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle 2.173,18 TL (2007: 2.030,19 TL) ile sinirlanchrilmastir.

Kidem tazminati yukimlulGgl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsilig: calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi
gerekecek muhtemel yukumlUltgiin buginkl degerinin tahminiyle hesaplanir.

SPK Finansad Raporlama Standartlari, Sirket'in kidem tazminat1 karsiligint tahmin etmek icin aktler
degerleme yontemlerinin - gdlistirilmesini Oongormektedir. Buna gbre toplam yukimldlGgin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriler kullamlmugtir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
Iskonto oran (%) 6,26 571
Emeklilik olasil1g1 (%) 95,1 96,1

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasicir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oranm gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminat: tavam her alt1 ayda bir ayarlandi gt
icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,05 TL (1 Ocak 2008: 2.087,92 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.
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DiPNOT 24 - KIDEM TAZMiNATI KARSILIGI (Devami)

K 1dem tazminati karsiligimin cari yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 1.368.438 1.343.004
Faiz maliyeti 85.665 76.686
Aktleryal zararlar 411.239 209.770
Donem icindeki artis 162.489 207.280
Doénem iginde 6denen (920.611) (468.302)
31 Arahik 1.107.220 1.368.438

1 Ocak- 31 Aralik 2008 hesap donemine ait faiz maliyeti, aktlieryal zararlar ile donem icindeki artis
toplami 659.393 TL (2007: 493.736 TL) tutarinda olup gend yonetim giderlerine dahil edilmistir
(Dipnot 29).

DiPNOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI

Y oktur (2007: Y oktur).

DiPNOT 26 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

a) Diger donen varlhklar:

Devreden katma deger vergisi (“KDV™) 272.244 680.488
Pesin 6denen giderler 78.075 108.255
Verilen siparis avandarn 29.717 250.051
Di ger 82.499 87.851

462.535 1.126.645

b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Alnansiparis avanslarn 1.040.202 535.689
Vades gecmis vergi borclar 767.982 -
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 287.320 380.052
Di ger 250.834 95.528

2.346.338 1.011.269

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vades gecmis vergi borclar, Eylil-Kasim 2008 dénemlerine ait
tahakkuk edip henliz 6denmeyen KDV ve muhtasar vergisi anapara borclarindan olusmakta olup ilgili
vergi borglar: icin hesaplanan gecikme zammi 23.380 TL tutarindadir (Dipnot 22).
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DiPNOT 27 - 0ZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlere tamnan kayith sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 TL
nomina degere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayitli sermayesi icin bir tavan belirlemistir.
Sirket'in onaylanmis ve ddenmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Kayitl sermaye tavam (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 50.000.000 50.000.000

Turkiye deki sirketler, hissedarlarina bedelsiz hisse gikararak verme durumunda kayitli sermaye
tavamni agabilirler.

Sirket’'in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerindeki hissedarlan ve sermaye icindeki paylar: tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Pay Pay Pay Pay
Oram (%) Tutar1 Oram (%) Tutar1
Yasar Holding A.S 52,87 26.433.776 52,87 26.433.776
Halkaarz 46,13 23.066.224 46,13 23.066.224
Di ger 1,00 500.000 1,00 500.000
Odenmis sermaye 100,00 50.000.000 100,00 50.000.000

Yonetim Kurulu'nun 27 Ekim 2008 tarihli kararina istinaden, Sirket sermayesinin 15.000.000 TL
nakden artirilarak 50.000.000 TL’den 65.000.000 TL‘ye cikariimas: karar1 19 Subat 2009 tarihinde
[zmir Ticaret Sicil Memurlugu'nca tescil edilmistir (Dipnot 40).

Beheri 1 TL olan 50.000.000 adet (2007: 50.000.000 adet) hisse bulunmakta olup farkli hisse gruplar
ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 71.146 TL (2007: 71.146 TL) tutarindaki emisyon primi ise Sirket’in
halka arz edilen hisselerinin nominal tutar: ile satig tutar arasindaki farki temsil etmektedir.

SPK, 5 Eylldl 2005 tarihli 35/1105 sayili kararinda 324. maddesi kapsaminda sirket sermayesinin
karsiliksiz kaldigina iliskin tespitin SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na gore hazirlanan finansal
tablolar Gzerinden yapilmas: gerektigini belirtmistir. TTK'nin 324. maddesinin 2'nci fikras uyannca,
SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na uygun hazirlanan bilangoda sirketin aciz halinde oldugunu
gosteren emarelerin bulunmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun aktiflerin rayic bedelleri esas
alinmak suretiyle ara donem bilangosunu hazirlamasi ve bu ara donem bilango uyarinca esas
sermayenin Ugte ikisi karsiliksiz kaldig taktirde Genel Kurul'u toplantiya cagirmasi, aksi takdirde
sirketin feshedilmis sayilacag1 ancak, SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na gére hazirlanan bilanco
Ucte iki oraninda sermaye kaybim gosteriyorken, aktiflerin rayic bedelleri esas alinmak suretiyle
hazirlanan ara donem bilangosunda bu oranda bir sermaye kaybi veya borca batiklik gorilmemesi
halinde TTK'nin 324. maddesinde ©6ngortlen tedbirlerin  alinmasina gerek  bulunmad g
belirtilmektedir.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tlrk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasa yedekler olmak Uizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu' na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6édenmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak aynlir. ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5’'ini asan dagitilan karin %210’ udur. Turk Ticaret Kanunu' na gore, yasa
yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegmedigi sirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanimasi mumkin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin,
SPK’min kar dagitimina iliskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore duzeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakarm bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydh.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarar” ndaizlenen sdz konusu tutar, varsa dénem kari ve dagi tilmanus
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganistil yedek akceler, yasal yedek akgeler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére dizeltiimesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktayd.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansa tablo dizenlenmesi sonucunda Ozkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Stati Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganistl Yedek” kalemlerine bilancoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynaklar
grubu iginde “6zsermaye enflasyon dizeltmes farklan” hesabinda yer almaktaydi. Tum 6zkaynak
kalemlerine iliskin “8zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece beddlsiz sermaye artirinu veya
zarar mahsubunda, olaganistil yedeklerin kayithh degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yururlige giren Seri: X1, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasa kayitlardaki tutarlan Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Soz konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan farkl iliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uizere agilacak “ Sermaye Dlzeltmes Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta ve
henlz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zararyla®,
iligskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir. Sermaye dizeltmesi farklarimin sermayeye
eklenmek disinda bir kullammi yoktur.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karari geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gecerli olmak lizere paylar: borsada islem gdren anonim ortakliklar icin, asgari ker
dagitim oram %20 (2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gbre bu dagitimin sirketlerin genel
kurullarinda alacaklan karara bagl1 olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmaana ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
pay dagitiimas suretiyle gergeklestirilebilmesing; belirlenecek birinci temettl tutarimn mevcut
O6denmisg/cikarilmis sermayelerinin % 5'inden az olmast durumunda, sbz konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik binyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iliskin temettl
dagitimin: gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar "eski" ve "yeni" seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem karindan temetti
dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci temettlyt nakden dagitiimalar zorunlulugu getirilmistir.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 say1li SPK karari uyarinca; SPK diizenlemel erine gére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutanmin, tamamumn yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu, karsilanmamas durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamam dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasa kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitim
yapilmayacaktir. Bu cercevede, Sirket'in 2 Mayis 2008 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
toplantisnda, 2007 yili faadliyetlerinin zarar ile sonuglanmig olmasi nedeniyle kar dagitimu
yapilmamas: hususunda ortaklara bilgi verilmis, bu nedenle kar dagitim yapilmamasina oyhirligiyle
karar verilmistir.

Ote yandan, SPK’min 15 Ocak 2009 tarih ve 2/48 sayi |1 kararina istinaden:

i. Sirket gkarilmis sermayesinin, SPK’'min 6 May1s 2004 tarih ve 19/542 say1l1 karar ile, tamam
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu' ndan karsilanmak suretiyle
9.733.500 TL’'den 33.093.900 TL'ye (23.360.400 TL) artinlmis ve sdzkonusu sermaye artirn
SPK’nin 20 Subat 2004 tarih ve 7/134 sayili Karar ile tamnmis olan istisna gergevesinde
gerceklestirilmis,

ii.  Sirket'in 2003 yilina ait 7 Nisan 2004 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantis’ nda verilen yetki
gergevesinde Y Onetim Kurulu' nun 7 Nisan 2005 tarihli toplantisinda; UFRS uyarinca hazirlanan
2003 yili bilancosunda 38.569.530 TL tutar ile yer alan birikmis zararin ilgili 6zkaynak

hesaplarindan 2003 yili finansal tablolarindan gegerli olmak lzere gecmise donik olarak
mahsup edilmesine karar verilmis,

iii. (i) ve (i) bendlerinde ifade edilmis olan islemler sonrasinda 22.004.609 TL negatif tutarl olarak
olusmus olan ve “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere gosterilmesi nedeniyle
sermayenin 0denmisligi konusunda yanlis anlasilmalara neden olabilecek olan “Sermaye
Duzeltmes Farklar’” kaleminin, kar elde edilmesi durumunda finansal tablolardan gikariimast
imkanini teminen “ Gegmis Yillar Zararlart” kalemi icine dahil edilmistir.

35



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aks belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
a) Satis gelirleri:
Yurtici satislar 122.955.989 122.180.840
Y urtdis1 satiglar 17.633.662 19.549.022
140.589.651 141.729.862
Eksi: Iskontolar (42.093.443) (49.212.695)
ladeler (662.203) (659.261)
Net satislar 97.834.005 91.857.906
b) Satislarin maliyeti:
Hammadde ve malzeme (39.012.229) (39.685.818)
Enerji (10.513.247) (10.420.269)
Amortisman ve itfa paylart (6.508.014) (5.731.434)
Bakim ve onarim giderleri (2.860.444) (3.447.763)
Disandan saglanan fayda ve hizmetler (2.745.370) (1.746.358)
Personel (1.759.783) (1.752.725)
Di ger (6.816.779) (6.292.452)
Satiglarin maliyeti (70.215.866) (69.076.819)
Briit kar 27.618.139 22.781.087
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DiPNOT 29 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERiIi VE GENEL YONETIM

GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Reklam 12.092.228 11.993.367
Nakliye 5.948.374 5.152.300
Disandan ainan hizmetler 3.743.842 810.161
Personel 2.913.818 2.881.212
Enerji 671.492 585.034
Amortisman 131.357 192.553
Di ger 2.015.923 1.887.296
27.517.034 23.501.923
b) Genel yonetim giderleri:
Personel 2.588.939 2.007.196
Danismanlik veistisare 1.451.363 1.356.306
K 1dem tazminati 659.393 493.736
Disardan alinan hizmetler 554.966 325.269
Amortisman 221.348 181.585
Enerji 168.778 119.535
Haberlesme 139.137 134.912
Temsil ve agirlama 131.227 108.296
Sigorta 100.023 148.692
Vergi, resim ve harclar 87.610 122.074
Di ger 494.725 471.983
6.597.509 5.469.584
34.114.543 28.971.507
DiPNOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Hammadde ve malzeme 39.012.229 39.685.818
Reklam 12.092.228 11.993.367
Enerji 11.353.517 11.124.838
Personel 7.262.540 6.641.134
Disandan saglanan fayda ve hizmetler 7.044.178 2.881.788
Amortisman ve itfa paylart 6.860.719 6.105.572
Nakliye 6.035.478 5.177.067
Bakim ve onarim giderleri 2.860.444 3.447.763
Danismanlik veistisare giderleri 1.451.363 1.356.306
Di ger 10.357.713 9.634.673
104.330.409 98.048.326
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DiPNOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/ (GIDERLER)

a) Diger faaliyetler gelirleri:

1 Ocak -
31 Arahk 2008

1 Ocak -
31 Arahk 2007

Maddi varlik deger dusuklUgi iptali 207.382 399.492
Maddi varlik satis kar 104.254 38.626
Sigorta hasar tazminat1 7.605 56.860
Di ger 352.090 331.675
671.331 826.653
b) Diger faaliyetler giderleri:

Suphdi ticari alacak karsilig1 (1.433.847) (3.452)
Di ger (224.029) (208.528)
(1.657.876) (211.980)

DIPNOT 32 - FINANSAL GELiRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Swap isleminden kaynaklanan kur fark: 9.473.200 -
Kur fark: 5.071.009 8.266.093
Kefalet 1.261.739 1.356.426
Vade farki 817.641 844.897
Faiz 42.994 73.939
16.666.583 10.541.355

DIPNOT 33 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Kur farki 23.744.783 1.046.464
Faiz 6.737.222 4.941.921
Swap isleminden kaynaklanan faiz 6.271.626 8.089.772
Kefalet ve banka komisyonlari 1.249.277 1.324.051
Vade farki 2.315.255 609.551
Swap isleminden kaynaklanan kur farki - 3.108.600
40.318.163 19.120.359
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DIPNOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Y oktur (2007: Y oktur).

DiPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERi

1 Ocak - 31 Aralik 2008 ve 2007 hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer dan vergi gideri asagida
Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
- Ertelenen vergi gideri 118.704 673.851
Toplam vergi gideri 118.704 673.851

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2008 yili icin %20'dir (2007: %?20). Kurumlar vergisi oranm
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmes,
vergi yasalarinda yer aan igtisna (istirak kazanglan istisnasi, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmes sonucu bulunacak vergi matrahina uygulamr. Kar
dagitilmach g1 takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye' deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarnindan (temettiler) stopg yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara
yapilan temettli 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir (2007: %10). Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimt say1lmaz ve stopa uygulanmaz.

Sirketler Ucer aylik mali karlar1 Uzerinden %20 (2007: %20) orarinda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14'Uncl gunune kadar beyan edip 17'nci giini aksamina kadar dderler. Y1l iginde
Odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannames (izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade ainabilecegi gibi deviete karg1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Turkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordunci ayin 25'inci guinl aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin inceleyebilir ve hatal1 islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar: degisebilir.

Tlrk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergis Kanunu' nda kurumlara yénelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket'e
iliskin olanlar ssagida agiklanmustr:
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devarm)

5520 Sayil1 Kurumlar Vergis Kanunu' na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanclarimin %75'i 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in sbzkonusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas ve 5 yil sire ile isletmeden
cekilmemes gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar
tahsi| edilmes gerekir.

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti
kazanclar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin richan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazancglari ile anonim sirketlerin
kuruluslannda veya sermayelerini artirdiklar sirada ¢ikardiklan hisse senetlerinin itibari degerlerinin
Uzerinde el den ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolayiayla ticari kar rakam icinde yer adan yukarida sayilan nitelikteki kazang/ (kayiplar) kurumlar
vergis hesabinda dikkate alinmstir.

Kurumlar vergis matrahinin tespitinde yukarida yer aan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar vergis
Kanunu' nun 14 ve mikerrer 14. maddeleri ile Gelir Vergis: Kanunu' nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinr.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu' nun transfer fiyatlamasi ileilgili yeni dizenlemeler getiren 13.
maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle ydrdrlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmas: rehberini esas aan ilgili maddeile birlikte transfer fiyatlamasi ileilgili diizenlemelerde
ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu gergevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet
aim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da
satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iliskinin bulunmamas durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasn ifade etmektedir. Kurumlar iliskili kisiler ile
gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanint kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkes dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici kégitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kil inmugtir. Ayrica,
kurumlar bir hesap donemi igerisinde iliskili Kisiler ile yaptiklar: islemlere iliskin olarak bilgi ve
belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykin olarak tespit edilen bedel veya fiyat Uzerinden mal veya hizmet
alim ya da saiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamas: yoluyla
ortUl U olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortlll
olarak dagitilan kazang 13 Unct maddede belirtilen sartlarin gergeklesti gi hesap déneminin son gind
itibariyle dagitilmis kar payr veya dar mikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.

40



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devarm)

Transfer fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmis kar payinin net kar payr tutar olarak kabul edilmesi ve
brite tamamlanmas: sonucu bulunan tutar Uzerinden ortaklarin hukuki niteligine gore
belirlenenoranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha dnce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
mikellefler nezdinde buna gore dizeltilecektir. Ancak, bu dizeltmenin yapilabilmes icin ortllu
kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.
Ortllu kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.

Transfer fiyatlamasi ile ilgili hikimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yUrirlige girmesinden sonra
uygulamaya agiklik getirmek amaciyla Maliye Bakanlig tarafindan 18 Kasim 2007 tarihinde Transfer
Fiyatlandirmas: Y oluyla Ortul it Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) yayimlanmustir.

1 Ocak - 31 Aralik 2008 ve 2007 hesap donemlerine ait vergi gider mutabakat asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2008 31 Arahk 2007
Vergi oncesi zarar (31.134.529) (14.154.751)
Y drdrlukteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan vergi 6.226.906 2.830.950
Indirilecek gelirler 776.314 686.275
Uzerinden ertelenen vergi varl1g1 hesaplanmayan gegici farklar (6.321.085) (3.371.892)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (203.167) (277.914)
Amortisman transferinin etkisi (581.743) (444.470)
Di ger (15.929) (96.800)
Vergi gideri (118.704) (673.851)

Ertelenen vergiler

Sirket ertelenen gelir vergis varlik ve yakumldliklerini, bilanco kalemlerinde SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkii degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gecici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

MUteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar Uzerinden yUkimlilik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklar: ve yukimltltkleri icin uygulanan oran %20’ dir (2007: %20).
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DIiPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devan)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukdmltlUklerinin bilango tarihleri itibariyle yurirltkteki vergi oranlart kullanilarak hesaplamalarinin

dokimi asagidaki gibidir:

(indirilebilir)/ vergilendirilebilir
gecici farklar

Ertelenen vergi varliklary/
(viikiimliiliikler)

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Maddi ve maddi ol mayan duran

varlik farklan (14.890.473) (16.222.149)
K idem tazminati karsil1g1 (1.107.220) (1.368.438)
Arazi,arsa, bina, yertstii dizenleri ve

makina, tesis ve cihazlarin

yeniden degerlenmesi 36.608.521 21.818.561
Diger - (299.499)

31 Aralik 2008 31 Arahik 2007

2.978.094 2.985.417
221.444 273.688

(6.476.508)  (4.338.035)
- 59.900

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri-net

(3276.970)  (1.019.030)

Sirket muteakip yillarda mahsup edilebilir mali zararlardan, maddi ve maddi olmayan varliklarin kimi
gegici zamanlama farkliliklarindan ve satilmaya hazir finansal varhk deger dusukliginden
kaynaklanan toplam 13.423.957 TL (2007: 8.308.010 TL) tutarindaki ertelenen vergi varligin
gelecekte faydalanilmas kesin olmadig: icin muhasebenin ihtiyatlilik prensibi dahilinde kayitlarina

amamustir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal tablolara yanatilmayan ve lzerinden ertelenen
vergi varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlarin en son indirilebilecekleri yillara gore

dagil imt asagidaki gibidir:

En son kullanim yih 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
2008 - 4.578.180
2010 4.305.120 4.305.120
2011 11.490.829 11.490.829
2012 16.859.462 16.859.462
2013 31.605.423 -

64.260.834 37.233.591
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devarm)

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2008 2007
1 Ocak (1.019.030) 40.131
Deger artis fonuna verilen (Dipnot 18) (2.139.236) (385.310)
Cari donem gelir tablosuna borg kayd: (118.704) (673.851)
31 Aralik (3.276.970) (1.019.030)

DIPNOT 36 - HISSE BASINA KAYIP

Kar dagitimi icin, oncelikle Turk Ticaret Kanunu dizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar Uzerinden
yedek akce ayrilmasi, Teblig uyarinca dizeltilmis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar
Uzerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan kargilanabiliyorsa bu tutarin
tamami, yasal kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin
tamaminin dagitilmasi gerekmektedir.

Hisse bagina esas kayip, hissedarlara ait net zararin c¢ikarilmis adi hisselerin sdzkonusu dénemdeki
agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Net donem zarar1 A 31.253.233 14.828.602
Adi hissderin agirlikl ortalama adedi B 50.000.000 43.799.424
Nominal degeri 1 TL olan hisse bagina kayip A/B 0,6251 0,3386
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlart itibariyle iliskili taraflardan adacaklar ve iliskili taraflara bor¢lar bakiyeleri ile donem
iclerindeiliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

A. ili§kili taraflann bakiveleri:

a) Iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

i) Iligkili taraflardan ticari alacaklar
Yasar Dig Ticaret A.S. 884.803 1.273.079
884.803 1.273.079

Yasar Dis Ticaret A.S. den olan aacaklar, Sirket'in yurtdisi satiglarimn énemli bir kisminin bu firma
vasitasiyla yapilmas ndan kaynaklanmaktadir.

ii) Iliskili taraflardan diger alacaklar

Dyo Boya Fabrikalar Sanayi ve Ticaret A.S. 312.316 136.494
Di ger 17.879 -
330.195 136.494

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyleiliskili taraflardan alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

Vades gegen aacaklar 387.558 136.494
0-30 giin vadeli 827.440 1.271.079
1.214.998 1.407.573

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vades gegen iliskili taraflardan alacaklarin yaslandirmasi ve
kredi riski analizi Dipnot 38.a' da aciklanmustir.

b) iliskili taraflara kisa vadeli borglar:

i) Tligkili taraflara ticari borclar

Yasar Dis Ticaret A.S. 2.078.667 1.606.968
Yasar Holding A S. 1.831.915 382.967
Di ger 23.767 26.885

3.934.349 2.016.820

Yasar Dis Ticaret A.S."ye olan borclar, Sirket'in bu firma vastasiyla yaptig1 yurtcis1 hammadde
alimlarindan, Yasar Holding A.S’ye olan borclar ise, damsmanlik ve istisare hizmeti bedellerinden
olusmaktadr.
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devanm)

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

ii) Mliskili taraflara diger borclar
Yasar Holding A S. 16.587.288 -

Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim
Turizmve Ticaret A.S. (“YBP") 2.430.552 543.225
Birmag Tuketim Mallan Ticaret A.S. (“Birmas”) 1.200.000 -
Desa Enerji 622.451 15.734
Di ger 538.062 405.196
21.378.353 964.155

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Yasar Holding A.S.’ye olan diger borclarin 3.462.517 TL tutarindaki
kismi, Yasar Holding A.S. nin bir finans kurulusundan temin edip Sirket’ e ayni sartlar ile devrettigi
kredilerin anaparasindan olusmakta olup ilgili kredilerin agirlikl: ortalama yillik faiz oram %16,55'tir
(2007: Yoktur). Yasar Holding A.S.'ye olan diger borglarin 13.124.771 TL tutarindaki kism ise
Sirket'in donem icerisinde Yasar Holding A.S.’den aldig: ticari olmayan bor¢ ve bunun Gzerinden
hesaplanan faiz tahakkukundan olusmakta olup ilgili ticari olmayan borca uygulanan faiz oram yillik
%21 dir (2007: Y oktur).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, YBP ve Desa Enerji’ye olan diger borclarin tamam Sirket’in donem
icerisinde sbzkonusu firmalardan adig ticari olmayan borc¢lar ve bunlar Uizerinden hesaplanan faiz
tahakkuklarindan olusmakta olup ilgili ticari olmayan borglara uygulanan faiz oran yillik %21 dir
(2007: Y oktur).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Birmas'a olan diger borclar sbzkonusu firmadan alinan ve ortalama
vadess Temmuz 2009 olan misteri ¢eklerinden olusmakta olup ilgili mUsteri ¢eklerinin hentiz vades
gelmedi gi icin herhangi bir vade farki faizi uygulanmamistir (2007: Y oktur).

¢) iliskili taraflara uzun vadeli bor¢lar:

Caml1 Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Caml1Yem”) 5.891.684 -

5.891.684 -

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iligkili taraflara uzun vadeli diger borclar Camh Yem tarafindan bir
finansal kurulustan saglamp Sirket'e aym kosullarda devredilen kredi borcunun anaparasindan
olugmaktadir. Sozkonusu borcun vadesi 27 Eylul 2013 olup faiz oram yillik 9%26,85'tir (2007:
Y oktur).
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

B. Lliskili taraflar ile yapilan islemler:

1 Ocak -
31 Aralik 2008

a) Mal satislan:

1 Ocak -
31 Aralik 2007

Yasar Dis Ticaret A.S. 12.320.920 15.513.954
YBP 3.052.468 -
Di ger 571 786.877

15.373.959 16.300.831

YBP ye yapilan 3.052.468 TL tutarindaki mal satisi, 31 Aralik 2008 guni gerceklestirilen mamdil
temizlik kagidh satislarindan ol us makta ol up sézkonusu satislardan yaklasik %25 oramnda faaliyet kari

elde edilmistir. (2007: Y oktur).

b) Hizmet satislari:

Yasar Holding A.S. 47.361 60.654
Di ger 68.095 62.697
115.456 123.351

¢) Mal alimlan:

Yasar Dis Ticaret A.S. 2.099.956 2.707.368

Di ger 19.396 67.831
2.119.352 2.775.199

Sirket, Yasar D1s Ticaret A.S. araciligiyla yurtdisindan hammadde alim yapmaktadhr.

d) Hizmet alimlar::

Yasar Holding A S. 1.249.963 1.346.949

YBP 278.901 252.585

Yasar Dis Ticaret A.S. 271.184 308.224

Di ger 124.979 154.760
1.925.027 2.062.518

Yasar Holding A S.den yapilan hizmet alimlari, damsmanlik ve istisare hizmetlerinden bedellerinden

olusmaktadr.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devanm)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

e) Maddi varhk ahmlari:

Yasar Holding A S. 91.242 66.492
Di ger 6.364 1.895
97.606 68.387

f) Finansal gelirler:

Yasar Holding A.S. 873.442 968.514
Dyo Boya 247.367 209.996
Di ger 185.635 177.916

1.306.444 1.356.426

Finansal gelirlerin 1.261.739 TL tutarindaki kismu (2007: 1.356.426 TL), Yasar grubu sirketlerinin
uludararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis olduklari ve Sirket'in garanttr olarak
katildig1 kredilerin kefalet gelirlerinden olusmakta olup (Dipnot 32) ilgili hesaplamalarda kullanilan
finansman temini ve kefalet komisyon oranlarinin her biri %0,75 dir (2007: %0,75).

g) Finansal giderler:

Yasar Holding A S. 1.996.407 666.597
YBP 284.393 170.028
Yasar Dis Ticaret A.S. 250.459 128.192
Camli Yem 140.395 122.621
Di ger 544.593 432.126

3.216.247 1.519.564

Yasar Holding A.S. ile ilgili finansa giderler, Sirket'in ¢esitli bankalardan alnuis oldugu ve Yasar
Holding A.S.'nin kefil oldugu kredilerleilgili olarak 475.690 TL (2007: 339.412 TL) tutarinda kefal et
gideri ve Yasar Holding A.S.’ye olan ticari borclar: ile ilgili 1.520.717 TL (2007: 90.083 TL) vade
farki gideri bulunmaktadir. YBP ve Camli1 Yem’den kaynaklanan finansal giderler ise Dipnot 22 de
aciklandigi Uzere Sirket'in uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu ve
Yasar grubu sirketlerinin garantor olarak katildigi kredilerin kefaet giderinden olusmakta olup ilgili
hesaplamalarda kullanilan finansman temini ve kefalet komisyon oranlarinin her biri %0,75 dir (2007:
%0,75).

h) Verilen kefaletler:

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itbariyle Yasar grubu sirketlerinden Yasar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Sit Mamiilleri
Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.’nin uludararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 297 milyon Euro karsiligi 635.817.600 TL (2007: 297 milyon Euro karsili g
507.929.400 TL) tutarindaki kredilere garantor olarak katilmigtir (Dipnot 22).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devanm)

i) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, genel mudir, direktorler, damsmanlar, yonetim kurulu tyeleri ve murakiplardan
olusmakta olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Calsanlara saglanan kisa vadeli faydalar 971.107 430.058
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydal ar 83.580 109.000
Di ger uzun vadeli faydalar 12.934 76.969
1.067.621 616.027
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY

a) Kredi riski:

Finansal araclan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her
anlasmada bulunan kars taraf (iliskili taraflar haric) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket, bayilerinden
ve direkt misterilerinden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile snirlayarak ve teminat tutarlarim giincelleyerek yonetmektedir.
Kredi limitlerinin kullanimu Sirket taraf indan izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger faktorler gz oniine alinarak misterinin
kredi kalitesi degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gecmis tecribeler ve cari ekonomik durum gdzonine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun miktarda sUpheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansa arag tirleri

itibariyle maruz kalinan kredi riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Iliskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki
Taraflar Taraflar Taraflar Taraflar Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 884.803 14.403.676 330.195 - 1.381.998 17.000.672
- Azami riskin teminat, vsile givence altina alinmig kismi - 2.695.187 - - - 2.695.187
A. Vades gegmemis ya da deger dusuklGguine ugramamis finansal 827.440 11.030.316 - - 1.381.998 13.239.754
varlklarin net defter degeri (3)
B. Kosullarin yeniden goérisulmis bulunan , aksi takdirde vadesi - 1.571.953 - - - 1.571.953
gecmi s veya deger disukligiine ugramis sayilacak finansal
varlklarin defter degeri (3,4)
C. Vades gegcmis ancak deger disukligline ugramamis varliklarin 57.363 1.521.197 330.195 - - 1.908.755
net defter degeri (3)
- Teminat, vsile giivence altina alinmis kism - 387.953 - - - 387.953
D. Deger dusiklUgiine ugrayan varl klarin net defter degerleri - 280.210 - - - 280.210
-Vades gecmis (brit defter degeri) - 1.957.658 - - - 1.957.658
- Deger dusukl gt (-) - (1.677.448) - - - (1.667.448)
- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi - 280.210 - - - 280.210

-Vades gecmemis (briit defter degeri)
- Deger dusukl gt (-)
-Net degerin teminat, vsile glivence atinaalinmis kismi
E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar




ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY (Devam)

31 Aralik 2007

Alacaklar

Ticari Alacaklar (1 Diger Alacaklar
Bankalardaki
Mevduat
iliskili Diger Miskili Diger ve Diger
Taraflar Taraflar Taraflar Taraflar Alacaklar Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 1.273.079 13.450.909 136.494 - 192.835 15.053.317

- Azami riskin teminat, vsile glivence altina alinmis kisrm - 2.235.420 - - - 2.235.420

A. Vades gegmemis ya da deger dusuklUgune ugramamis finansal 1.273.079 11.174.510 136.494 - 192.835 12.640.424
varlklarin net defter degeri (3)

B. Kosullarin yeniden goértstlmis bulunan , aksi takdirde vadesi - - - - - -
gecmi s veya deger disukltiguine ugramis sayilacak finansal - - - - - -
varl klarin defter degeri (3)

C. Vades gegmis ancak deger disikliguine ugramamis varliklarin - 2.221.189 136.494 - - 2.357.683

net defter degeri (3)
- Teminat, vsile glivence altina alinmis kism - 320.000 - - - 320.000

D. Deger dusuklUgune ugrayan varl iklarin net defter degerleri - 55.210 - - - 55.210

-Vades gecmis (briit defter degeri) - 298.811 - - - 298.811
- Deger dusukl gt (-) - (243.601) - - - (243.601)
- Net degerin teminat, vsile glivence atina alinmis kismi - 55.510 - - - 55.210

- Vades gecmemis (briit defter degeri)
- Deger dusUklgi (-)
-Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

(1)  Sirket'in alacaklar: temel olarak mamul ve yarimamul temizlik kagidh satiglarindan dogmaktadir.

(2)  llgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustr.

(3)  Sirket yonetimi gegcmis deneyimini gz 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagim dngdrmektedir.
(4) Dipnot 10.a da agiklandig: Uzere Sirket, bir bayisi ile yaptig1 protokol neticesinde agirlikli ortalama vadesi EKim 2008 olan 1.571.953 TL tutarindaki ticari alacagim
2009 yilimin ilk 9 ay1 icerisinde tahsil edilecek sekilde yeniden yapilandirmustir.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vadesi gecen ticari adacaklarin yaslandirmas: asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2008 Ticari Alacaklar
fliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi Uzerinden 1-30 guin gegmis 117.881 1.326.476 1.444.357
Vades Uzerinden 1-3 ay gecmis 29.548 108.021 137.569
Vades Uzerinden 3-12 ay gegmis 103.635 86.700 190.335
Vadesi Uizerinden 1-5 y1l gecmis 136.494 - 136.494
Teminat ile giivence adtinaainms kismi - (387.953) (387.953)
387.558 1.133.244 1.520.802
31 Aralik 2007 Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi Uizerinden 1-30 giin gegmis 35.994 1.099.585 1.135.579
Vades Uzerinden 1-3 ay gecmis 56.164 734.531 790.695
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 44.336 56.099 100.435
Vadesi Uzerinden 1-5 yi1l gecmis - 330.974 330.974
Teminat ile giivence atinaalinmg kism - (320.000) (320.000)
136.494 1.901.189 2.037.683
b) Likidite riski:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli olctide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi

islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarin kapatabilme guictini ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’'in ana ortagi Yasar
Holding A.S. ile birlikte, kredi saglayicilanmin erisilebilirliginin sirekli  kilinmasi suretiyle
yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak icin musteri alacaklarinin
vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket'e
finansal herhangi bir ylk getirmemesi icin ¢alismakta ve de bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda
Sirket'in ihtiyag duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.
Ayrica, Sirket’in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket’in mevcut olan ticari ve ticari
olmayan borclarim 6demekte herhangi bir giclikle karsilasmamasi ve zamaninda 6demelerini
gerceklestirmesi icin Sirket’ e gerekli kaynak ve destegin saglanacagini taahht etmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal yukumlaltk torleri itibariyle maruz kalinan likidite
riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008: Sozlesme uyarinca
Defter nakit ¢ikislar toplanm 3 aydan 3-12ay 1-5y1
Degeri (EI+HII+IID) kisa(I) arast (I) arasi(IID)

Sozlesme uyarinca vadeler:

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler :

Finansal borglar 57.913.825 82.879.667 8.783.467 6.210.457 67.885.743
Ticari borglar 19.198.518 19.261.478 5.875.606 10.799.922 2.585.950
Diger borclar 27.270.037 35.151.199 17.092.857 5.839.632 12.218.710

104.382.380 137.292.344  31.751.930 22.850.011 82.690.403

Tiirev finansal yiikiimliiliikler :

Finansal yatinmlar/

yukimllUkler (Dipnot 8) (2.516.051) 28.192.787 3.247.390 3.229.644 21.715.753
31 Aralik 2007: Sozlesme uyarinca

Defter nakit ¢cikislar toplanm 3 aydan 3-12ay 1-5y1

Degeri (EI+II+IID) kisa(I) arasi (I) arasi (1)

Sozlesme uyarinca vadeler:

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler :

Finansal borglar 52.886.452 77.234.806 4.599.011 15.240.015 57.395.780
Ticari borglar 19.728.016 19.761.031 12.679.724 3.316.106 3.765.201
Diger borclar 964.155 964.155 964.155 - -

73.578.623 97.959.992  18.242.890 18.556.121 61.160.981

Tiirev finansal yiikiimliiliikler :

Finansal yatinmlar/
yukiml il ikler (Dipnot 8) 7.091.445 47.640.110 3.540.270  3.520.924 40.578.916

¢) Piyasa riski:
i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye gevrilmesinden dolay1 kur
degi siklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Mevcut riskler, Denetim Komitesi ve
Yonetim Kurulu'nca yapilan, toplantilarda izlenmekte ve Sirket'in doviz pozisyonu ve kur
degi simlerinin finansal etkileri takip edilmektedir. S6z konusu riskten 6turd, Sirket gerekli gordugi
oOl¢lde tirev enstrimanlarint kullanmaktadir (Dipnot 8).
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(Tutalar, aks belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (Devam)

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
TL ABD TL ABD
Karsiligt Dolan Euro Diger Karstligi Dolan Euro Diger

1. Ticari Alacaklar 884.803 - 118.176 288.183 1.581.027 267.126 411.887 243.130
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil) - - - - 53.507 45.941 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - - - - -
3. Diger 11.052 2.600 3.326 - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 895.855 2.600 121.502 288.183 1.634.534 313.067 411.887 243.130
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran VarhKklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 895.855 2.600 121.502 288.183 1.634.534 313.067 411.887 243.130
10. Ticari Borglar 8.332.373 4.588.283 650.931 - 11.144.809 7.764.309 1.203.097 28.444
11. FAnansal Y ikimlul ikler 10.679.045 6.134.180 655.048 - 15.090.203 10.604.295 1.601.789 -
12a. Parasal Olan Diger Y ukumlulukler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y Ukimltltikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 19.011.418 10.722.463 1.305.979 - 26.235.012 18.368.604 2.804.886 28.444
14. Ticari Borglar 2.843.487 - 1.328.236 - 3.373.833 - 1.972.771 -
15. Finansal Y ukumll iikler 47.097.600 - 22.000.000 - 37.624.400 - 22.000.000 -
16a Parasal Olan Diger Y tkumlulUkler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y ukimlultkler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 49.941.087 - 23.328.236 - 40.998.233 - 23.972.771 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 68.952.505 10.722.463 24.634.215 288.183 67.233.245 18.368.604 26.777.657 28.444
19. Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net

Varhk/ (Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - - -
19b. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/ Varhk

Pozisyonu (9-18+19) (68.056.650) (10.719.863) (24.512.713) 288.183 (65.598.711) (18.055.537) (26.365.770)  214.686
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk/ Yiikiimliiliik Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (68.056.650) (10.719.863) (24.512.713) 288.183 (65.598.711) (18.055.537) (26.365.770)  214.686
22. Déviz Hedge’i icin Kullanilan Finansal Araglarmn

Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - - - - - -
24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan 48.463.557 - 22.638.059 - 38.651.520 - 22.600.585 -
25. Thracat (¥) 17.633.662 13.784.179 - - 19.549.022 15.114.491 - -
26. ithalat 26.304.994 20.345.730 - - 25.789.726 18.853.235 - -
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY i (Devam)
31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle doviz kuru riski duyarlil ik analizi tablosu asagidaki gibidir:
31 Arahk 2008 Kar/ Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Paranin  Yabanci Paranin Yabanci parammn  Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’mn TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yukiaml Gl igi (1.621.165) 1.621.165 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (1.621.165) 1.621.165 - -

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik / yukimlalagi (5.247.682) 5.247.682 - -
5 Euro riskinden korunan kism (-) 4.846.356 (4.846.356) - -
6- Euro Net Etki (4+5) (401.326) 401.326 - -

Diger doviz kurlarmin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Di ger doviz net varlik/ yukaml Gl ugu 63.181 (63.181) - -
8- Di ger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) 63.181 (63.181) - -
TOPLAM (3+6+9) (1.959.310) 1.959.310 - -
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY i (Devam)
Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

31 Aralik 2007 Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin  Yabanci Paranin Yabanci parammn  Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’mn TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yukiml tlugi (2.102.928) 2.102.928 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (2.102.928) 2.102.928 - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik / yukimlalGgi (4.509.074) 4.509.074 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 3.865.152 (3.865.152) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (643.922) 643.922 - -

Diger doviz kurlarmin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Di ger doviz net varlik/ yukaml Gl ugu 52.317 (52.317) - -
8- Di ger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) 52.317 (52.317) - -
TOPLAM (3+6+9) (2.694.533) 2.694.533 - -
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

ii) Faiz riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yukumlultkler Uzerindeki
etkisinden dolay: faiz oran riskine maruz kal maktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 1.000.000 -
Finansal yukumldlUkler 9.450.269 11.388.601

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar 15.618.674 14.860.482
Finansal yukumldl okl er 86.524.376 69.281.467

Sirket’in yapmus oldugu faiz duyarlilik anaizine gore, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s0z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli
kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net donem zarart 439.163 TL (2007: 469.528 TL) daha
fazlaolurdu

iii) Fiyat riski

Sirket'in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen
temizlik kagidi sektoriindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren
kagit fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan stz konusu fiyatlar takip edilmekte
ve maliyetlerin fiyat (zerindeki baskisin indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici Onlemler
alinmaktadir. Mevcut riskler Denetim Komites ve Yonetim Kurulu'nca yapilan toplantilarda
izlenmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamin saglayabilmektir.

Sermaye yapisim korumak veya yeniden dizenlemek igin Sirket ortaklara Gdenen temettt tutarin
degi stirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve borglanmay: azaltmak
icin kimi varliklarin: satabilir.

Sirket sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara
boltinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, ticari ve iliskili taraflara borclan ve diger yukumlUlukleri icerir) disulmesiyle
hesaplanir.
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Toplam borclar 108.956.046 81.901.999
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 6) (1.389.199) (195.595)
Net borg 107.566.847 81.706.404
Toplam 6zkaynaklar 7.317.326 23.978.150
Bor¢/ 6zkaynaklar oram 14.70 3.41

DIPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Makul dezer, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonilll taraflar arasindaki
bir cari islemde, € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlart kullamlarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasnda muhakeme kullanilir. Buna gdre, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gosterges olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araclarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmugtir:

Finansal varliklar

Yil sonu kurlartyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitlh degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve
iligkili taraflardan alacaklarin rayic bedellerinin, kisavadeli olmalar1 sebebiyle makul degerlerinin defter

degerlerine yaklastig varsayil maktadir.
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borclar, iliskili taraflara borclar ve diger parasal yukumldlUklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Uzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.
Banka kredilerinin tasinan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007 31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Banka kredileri 55.361.405 59.869.655 59.918.905 66.604.890

Kredilerinin makul degerleri, Euro ve ABD Dolar1 krediler igin sirasiyla yillik %3,20 ve %1,30 etkin
agirlikh  faiz oranlarn  kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir
(2007: sirasiyla yillik %4,54 ve %4,98).
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DIPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Sirket YoOnetim Kurulu'nun 27 Ekim 2008 tarihli toplantisinda, 50.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayenin tamami nakden karsilanmak suretiyle 15.000.000 TL artirilmak suretiyle 65.000.000
TL'ye yUkseltilmesine, bu konuda gerekli hazirliklarin yapilarak SPK’ na bagvurulmasina ve artirimin
tamamlanmast icin gerekli islemlerin yapilmasina karar verilmistir. Sézkonusu sermaye artirnm karar
SPK tarafindan 16 Subat 2009 tarih ve 7/48 say1l1 kayda alma belgesi ile onaylanmis ve 19 Subat 2009
tarihinde Izmir Ticaret Sicil Memurlugu’ ncatescil edilmistir.

b) Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayil1 kanunun 1. maddesi uyarincave
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Turk Lirast ve Yeni
Kurusta yer dan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere kaldirilmistir.

Buna gore bir énceki para birimi olan Yeni Turk Lirasi degerleri TL'ye ve Kr'ye dénUstUrilUrken 1 Y eni
Turk Liras, 1 TL'yeve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonug doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her
turl G belgenin yam sira 6deme ve degisim araglarinda Yeni Turk Lirast’ na yapilan referandar, yukarida
belirtilen dontstim oran ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin tutulmas ve gosterimi agisindan Yeni Turk Liras’ mn yerini
amg bulunmaktadr.

DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yonetim planlari:

Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 6nemli bir kismu finansal borclardan olusan, kisa vadeli
yukimlUlUkleri toplam donen varliklarim 29.626.310 TL tutarinda asmis, aym tarihte sona yila ait
fadliyet zarar1 ve net dénem zarar1 sirasiyla 7.482.949 TL ve 31.253.233 TL olarak gerceklesmistir.
Bunlara istinaden Sirket yonetimi, isletmenin strekliligi ileilgili olusan belirsizli gi ortadan kaldirmak
amaciyla bir dizi dnlem almis ve bir plan olusturmus durumdadir. Buna gore:

i. Sirket Uretim maliyetlerini iyilestirmeye yonelik calismalara 2009 yilinda da devam edecektir.
Mevcut pazarlama giderlerinin azaltilmasina yonelik olarak yeniden yapilanmalar ile gerek satis
ve pazarlama departmanlarinda gerekse Uretim departmanlarinda insan kaynagi tasarrufunda
bulunulmas planlanmaktadir. Bunun yarisira, ihracatta etkin tahsilat sistemine dnem verilerek
pesin satislara agirlik verilmes de planlanmaktadir. Tim bu ¢alismal ann sonucunda, Sirket’in
Oniimtizdeki dénemlerde operasyonlarinda daha da karli bir duruma gelmesi hedeflenmektedir.

ii. 2008 yilinda satis miktar1 yiuksek olan ancak haslat ve kar anlaminda daha distk kar marji
saglayan Urlnlerin yerine daha Ust segmentte bulunan ve daha ¢ok karlilik saglayacak olan
Urlinlerin satisina yonelik olarak yeni bir satis stratgjisi planlanmustir.

Temizlik kagitlan sektoriinde mirekkep giderme tesisi olan tek firma olarak rakiplere oranla

maliyet avantgj1 saglayan bu tesisisi 2009 yilinda daha aktif kullanmak suretiyle gerek yurt icinde
gerekse deihracatta 6nceki yila nazaran satis artis1 beklenmektedir.
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DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA

FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR
(Devami)

Tuvalet kagidi, havlu ve pecete Urinlerinin 6zel Urin seklinde tedariki hususunda anlasmaarla
kapasitenin daha etkin ve daha verimli kullanilmas saglanacaktir. Benzer bir yamda ihracat
kandlinda da 6zel Urin yapilmasina baslamilmis olup 2009 yilinda da 6zel Uriin faaliyetlerine
devam edilmesi planlanmustir.

2008 yil igerisinde enerji verimliligi kapsaminda, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig:
tarafindan 18/04/2007 tarih ve 5627 sayili Enerji Verimliligi Kanunu ile baglatilan “Gonulll
Anlasmalar yoluyla Turk Sanayiinde Enerji Verimliliginin Arttirnlmast ” uygulamalarinda pilot
tesis olarak yer almis ve 2009 Ocak ayinda 3 yil igerisinde enerji yogunlugunu %11 azaltmak
Uzere bagvurusunu tamamlanustir.

Sirket YoOnetim Kurulu’nun 27 Ekim 2008 tarihli toplantisnda, 50.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayenin tamam nakden karsilanmak suretiyle 15.000.000 TL artirilmak suretiyle 65.000.000
TL'ye yukseltilmesine, bu konuda gerekli hazirliklarin yapilarak SPK’na bagvurulmasina ve
artirimin tamamlanmas icin gerekli islemlerin yapiimasina karar verilmistir. Sz konusu sermaye
artirim karari 27 Ekim 2008 tarihli 6zel durum aciklamasi ile kamuya duyurulmus, 19 Subat 2009
tarihinde Izmir Ticaret Sicil Memurlugu'ncatescil edilmistir.

Sirket yonetiminin, isletmenin sirekliliginin saglanmasi amaci ile almis oldugu, yukarida agiklanan,
onlemlerin yanmisira Sirket’ in ana ortagi1 durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin
guclenmesi, Sirket’in mevcut olan ticari ve ticari olmayan bor¢larini 6demekte herhangi bir giicliikle
karsilasmamas: ve ddemelerini zamamnda gergeklestirmesi icin gerektigi takdirde Sirket'e gerekli
kaynak ve destegin saglanacagi i taahhit etmistir. Buna gére, Sirket yonetimi ve ana ortagi, Sirket’in
Ongorilebilecek gelecesi icin faaliyetlerine devam edebilecegine inanmaktadirlar.
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