VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 HAZiRAN 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI INCELEME RAPORU



ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU

Viking Kagit ve Selllloz A.S.
Yonetim Kurulu'na

1.  Viking Kagit ve Seluloz A.S.’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2008 tarihli 6zet
bilancosu, ayni tarihte sona eren alti aylk 6zet gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akim tablosu tarafimizca incelenmigtir. Sirket yonetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara donem 0zet finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi
ve sunumudur. Bizim sorumlulugumuz, bu ara dénem 6zet finansal tablolarin
incelenmesine iligkin ulasilan sonucun ac¢ klanmasidir.

Incelemenin Kapsami

2. incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlari hakkinda Seri: X, No: 22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara dénem
finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara
doénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama sirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini  kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagdimsiz denetim standartlari cercevesinde yapilan
bagimsiz denetim calismasina gére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz
denetimde farkinda olunmasi gereken tim oOnemli hususlarn ortaya cikarabilme
konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorisi acklanmamistir.

Sonug

3. incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem o6zet finansal tablolarin, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina (Bkz. Dipnot 2),
tum ©6nemli yonleriyle, uygun hazirlanmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlaniimamistir.
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Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

4.

2 no'lu 6zet finansal tablo dipnotunda belirtildigi Uzere, Sirket'in ilisikteki 6zet
finansal tablolari isletmenin surekliligi ilkesi uyarinca hazirlanmistir. Bununla birlikte,
30 Haziran 2008 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli yukimlalukleri, toplam dénen
varliklarini 20.113.211 YTL tutarinda asmis, ayni tarihte sona eren alti aylik ara
hesap donemi itibariyle faaliyet zarari ve net donem zarari sirasiyla 3.703.856 YTL
ve 12.746.652 YTL olarak gerceklesmistir. Ayrica, Turk Ticaret Kanunu’nun 324.
maddesi kapsaminda Sirket'in 6zkaynak tutari 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle
0denmis sermayesinin  1/3'Unl  karsilamamaktadir. Mevcut durum  Sirket'in
surekliligini devam ettirme kabiliyeti Gzerinde 6nemli bir belirsizligin varligina isaret
etmektedir. Buna istinaden, Sirket'in ana ortadi durumunda olan Yasar Holding A.S.,
Sirket'in mali yapisinin guglenmesi, Sirket'in mevcut olan ticari ve ticari olmayan
borc¢larini ddemekte herhangi bir giclikle karsilasmamasi, ddemelerini zamaninda
gerceklestirmesi ve Tirk Ticaret Kanunu’nun 324. maddesinde 6ngorulen tedbirlerin
alinmasi icin Sirket'e gerekli kaynak ve destegdin saglanacagini taahhit etmigtir.
Ayrica, Sirket yonetimi, Sirket'in surekliligini devam ettirme konusunda 15 no’lu 6zet
finansal tablo dipnotunda aciklandigi tzere detayl bir dederlendirme yapmis ve
konuyla ilgili bir takim énlemler almistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gil, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul, 14 Adustos 2008
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

30 HAZIRAN 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI ITiBARIYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslari 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

VARLIKLAR
Donen Varhklar 35.203.428 26.729.496
Nakit ve Nakit Benzerleri 36.947 195.595
Ticari Alacaklar 22.150.204 14.723.988

- Tligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 1.256.830 1.273.079

- Diger Ticari Alacaklar 20.893.374 13.450.909
Diger Alacaklar 259.000 187.960

- fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 222.374 136.494

- Diger Alacaklar 36.626 51.466
Stoklar 11.033.294 10.546.774
Diger Donen V arliklar 1.723.983 1.075.179
Duran Varhklar 80.118.058 81.538.121
Ticari Alacaklar 1.032.083 -
Diger Alacaklar 9.251 9.251
Maddi Duran Varliklar 4 78.823.322 81.287.921
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5 238.025 240.949
Diger Duran Varliklar 15.377 -
TOPLAM VARLIKLAR 115.321.486 108.267.617

1 Ocak - 30 Haziran 2008 ara hesap donemine ait Ozet finansal tablolar, Y onetim Kurulu tarafindan

14 A gustos 2008 tarihinde onaylanmustir.

izleyen dipnotlar ara dénem Gzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasin: olustururlar.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

30 HAZIRAN 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI ITiBARIYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot

Referanslari 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 55.316.639 35.621.113
Finansal Borclar 6 25.336.339 15.232.999
Diger Finansal Y ikumldl Ukler 6 1.692.545 1.837.845
Ticari Borclar 17.287.268 15.971.216

- fligkili Taraflara Ticari Borglar 3 1.858.560 1.633.853
- Diger Ticari Borclar 15.428.708 14.337.363

Diger Borclar 3 8.121.514 1.347.122
Bor¢ Karsiliklar: 654.935 220.662
Diger Kisa Vadeli Y ukiml il Ukler 2.224.038 1.011.269
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 48.468.131 48.668.354
Finansal Borclar 6 42.417.085 37.653.453
Diger Finansa Y tkuml Gl ikl er 6 481.800 5.253.600
Ticari Borclar 3.193.636 3.373.833
Kidem Tazminat1 Karsiligi 1.374.035 1.368.438
ErtelenenV ergi Y GkUml Ul Ug U 7 1.001.575 1.019.030
Toplam Yiikiimliiliikler 103.784.770 84.289.467
OZKAYNAKLAR 11.536.716 23.978.150
Odenmis Sermaye 8 50.000.000 50.000.000
Sermaye Dizeltmesi Farklan 8 (22.004.609) (22.004.609)
Hisse Senetleri Thrag Primleri 8 71.146 71.146
Deger Artis Fonlar 4 17.126.573 17.838.745
Gecmis Yillar Zararlan (20.909.742) (7.098.530)
Net Donem Zarari (12.746.652) (14.828.602)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 115.321.486 108.267.617

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin aynlmaz pargasim olustururlar.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aks belirtilmedikge Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

Referanslar1 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

Satis Gelirleri 9 52.714.526 26.527.557 48.184.635 24.764.789
Satislarin Maliyeti 9 (37.189.098) (18.978.575) (34.653.149) (17.859.428)
BRUT KAR 15.525.428 7.548.982 13.531.486 6.905.361
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 10 (15.650.880) (9.241.643) (11.390.379) (6.412.637)
Genel Y onetim Giderleri 10 (3.391.927) (1.732.468) (2.884.256) (1.474.388)
Diger Faaliyet Gelirleri 223.640 6.654 224.899 111.926
Diger Faaliyet Giderleri (410.117) (362.728) (131.924) (108.199)
FAALIYET ZARARI (3.703.856) (3.781.203) (650.174) (977.937)
Finansal Gelirler 11 10.595.038 2.813.460 5.565.783 4.436.162
Finansal Giderler 11 (19.350.071) (4.537.845) (10.334.663) (6.016.082)
VERGI ONCESi ZARAR (12.458.889) (5.505.588) (5.419.054) (2.557.857)
Vergiler 7 (287.763) (51.879) (279.246) (198.011)
NET DONEM ZARARI (12.746.652) (5.557.467) (5.698.300) (2.755.868)
HiSSE BASINA KAYIP 12 (0,2549) (0,1111) (0,1435) (0,0694)

Izleyen dipnotlar ara dénem Gzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi beirtilmedikge Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 30 Haziran 2008 ara hesap donemine iliskin 6zet 6zkaynak degisim tablosu:

Odenmis Sermaye Hisse senetleri Deger artis Gecmis yillar  Net donem Toplam
sermaye diizeltmesi farklari ihra¢ primleri fonlari zararlan zararl oOzkaynaklar
1 Ocak 2008 50.000.000 (22.004.609) 71.146 17.838.745 (7.098.530) (14.828.602) 23.978.150
Transferler - - - (14.828.602)  14.828.602 -
Amortisman transferi (Dipnot 4) - - - (958.932) 958.932 - -
Deger artig fonu Uzerinden
hesaplanan ertelenen vergi (Dipnot 7) - - - 305.218 - - 305.218
Maddi duran varlik satig1 (Dipnot 4) - - - (58.458) 58.458 - -
Net donem zaran - - - - - (12.746.652) (12.746.652)
30 Haziran 2008 50.000.000 (22.004.609) 71.146 17.126.573 (20.909.742) (12.746.652) 11.536.716
1 Ocak - 30 Haziran 2007 ara hesap donemine iliskin 6zet 6zkaynak de gisim tablosu:
Odenmis Sermaye Hisse senetleri Deger artis Gecmis yillar  Net donem Toplam
sermaye diizeltmesi farklan ihra¢ primleri fonlar1 karlary/ zararlan zarar1 oOzkaynaklar
1 Ocak 2007 39.712.680 (22.004.609) 40.805 14.499.079 3.163.690 (11.743.788) 23.667.857
Transferler - - - - (11.743.788) 11.743.788 -
Amortisman transferi (Dipnot 4) - - (752.066) 752.066 -
Deger artis fonu tzerinden
hesaplanan ertelenen vergi (Dipnot 7) - - 225.620 - - 225.620
Net dénem zararn - - - - (5.698.300) (5.698.300)
30 Haziran 2007 39.712.680 (22.004.609) 40.805 13.972.633 (7.828.032) (5.698.300) 18.195.177

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasin olustururlar.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi beirtilmedikge Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslann 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007
Isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi zarar (12.458.889) (5.419.054)
Vergi oncesi zarar ile isletme (faaliyetlerinde kullanilan)/
faaliyetlerinden saglanan net nakitin mutabakati
icin gerekli diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 45 3.432.459 2.905.026
Kidem tazminati karsilig 188.479 213.343
Supheli alacak karsilig - 3.452
Maddi duran varlik satigindan kaynaklanan kar (24.483) (38.768)
Faiz geliri 11 (121.451) (154.157)
Faiz gideri 11 6.445.918 6.778.446
(2.537.967) 4.288.288
Varlk ve yiikiimliiklerdeki degisimler:
Kisavadeli ticari alacaklardaki artis (7.426.216) (2.824.590)
Diger duran varl klardaki artis (15.377) (2.500)
Stoklardaki (artis)/ azahs (486.520) 331.278
Diger alacaklardaki artis (71.040) (106.050)
Diger donen varliklardaki (artis)/ azalis (648.804) 964.610
Uzun vadeli ticari alacaklardaki artis (1.032.083) -
Kisavadeli ticari borclardaki artis 1.316.052 757.126
Borg kargiliklarindaki artis 434.273 510.808
Diger kisavadeli yukuml Ul Uklerdeki artis/ (azal1s) 1.212.769 (162.061)
Uzun vadeli ticari borglardaki (azalis)/ artis (180.197) 3.503.058
Odenen kidem tazminati (182.882) (114.074)
isletme (faaliyetlerinde kullanilan)/

faaliyetlerinden saglanan net nakit (9.617.992) 7.145.893
Yatinm faaliyetleri:

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 4-5 (1.028.750) (6.773.422)
Tahs| edilen faiz 121.451 154.157
Maddi duran varlik satis hasilat: 88.297 62.777
Yatinnm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (819.002) (6.556.488)
Finansal faaliyetler:

Finansal borclardaki artis 9.991.629 5.874.035
lliskili taraflara finansal borclardaki artis 6.774.392 289.995
Odenen faiz (6.487.675) (6.945.618)
Finansal faaliyetlerden saglanan/

(faaliyetlerde kullanilan) net nakit 10.207.831 (781.588)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis (158.648) (192.183)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 195.595 1.234.699
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 36.947 1.042.516

Izleyen dipnotlar ara donem Gzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi beirtilmedikge Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Viking Kagit ve Seliloz A.S. nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtcisi piyasalarda
satilmak Uzere yarimamil ve mamil temizlik kagidi Oretimi, satist ve pazarlamasin
gergeklestirmektir. Sirket, yurtdisina satmak amaciyla Uretmis oldugu yarimamil ve maml temizlik
kagitlarinin biydk bir kisminin satigin Yagar grubu sirketlerinden Yasar Disg Ticaret A.S. vastasyla
yapmaktadir (Dipnot 3).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri, istanbul Menkul Kiymetler
Borsas’ nda (“IMKB”) Ekim 1994 tarihinden itibaren islem gormektedir. 30 Haziran 2008 itibariyle,
IMKB'’ye kayitli %46,13 oraninda (31 Aralik 2007: %46,13) hissesi mevcuttur. Sirket'in nihai ana
ortag Yasar Holding A.S.’dir (Dipnot 8).

Sirket, Turkiye de kayith olup kayitl ofis adres asagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak- Izmir

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

2.1 Sirket’in Siirekliligi

Tlisikteki Ozet finansal tablolar Sirket’'in sirekliligi esasina gore hazirlanmistir. Sirket’in 30 Hazian
2008 tarihi itibariyle kisa vadeli yakumllUkleri, toplam donen varliklarini 20.113.211 YTL tutarinda
asmis, ayni tarihte sona eren alti1 aylik ara hesap donemi itibariyle faaliyet zarar1 ve net donem zarar
srastyla 3.703.856 YTL ve 12.746.652 YTL olarak gerceklesmistir. Bu durum, Sirket’in strekliligini
devam ettirme kabiliyeti Uzerinde 6nemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Buna istinaden,
Dipnot 15 de detayl1 olarak agiklandigi Uzere Sirket yonetimi, Sirket'in strekliligini devam ettirme
konusunda kapsaml 1 bir degerlendirme yapmus ve konuylailgili olarak bir takim dnlemler almgtir.

Ote yandan SPK, 5 Eyliil 2005 tarihli 35/1105 sayili kararinda Tiirk Ticaret Kanunu‘nun (“TTK”) 324.
maddesi kapsaminda sirket sermayesinin karsiliksiz kaldigina iliskin tespitin SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) gore hazirlanan
finansal tablolar Uzerinden yapilmas: gerektigini belirtmistir. Buna gore, Sirket'in 30 Haziran 2008
tarihli bilangosu, 6zkaynak tutarinin 6denmis sermayesinin 1/3' Unl karsilamamast nedeniyle TTK' nin
324. maddesi kapsamindadir.

Bu dogrultuda, Sirket'in ana ortagi durumunda olan Yaar Holding A.S., Sirket’in mali yapisimn
guclenmesi, Sirket'in mevcut olan ticari ve ticari olmayan bor¢larim 6demekte herhangi bir giclikle
karsilasmamasi, ddemelerini zamaninda gerceklestirmesi ve sermaye piyasasi mevzuati da dikkate
ainarak TTK'min 324. maddesinde dngorilen tedbirlerin ainmast igin Sirket'e gerekli kaynak ve
destegin saglanacagim taahhit etmistir. Buna gore, Sirket yonetimi ve ana ortagi, Sirket'in
Ongorulebilecek gelecesi icin faaliyetlerine devam edebilecegine inanmaktadirlar.



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi beirtilmedikge Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.2 Sunuma iliskin Temel Esaslar

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig") ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve
ilgililere sunulmasinaiiliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak tizere yirirlige
girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasnda Muhasebe Standartlan Hakkinda
Teblig"i yorarlikten kaldinlmigtir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uludararass Finansa Raporlama Standartlar
(*UMS/UFRS’) na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMSUFRS nin Uludararass Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklan Torkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMSUFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK

tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMSTFRS’) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye' de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlarina uygun finansa tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasnin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yaytmlannus 29 No'lu “Y Uksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardi (UMS 29)
uygulanmanustir.

SPK’rin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarint UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama’ standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu cercevede ara donemlerde 6zet finansa tablo hazirlamay: tercih etmis, stz
konusu 6zet finansal tablolarim SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na uygun olarak hazirlamstir.

Finansal tablolarin hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmedi ginden, ilisikteki
ara donem 6zet finansal tablolar SPK’ min Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren
duyurulan gercevesinde, UMS/UFRS nin esas aindigi SPK Finansal Raporlama Standartlar1’ na uygun
olarak hazirlanmistir. Ara dénem 6zet finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008
tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur. Bu kapsamda, Sirket, 30 Haziran 2007 tarihinde sona eren alti aylik 6zet gelir
tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu, nakit akim tablosunu ve 31 Aralik 2007 tarihli bilancosunu
Teblig hikimleri uyarincayeniden diizenlemistir.

Igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, mali tablolarda ayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esadarn veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6zinin mahsubu gerekli kilmas sonucunda, bu
islem ve olayin net tutarlari Gzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger dustklugt disdldukten
sonraki tutarlart Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralimin ihlali olarak degerlendirilmez.
Sirket’in normal is akis1 icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya
olayin 6zline uygun olmas sartiyla net degerleri Uzerinden gosterilir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen arazi ve arsaar, binalar ve yeriistli diizenleri, makine,
tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve yikidmlUlUklerin disinda, tarihi
maliyet esasi baz alinarak Yeni Turk Liras: (“YTL") olarak hazirlanmstir.
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi beirtilmedikge Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalar

Ara donem 0zet finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2007
hesap donemine ait yillik finansal tablolardakiler ile uyumludur. SPK tarafindan yayimlanan Seri: X,
No: 29 sayili tebligin ilk defa uygulanmasi nedeniyle Sirket’ in muhasebe politikalarinda énemli bir
degisiklik olmanmugtir.

1 Ocak - 30 Haziran 2008 ara hesap dénemi icin hazirlanan ara donem 6zet finansal tablolar, 1 Ocak-
31 Aralik 2007 hesap donemine ait yillik finansal tablolarla birlikte degerlendirilmelidir.

Bir yillik mali donem icerisinde esit dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali yilsonunda uygun
bir sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecegi durumlarda ara donem 6zet finansal tablolarda
dikkate alinmustir.

Sirket'in icinde bulundugu sektor nedeniyle, ara donem finansal tablolarim 6nemli Olclide
etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel 6zellikler tagiyan faaliyetleri bulunmamaktadir.

SPK tarafindan sunumu zorunlu lalinan bilgiler

SPK'nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve ona agiklama getiren duyurular uyarnnca, ara dénemlerde
Ozet finansal tablo hazirlayan isletmel erin déviz pozisyonu tabl osunu, toplam ihracat ve toplam ithalat
tutarlan ile toplam doéviz yukimlUlugiinin hedge edilme oramni 6zet finansal tablo dipnotlarinda
sunmalart zorunludur (Dipnot 13).

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukiamldltklerin
tutarlanm, sarta bagli varliklarin ve yukimldluklerin agiklamasint ve hesap dbénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasim
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yénetiminin mevcut olaylar ve islemlereiliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket'in
Onemli muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:

a) Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesi

Arazi ve arsda, binaar ve yertstl dizenleri ile makine, tesis ve cihazlar 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle bagimaz profesyonel degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme ¢alismal arinda tespit
edilen makul degerden, hesaplanan miteakip amortisman tutan indirilmek suretiyle, Sirket tarafindan
bu degerlerin 30 Haziran 2008 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklari varsayimiyla yeniden
degerlenmis degerleri Uzerinden mali tablolara yansitilmistir.



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi beirtilmedikge Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

b) Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢cok islem ve hesaplama normal is akisi
srasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi siraanda dnemli
muhakemelerin kullaniimaan: gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda ddenmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yukumlUklerini kayitlarnna almaktadir. Sirket ileriki donemlerde
faydalanabilecegi mali zararlardan ertelenen vergi varliklarim bu varliklarin gelecekteki kullarmminin
kuvvetle muhtemel olmas 6lclsiinde kayitlarim amaktadir. Bu cercevede, Sirket 6nimiizdeki
dénemlerde faydalanabilecegi, mali zararlardan dogan ertelenen vergi alacaklarimin tamaminin bu
varliklarin gelecekteki kullanamlarinin kuvvetle muhtemel olmamas nedeniyle kayitlarina amamistir
(Dipnot 7). Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan
farkl oldugu durumlarda, bu farklar belirlendi gi donemlerdeki gelir vergisi karsiligi ve ertelenen vergi
bakiyelerini etkileyebilecektir.

DIPNOT 3 - ILiSKILIi TARAF ACIKLAMALARI

Doénem sonlari itibariyle iliskili taraflardan aacaklar ve iliskili taraflara borclar bakiyeleri ile donem
iclerindeiliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) Iliskili taraflarin bakiyeleri:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

a) Qliskili taraflardan ticari alacaklar:
Yasar Dig Ticaret A.S. 1.256.830 1.273.079
1.256.830 1.273.079

Yasar Dis Ticaret A.S."den olan aacaklar, Sirket'in yurtdisi satiglarimn énemli bir kismirin bu firma
vastasiyla yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

b) iliskili taraflardan diger alacaklar:

Dyo Boya Fabrikalan Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dyo Boya’) 222.374 136.494

222.374 136.494

¢) iliskili taraflara ticari borclar:

Yasar Dis Ticaret A.S. 1.846.004 1.606.968
Diger 12.556 26.885
1.858.560 1.633.853

Yaar Dis Ticaret A.S.ye olan borclar, Sirket'in bu firma vasitasiyla yaptigi yurtdist hammadde
alimlarindan olusmaktadir.
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1 OCAK -30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi beirtilmedikge Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

d) iliskili taraflara diger borglar:
Yaar Holding AS. 7.654.094 382.967

Y asar Birlesik Pazarlama Dagitim

Turizmve Ticaret A.S. (“YBP") 169.453 543.225
Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pinar Su”) 165.570 120.739
Pinar Sit Mamilleri Sanayii A.S. (“Pinar Sit”) 47.461 99.569
Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. (“Pinar Et”) 42.370 91.576
Diger 42.566 109.046
8.121.514 1.347.122

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle, Yasar Holding A.S.’ye olan diger bor¢larin 6.703.877 YTL
tutarindaki kismi, Sirket’in dénem icerisinde Yasar Holding A.S.’den aldig: ticari olmayan bor¢ ve
bunun Uzerinden hesaplanan faiz tahakkukundan olusmakta olup ilgili ticari olmayan borca uygulanan
faiz oram %21’ dir (31 Aralik 2007: Y oktur). Yasar Holding A.S’ye olan diger borclarin 950.217 YTL
tutarindaki kismi ise damismanlik ve istisare hizmeti bedellerinden olusmaktadir. Ayrica, Pinar Su,
Pinar Sit ve Pinar Et’e olan borclar, Sirket'in cesitli bankalardan almis oldugu kredilerle ilgili olarak

bu firmalarin kestigi finansman temini ve kefalet bedellerinden olusmaktadir.

ii) Iligkili taraflar ile yapilan islemler:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak-

1 Nisan-

30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

a) Qliskili taraflara yapilan mal satislar:

Yasar Dis Ticaret A.S. 7.400.412 3.674.586 8.015.999 4.689.406
Diger 7.922 - 729.783 723.418
7.408.334 3.674.586 8.745.782 5.412.824

b) iliskili taraflara yapilan hizmet satislar:
Yaar Holding AS. 22.683 11.292 52.043 28.707
Diger 6.173 1877 3.564 1.633
28.856 13.169 55.607 30.340

¢) iliskili taraflardan yapilan mal ahmlari:

Yasar Dig Ticaret A.S. 1.123.963 478.644 909.053 508.990
Diger 22.171 14.763 12.311 7.117
1.146.134 493.407 921.364 516.107

Sirket, Yasar Dis Ticaret A.S. araciligiyla yurtdisindan hammadde alim yapmaktadir.
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1 OCAK -30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi beirtilmedikge Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

d) iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlan:
Yasar Holding A.S. 765.234 360.281 717.742 316.994
YBP 146.807 54.412 111.872 61.022
Yaar Dis Ticaret A.S. 145.484 69.885 150.005 93.733

Bintur Turizm ve Catering

Hizmetleri Tic. A.S. 50.984 21.943 42.975 10.823
Diger 6.137 5.600 58.118 39.986
1.114.646 512.121 1.080.712 522.558

Yasar Holding A.S."den yapilan hizmet alimlari damsmanlik ve istisare bedellerinden olusmaktadir.

e) iliskili taraflardan yapilan sabit kiymet ahmlan;:
Yaar Holding AS. 19.090 14.429

f) iliskili taraflardan saglanan finansal gelirler:

Yasar Holding A S. 437.424 213.975 398.328 398.328
Dyo Boya 124.008 72.178 69.365 69.365
Diger 90.823 44,392 62.140 62.140

652.255 330.545 529.833 529.833

Finansal gelirlerin dnemli bir kismi, Yasar grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan ve finansa
kuruluslardan saglamis olduklari ve Sirket'in garantdr oldugu kredilerin kefalet gelirlerinden
olusmakta olup (Dipnot 11) ilgili hesaplamalarda kullanilan finansman temini ve kefalet komisyon

oranlarinin her biri %0,75 dir (2007: %0,75).

g) Iliskili taraflara 6denen finansal giderler:

Yasar Holding A S. 663.356 530.633 631.611 364.213
Yasar Dig Ticaret A.S. 142.046 106.726 28.573 28.573

Camli Yem Besicilik Sanayi
veTicaret A.S. (“Camli Yem”) 46.468 22.712 44.020 44.020
Pnar St 46.468 22.712 43.497 43.497
YBP 46.468 22.712 34.404 34.404
Pinar Et 46.468 22.712 31.792 31.792
Pinar Su 46.468 22.712 31.792 31.792
Dyo Boya 46.468 22.712 31.792 31.792
Diger 17.798 9.290 7.763 7.763
1.102.008 782.921 885.244 617.846

11



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
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DIPNOT 3 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Sirket'in ¢esitli bankalardan amis oldugu ve Yaar Holding A.S.'nin kefil oldugu kredilerle ilgili
olarak 139.131 YTL (2007: 208.556 YTL) tutarinda kefalet gideri ve Yasar Holding A.S.'ye olan
ticari veticari olmayan borclari ileilgili 406.666 YTL (2007: 81.111 YTL) tutarindavade fark: ve faiz
gideri bulunmaktacir. Caml1 Yem, Pinar Sit, YBP, Pinar Et, Pinar Su ve Dyo Boya' dan kaynaklanan
finansal giderler ise Dipnot 14'de agiklandig: Uzere Sirket'in uludararas: piyasalardan ve finansal
kuruluslardan saglamis oldugu ve Yasar grubu sirketlerinin garantdr olarak katildig: kredilerin kefalet
giderinden olusmakta olup (Dipnot 11) ilgili hesaplamalarda kullanilan finansman temini ve kefalet
komisyon oranlarinin her biri %0,75 dir (31 Aralik 2007: %0,75).

h) iliskili taraflara verilen kefaletler:

Sirket, 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle Yasar grubu sirketlerinden Yagar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Sit Mamdilleri
Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yagsar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. nin uluslararas piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 297 milyon Euro karsiligr 572.348.700 YTL (31 Araik 2007: 297 milyon
Euro karsilig1 507.929.400.Y TL) tutarindaki kredilere garantdr olarak katilmistir (Dipnot 14).

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

1) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Y Oneticilere saglanan menfaatler 462.972 244.043 207.879 97.128
DIPNOT 4 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2008 ilaveler ~Cikislar  Transferler 30 Haziran 2008
Acihs Kapanis
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsdlar 8.106.000 - - - 8.106.000
Binalar ve yerist diizenleri 22.036.401 185.268 (713.838) - 21.507.831
Makina, tesis ve cihazlar 104.228.803 70.187 (1.633.268) 181.716 102.847.438
Tasit araglan 1.543.434 8455 (211.653) - 1.340.236
Doseme ve demirbaslar 3.220.412 91.072 - - 3.311.484
Diger maddi duran varliklar 9.558.084 - - - 9.558.084
Y apllmakta olan yatirimlar - 619.678 - (181.716) 437.962
148.693.134 974.660 (2.558.759) - 147.109.035
Tenzil: Birikmis amortisman:
Binalar ve yeristl diizenleri (9.849.401) (417.531) 654.467 - (9.612.465)
Makina, tesis ve cihazlar (49.445.103) (2.653.160) 1.633.115 - (50.465.148)
Tasit araglan (1.392.000) (62.619) 207.363 - (1.247.256)
Ddseme ve demirbaglar (2.831.890) (42.544) - - (2.874.434)
Diger maddi duran varliklar (3.886.819) (199.591) - - (4.086.410)
(67.405.213) (3.375.445) 2.494.945 - (68.285.713)
Net defter degeri 81.287.921 78.823.322
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DIPNOT 4 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Binalar ve yerlstl diizenlerindeki 713.838 YTL tutarindaki maddi duran varlik ¢ikisinin 58.458 Y TL
tutarindaki kismi deger artis fonundan gergeklesmistir.

1 Ocak 2007 ilaveler ~Cikislar  Transferler 30 Haziran 2007
Acihs Kapanis
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsdlar 6.695.808 - - - 6.695.808
Binalar ve yerustu diizenleri 19.238.207 11.082 - - 19.249.289
Makina, tesis ve cihazlar 95.653.514 88.613 (16.236) 6.791.195 102.517.086
Tasit araglan 1.630.938 - (87.504) - 1.543.434
Doseme ve demirbaglar 3.099.978 82.261 (15.773) - 3.166.466
Diger maddi duran varliklar 9.558.084 - - - 9.558.084
Y apllmakta olan yatirimlar 221.121 6.589.502 - (6.791.195) 19.428
136.097.650 6.771.458 (119.513) - 142.749.595
Tenzil: Birikmis amortisman:
Binalar ve yeristl diizenleri (9.216.396) (315.734) - - (9.532.130)
Makina, tesis ve cihazlar (44.714.701) (2.218.301) 902 - (46.932.100)
Tasit araglan (1.299.148) (87.658) 79.337 - (1.307.469)
Doseme ve demirbaglar (2.823.718) (39.140) 15.265 - (2.847.593)
Diger maddi duran varliklar (3.487.637) (199.591) - - (3.687.228)
(61.541.600) (2.860.424) 95.504 - (64.306.520)
Net defter degeri 74.556.050 78.443.075

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle, Sirket'in almis oldugu kredilere istinaden arazi ve arsalar, bindar ile
makina, tesis ve cihazlar Uzerine ilgili kredi kurulusuna verilen 6.000.000 ABD Dolarn ve 5.460.598
Euro karsiligi toplam 17.865.318 YTL tutarinda cesitli derecelerde ipotekleri bulunmaktadir (31
Aralik 2007: 6.000.000 ABD Dolar ve 5.460.598 Euro karsiligi toplam 16.326.915 YTL) (Dipnot 14).
Sirket'in maddi varhiklari ile ilgili dizenlenmis sigorta policeleri Uzerinde, kredi iliskis icerisinde
bulunulaniilgili finansal kurulus lehine daim-i mirtein sifati bulunmaktadir.

DoOnemin amortisman ve itfa payr maliyetlerinin 3.246.222 YTL’'s (2007: 2.723.091 YTL) Uretim
maliyetine, 108.839 YTL's (2007: 88.875 YTL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 10) ve
77.398 YTL's (2007: 93.060 YTL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 10) dagitil mastir.

30 Haziran 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle arazi ve arsalar, binalar ve yertstl dizenleri ile makine,
tesis ve cihazlarnn yeniden degerleme hareket tablosu asagidadir:

2008 2007
1 Ocak 17.838.745 14.499.079
Gegmis yillar zararlarina siniflandirilan deger artis fonundan
dogan amortisman (958.932) (752.066)
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan fon ¢ikis1 (58.458) -
Amortisman transferi ve maddi duran varlik satisi
Uzerinden hesaplanan ertelenen vergi (Dipnot 7) 305.218 225.620
30 Haziran 17.126.573 13.972.633
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DIPNOT 5 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 ilaveler 30 Haziran 2008

Acilis Kapams

Haklar- yazilimlar 1.049.557 54.090 1.103.647
Tenzil: Birikmis itfa paylar (808.608) (57.014) (865.622)
Net defter degeri 240.949 238.025
1 Ocak 2007 ilaveler 30 Haziran 2007

Acilis Kapanis

Haklar- yazilimlar 969.473 1.964 971.437
Tenzil: Birikmis itfa paylar (715.483) (44.602) (760.085)
Net defter degeri 253.990 211.352

DiPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Kisavadeli krediler 25.313.116 15.153.810
Turev finansal araglardan dogan borglar 1.692.545 1.837.845
Kisavadeli finansal kiralama borclart 23.223 79.189
Kisa vadeli finansal borglar ve diger finansal yiikiimliiliikler 27.028.884 17.070.844
Uzun vadeli kredileri 42.396.200 37.624.400
Turev finansal araglardan dogan borclar 481.800 5.253.600
Uzun vadeli finansal kiralama borglar 20.885 29.053
Uzun vadeli finansal borg¢lar ve diger finansal yiikiimliiliikler ~ 42.898.885 42.907.053
Toplam finansal bor¢lar ve diger finansal yiikiimliiliikler 69.927.769 59.977.897

14



ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER (Devarm)

a) Krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Yillik etkin agirlikh
__ ortalama faiz oram (%) Orjinal para birimi YTL karsihigi
30 Haziran 2008 31 Arahk 2007 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007 30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Kisa vadeli krediler:
ABD dolar krediler 591 6,34 18.370.941 9.537.658 22.480.521 11.108.510
YTL krediler 21,50 - 122.681 171.849 122.681 171.849
22.603.202 11.280.359
Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri:
Euro krediler (*) 10,31 9,74 1.075.260 1.550.674 2.072.134 2.651.964
ABD dolar krediler (**) 9,08 10,39 521.190 1.048.757 637.780 1.221.487
Tiirev finansal araglardan dogan borglar:
Y abana paraswap islemleri - - - - 1.692.545 1.837.845
4.402.459 5.711.296
Toplam kisa vadeli krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler 27.005.661 16.991.655
Uzun vadeli krediler:
Euro krediler (*) 10,33 10,35 22.000.000 22.000.000 42.396.200 37.624.400
Tiirev finansal araclardan dogan borg¢lar:
Y abana paraswap islemleri - - - - 481.800 5.253.600
Toplam uzun vadeli krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler 42.878.000 42.878.000

(*)  Eurokrediler, faiz oran Euribor+%3,25- %5,60 'a gore alt1 ayda bir degisen faiz oranh kredileri icermektedir (31 Aralik 2007: Euribor+%63,25 - %5,60).

(**) ABD Dolan krediler, faiz oram Libor+%3,25'e gore alt1 ayda bir degisen faiz oranli kredileri icermektedir (31 Aralik 2007: Libor+%3,25).
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devarm)

Sirket ile Morgan Stanley Bank Internationa Limited, Morgan Stanley & Co. International Limited ve
garantOr Yasar grubu sirketleri (Yaar Holding A S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo
Boya Fabrikalart Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Stit Mamlleri Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret
AS., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret
A.S.), arasinda 27 Eylul 2006 tarihinde imzalanan ve 27 Eylul 2013 vadeli 22 milyon Euro tutardaki
kredi anlasmasina iliskin olarak Morgan Stanley & Co. International Limited ile ISDA master
anlasmasi, ekleri ve swap teyid dokimanlarim imzalamak suretiyle, Euribor + %5,60 faiz oranina
sahip 22 milyon Euro tutarindaki krediyi, YTL swap egris + %8,50 faiz oramna sahip 42.878.000
YTL ile“swap” etmistir. Bu swap ve kredi i slemlerinden kaynaklanan kayip ve kazanclar, cari donem
gelir tablosunda, finansal gelirler ve giderler (Dipnot 11) icerisinde muhasebel estirilmistir. 30 Haziran
2008 tarihi itibariyle swap islemlerinin toplam kontrat tutari 85.274.200 YTL dir (31 Aralik 2007:
80.502.400 YTL).

Sirket’in s6z konusu finansal kurulustan almis oldugu 22 milyon Euro tutarindaki kredi ile ilgili
olarak; Sirket'in ana ortagi olan Yasar Holding A.S.’nin uymasi gereken bazi finansal oranlar
bulunmaktadir. Yasar Holding A.S.’nin 30 Haziran 2008 tarihinde sona eren ara déneme iliskin
konsolide finansal tablolan bagimsiz denetimden gecmemis olmakla birlikte, Sirket yonetimi yaptig
On calismalar neticesinde sdz konusu kriterlerinin karsilanabilecegini ngdrmektedir.

Sirket'in kredi ve diger finansal yukumldlikler ile ilgili vermis oldugu teminatlar 4 ve 15 no’'lu
dipnotlarda agklanmastir.

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, Sirket'in degisken ve sabit faiz oranli kredileri ve
diger finansal yukumlulUklerinin faiz oram yenileme tarihleri ne gore hazirlanmis vade kirilimi asagidaki
gibidir:

3 aya 3ay
kadar 1 yil aras1 Toplam
- 30 Haziran 2008:
Desisken faiz oranl1 krediler ve
diger finansal yukiml Ul Ukler 47.280.459 - 47.280.459
Sabit faiz oranli krediler ve
diger finansal yukumlal ikler - - 22.603.202
69.883.661
- 31 Aralik 2007:
Desisken faiz oranl1 krediler ve
diger finansal yukdml Gl Ukler 48.589.296 - 48.589.296
Sabit faiz oranl1 krediler ve
diger finansal yukuml Ul Ukler - - 11.280.359
59.869.655
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER (Devarm)

Sirket'in yapmis oldugu faiz duyarliik analizine gore, 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle, faiz
oranlarinda %1'lik bir artis s6z konusu olsayd: ve diger tim degi skenler sabit kalsaydi, degisken faiz
oranh kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net doénem zarar 438.850 YTL (31 Aralik 2007:
455,990 YTL) dahafazlaolurdu.

Banka kredilerinin ve diger finansal yikumltlUklerin tasinan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger
30 Haziran 2008 31 Aralhk 2007 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Banka kredileri ve
diger finansal yokimlUlukler  69.883.661 59.869.655 70.083.039 60.015.501

Kredilerinin ve diger finansal yukimlUltklerin makul degerleri, Euro ve ABD Dolar1 krediler icin
arasiyla yillik %4,21 ve %2,92 etkin agirlikh faiz oranlari kullanilarak iskonto edilmis nakit akim
yontemi ile belirlenmistir (31 Aralik 2007: siraaylayillik %4,54 ve %4,98).

b) Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
YTL ABD YTL
Euro karsihigi Euro Dolar1  karsihig
Kisavadeli 12.051 23.223 34.127 17.880 79.189
Uzun vadeli 10.838 20.885 16.988 - 29.053
22.889 44.108 51.115 17.880 108.242

Finansal kiralama yukumldlUkleri, Sirket'in almis oldugu is makineleri ile ilgili olup etkin agirlikl
ortalama faiz orarm Euro cinsinden yukumlultkler igin 95,63 tir (31 Aralik 2007: Euro ve ABD Dolari
cinsinden yukdmlulUkler icin sirasiyla yillik 95,63 ve %7,21). Finansal kiralama yukdmilUklerinin
vadeleri 2010 yil1 icerisindedir (31 Aralik 2007: 2010 yil1).
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - VERGILER

1 Ocak- 30 Haziran 2008 ve 2007 ara hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi gideri
asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

- Ertelenen vergi gideri 287.763 51.879 279.246 198.011
Toplam vergi gideri 287.763 51.879 279.246 198.011

1 Ocak - 30 Haziran 2008 ve 2007 ara hesap donemlerine ait vergi gider mutabakat: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2007

Vergi oncesi zarar (12.458.889) (5.419.054)
Y Ururlkteki vergi oranlar: kullanilarak hesaplanan vergi 2.491.778 1.083.811
Indirilecek gelirler 218.501 182.131
Kanunen kabul edilmeyen giderler (387.346) (176.529)
Amortisman transferinin etkisi (305.218) (225.620)
Uzerinden ertelenen vergi varligi hesaplanmayan gegici farklar (2.182.172) (1.016.044)
Diger (123.306) (126.995)
Vergi gideri (287.763) (279.246)
Ertelenen vergi

Sirket ertelenen gelir vergis varlik ve yukumldlUklerini, bilango kalemlerinde SPK Muhasebe
Standartlar ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl: degerlendirmel erin sonucunda ortaya gikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Muteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar Uzerinden yukumltlik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar: ve yukamltlUkleri i¢in uygulanan oran %20’ dir (31 Aralik 2007: %20).

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yukimlulUklerinin  bilango tarihleri itibariyle yUrdrlUkteki vergi oranlan  kullamlarak
hesaplamd arinin dokiimi asagidaki gibidir:

(indirilebilir)/ vergilendirilebilir Ertelenen vergi varhklary
gecici farklar (viikiimliiliikler)

30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Arahik

2008 2007 2008 2007

Maddi ve maddi olmayanduran varlik farklarnn ~ (15.208.635) (16.222.149) 3.041.727 3.244.430

Kidem tazminat karsilig (1.374.035) (1.368.438) 274.807 273.688

Tahakkuk etmemis finansal gider-net (330.297) (299.499) 66.059 59.900
Arazi,arsa, bina, yertsti dizenleri ve

makina, tesis ve cihazlarin
yeniden degerlenmesi 20.801.171 21.818.561 (3.063.496) (3.266.974)
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - VERGILER (Devam)

Sirket muteakip yillarda mahsup edilebilir mali zararlardan, maddi ve maddi olmayan varl iklarin kimi
gecici zamanlama farkhliklarindan ve satilmaya hazir finansal varlik deger dustkliginden
kaynaklanan toplam 10.589.649 YTL (31 Aralik 2007: 8.308.010 YTL) tutarindaki ertelenen vergi
varligini gelecekte faydalanilmasi kesin olmadigi igin muhasebenin ihtiyatlilik prensibi dahilinde

kayitlarina almamustir.

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle finansal tablolara yanstiimayan ve tzerinden
ertelenen vergi varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlarin en son kullanim yillarina

gére dagilimi agazidaki gibidir:

En son kullanim yih

30 Haziran 2008

31 Arahk 2007

2008 4.578.180 4.578.180
2010 4.305.120 4.305.120
2011 11.490.829 11.490.829
2012 16.859.462 16.859.462
2013 10.910.857 -
48.144.448 37.233.591

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:
2008 2007
1 Ocak (1.019.030) 40.131
Deger artis fonuna verilen (Dipnot 4) 305.218 225.620
Cari donem gelir tablosuna borg kaycdi (287.763) (279.246)
30 Haziran (1.001.575) (13.495)
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ViKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayitli olan sirketlere tamnan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 YTL
nomina degere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayitli sermayesi icin bir tavan belirlemistir.
Sirket'in onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi, 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007
tarihleri itibariyle agagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Kayitli sermaye tavan (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile onaylannus ve 6denmis sermaye 50.000.000 50.000.000

Beheri 1 YTL olan 50.000.000 (31 Aralik 2007: 50.000.000) adet hisse bulunmaktadir.

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Pay Pay Pay Pay
Oram (%) Tutan Oram (%) Tutar1
Yaar Holding A.S 52,87 26.433.776 52,87 26.433.776
Hakaarz 46,13 23.066.224 46,13 23.066.224
Diger 1,00 500.000 1,00 500.000
100,00 50.000.000 100,00 50.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari (*) (22.004.609) (22.004.609)
Toplam sermaye 27.995.391 27.995.391

(*) Sermaye duzeltmesi farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gére
dizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi 6éncesindeki tutarlar: arasindaki farki ifade eder.

71.146 YTL (31 Aralik 2007: 71.146 YTL) tutarindaki emisyon primi ise Sirket'in halka arz edilen
hissdlerinin nominal tutan ile satis tutan arasindaki farki temsil etmektedir.

SPK, 5 Eylll 2005 tarihli 35/1105 sayil1 karannda 324. maddesi kapsaminda sirket sermayesinin
karsiliksiz kaldi gina iliskin tespitin SPK Finansal Raporlama Standartlar’ na gére hazirlanan finansal
tablolar Uzerinden yapilmasi gerektigini belirtmistir. Buna gore, Sirket'in 30 Haziran 2008 tarihli
bilancosu, 6zkaynak tutarinin 6denmis sermayesinin 1/3' Gni karsilamamast nedeniyle TTK'nin 324.
maddes kapsamindadir. TTK’nin 324. maddesinin 2'nci fikrasi uyarinca, SPK Fnansal Raporlama
Standartlar’ na uygun hazirlanan bilangcoda sirketin aciz halinde oldugunu gosteren emarelerin
bulunmas durumunda, Yonetim Kurulu'nun aktiflerin rayic bedeleri esas alinmak suretiyle ara
dénem bilancosunu hazirlamast ve bu ara donem bilango uyannca esas sermayenin Ucte ikisi
karsiliksiz kaldig taktirde Genel Kurul’u toplantiya ¢agirmasi, aksi takdirde sirketin feshedilmis
sayilacag1 ancak, SPK Finansa Raporlama Standartlar’ na gore hazirlanan bilanco Ucte iki oramnda
sermaye kaybini gosteriyorken, aktiflerin rayic bedelleri esas alinmak suretiyle hazirlanan ara donem
bilancosunda bu oranda bir sermaye kaybir veya borca batiklik gérilmemesi halinde TTK’mn 324.
maddesinde 6ngorilen tedbirlerin alinmasina gerek bulunmachg: belirtilmektedir.
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1 OCAK-30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aks belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tlrk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu'na gdre birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10 udur. TUrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50'sini gegmedigi sirece sadece zararlarn netlestirmek igin
kullardabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanmimasa mimkin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gegmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nmin kar dagitimina iliskin duzenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore duzeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydh.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zaran” ndaizlenen sz konusu tutar, varsa donem kar ve dagitilmanus
gecmis y1l karlar, kalan zarar miktarinmn ise sirasiyla olaganistil yedek akgeler, yasal yedek akceler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore duzeltiimesinden kaynaklanan sermaye
yedekl erinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktayd.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden * Sermaye, Emisyon Primi, Yasa
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynaklar
grubu icinde “06zsermaye enflasyon dizeltmes farklarn” hesabinda yer amaktaydi. Tim 6zkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirinu veya
zarar mahsubunda, olaganistil yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanlabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yrarltuge giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurulanina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar: tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uizere agilacak “ Sermaye Dulizeltmes Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmarmissa “ Gegmis Yillar Kar/Zaranyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar:
cercevesinde degerlenen tutarlar: ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim yoktur.

Sermaye Piyasas Kurulu'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gecerli olmak lizere paylar: borsada iglem goren anonim ortakliklar igin, asgari kar
dagitim orarm % 20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimun sirketlerin
genel kurullaninda alacaklar: karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitiimasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitiimas: suretiyle gerceklestirilebilmesing; belirlenecek birinci temettil tutarinin
mevcut 6denmis/cikarilmis sermayelerinin % 5'inden az olmas durumunda, s6z konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik binyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki déneme iliskin
temettll dagitinuni gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar "eski" ve "yeni"
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem karindan
temettll  dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci temettlyll nakden dagitilmalari  zorunlulugu
getirilmistir.
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DIPNOT 8 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayil1 SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutanmin, tamamunin yasal kayitlarda yer aan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamas: durumunda ise yasal kayitlarda yer
aan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansa
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmast durumunda ise kar dagitimu
yaplmayacaktir. Bu cercevede, Sirket'in 2 Mayis 2008 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
toplantisinda, birinci temettli tutarintn meveut 6denmi's sermayenin % 5'inden az olmasi nedeni ile ve
2008 yilindaki yatirimlarin gergeklestirilebilmesi, isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmast igin
ortaklara kar dagitim: yapilmamasina ve donem karinin olaganistil yedeklere alinmasina oy birli gi ile
karar verilmistir.

DIPNOT 9 - SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

Yurtici satiglar 70.018.506 36.561.247 63.403.184 33.570.191
Y urtcis: satiglar 10.200.490 4.663.115 10.080.203 5.328.177
80.218.996 41.224.362 73.483.387 38.898.368
Tenzil: iskontolar (27.247.412) (14.560.490) (24.927.249) (13.950.602)
[adeler (257.058) (136.315) (371.503) (182.977)

Satis Gelirleri 52.714.526 26.527.557 48.184.635 24.764.789
Satislarin Maliyeti (37.189.098) (19.247.667) (34.653.149) (17.859.428)
Briit Kar 15.525.428 7.279.890 13.531.486 6.905.361
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DIPNOT 10 - FAALIYET GiDERLERIi

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
Reklam 7.769.391 5.118.203 4.815.922 2.977.731
Tagima 3.262.942 1.720.096 2.549.922 1.354.692
Disardan saglanan hizmetler 1.624.859 810.714 1.194.073 619.282
Personel 1.505.397 821.730 1.500.577 753.048
Enerji 360.162 204.219 267.408 142.054
Kira 260.814 134.857 237.840 120.374
Amortisman ve itfa paylar: (Dipnot 4) 77.398 24.354 93.060 46.167
Diger 789.917 407.470 731577 399.289
15.650.880 9.241.643 11.390.379 6.412.637
Genel yonetim giderleri:
Personel 1.262.113 651.766 994.953 508.507
Damigmanlik ve istisare 847.906 412.061 811.377 331.820
Disardan saglanan hizmetler 250.134 126.642 157.282 86.439
Kidem tazminat1 karsil1g1 188.479 95.294 213.343 115.083
Bakim ve onarm 140.897 63.428 74.391 49.187
Amortisman veitfa paylar1 (Dipnot 4)  108.839 55.314 88.875 44.596
Sigorta 90.653 36.861 68.578 32.214
Haberlesme 71.135 34.005 68.335 34.740
Vergi, resim ve harclar 61.886 42.702 104.265 82.973
Seyahat giderleri 30.970 11.033 42.637 25.782
Diger 338.915 203.362 260.220 163.047
3.391.927 1.732.468 2.884.256 1.474.388
Toplam faaliyet giderleri 19.042.807 10.974.111 14.274.635 7.887.025
DIPNOT 11 - FINANSAL GELiRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
Finansal gelirler:
Kur fark geliri 9.373.645 2.480.028 4.468.953 3.836.623
Kefalet geliri 629.630 307.920 529.833 529.833
Vade farki geliri 470.312 - 412.840 51.635
Faiz geliri 121.451 25.512 154.157 18.071
10.595.038 2.813.460 5.565.783 4.436.162
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DIPNOT 11 - FINANSAL GELIRLER VE GIDERLER (Devam)

1 Ocak-

1 Nisan-

1 Ocak-

1 Nisan-

30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

Finansal giderler:

Swap islemlerinden kaynaklanan

kur fark: gideri (6.718.800) - (2.046.000) (1.755.600)
Kur fark: gideri (4.350.716) (483.339) (427.446) (403.238)
Swap islemlerinden kaynaklanan

faiz gideri (3.228.992) (1.623.515) (4.189.111) (2.015.924)
Faiz gideri (3.216.926) (1.572.324) (2.589.335) (1.348.193)
Vade farki gideri (1.170.131) (537.390) (496.801) (19.610)
K efalet ve banka komisyonlar (546.947) (203.718) (472.202) (359.749)
Diger (117.559) (117.559) (113.768) (113.768)

(19.350.071) (4.537.845) (10.334.663) (6.016.082)

DIPNOT 12 - HiSSE BASINA KAYIP

Kar dagitimi icin, oncelikle Turk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar tzerinden
yedek akce aynlmas, Teblig uyarinca dizeltilmis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar
Uzerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan kargilanabiliyorsa bu tutarin
tamam, yasal kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin

tamaminin dagitilmasi gerekmektedir.

Hisse basina esas kayip, hissedarlara ait net zararin ¢ikarilmig adi hisselerin s6z konusu dénemdeki
agirlikli ortalama adedine bélinmes ile hesaplanir.

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

Net donem zarar A 12.746.652 5.557.467 5.698.300 2.755.868

Adi hisselerin ggirlikh ortalama adedi B 50.000.000 50.000.000 39.712.680 39.712.680
Nominal degeri 1 YTL olan

hisse basina kayip A/B 0,2549 0,1111 0,1435 0,0094
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DIPNOT 13 - YABANCI PARA POZiSYONU

30 Haziran 2008

YTL
ABD Dolar1 Euro Diger karsihig
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 195 5.526 - 10.888
Ticari alacaklar 925.000 147.143 994.570 2.410.052
2.420.940
Yiikiimliiliikler
Kisavadeli finansal borclar (18.892.131) (1.098.148) - (25.234.542)
Ticari borglar (6.399.109) (2.711.886) (3447)  (13.060.112)
Uzun vadeli finansal borclar - (22.000.000) - (42.396.200)
(80.690.854)
(78.269914)
Bilanco dis1 kalemler
Tirev finansal araglardan dogan alacaklar 43.552.021
Net yabanal para yiikiimliiliik pozisyonu (34.717.893)
31 Aralik 2007
YTL
ABD Dolar1 Euro Diger karsihig
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 45.941 - - 53.507
Ticari alacaklar 267.126 411.887 243.130 1.581.027
1.634.534
Yiikiimliiliikler
Kisavadeli finansal borclar (10.604.295) (1.601.789) - (15.090.203)
Ticari borglar (7.764.309) (3.175.868) (28.444) (14.518.642)
Uzun vadéli finansal borclar - (22.000.000) - (37.624.400)
(67.233.245)
(65.598.711)
Bilanco dis1 kalemler
Tirev finansal araglardan dogan alacaklar 38.651.520

Net yabanael para yiikiimliiliik pozisyonu

(26.947.191)
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DIiPNOT 13 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)
Sirket’in doviz pozisyonu ileilgili kur riski duyarlilik analizi asagida agiklanmaktadir:

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle YTL, ABD Dolari, Euro ve Ingiliz Sterlini karsisinda aym anda %10
oraninda deger kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik
ve yukumldlUklerden dogan net kur farki zarari sonucu net zarar 3.478.326 YTL (31 Aralik 2007:
2.697.940 YTL) daha fazla ol acakt1.

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle YTL, ABD Dolan karsisinda %10 oraminda deger kaybetseydi ve

diger tim degiskenler sabit kalsaydi, Amerikan Dolar1 para biriminde olan varlik ve yikiuml il tiklerden
dogan net kur farki zarar1 sonucu net zarar 2.984.942 YTL (31 Aralik 2007: 2.104.667 YTL) daha
fazla olacakti.

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle YTL, Euro karsisnda %10 oramnda deger kaybetseydi ve diger ttim
degi skenler aym kalsaydi, Euro para biriminde olan varlik ve yukimliliklerden dogan net kur farki
zarari sonucu net zarar 593.172 YTL (31 Aralik 2007: 645.590 Y TL) daha fazla olacakt1.

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle YTL, Ingiliz Sterlini karsisinda %10 oramnda deger kaybetseydi ve
diger tim degiskenler ayni kalsaydi, Euro para biriminde olan varlik ve yukimltlUklerden dogan net
kur fark: zarari sonucu net zarar 99.788 YTL (31 Aralik 2007: 52.317 YTL) daha az olacakti.

Sirket'in 30 Haziran 2008 ve 2007 itibariyle sona eren donemler icerisinde gergeklestirmis oldugu
toplam ihracat ve ithalat tutarlarinin YTL karsiliklar: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

Toplam ihracat tutar 10.196.884 4.973.985 10.138.439 5.355.439
Toplam ithalat tutari 16.815.810 8.980.316 17.069.214 10.737.080

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Toplam Déviz Y akumltl ig tiniin
Hedge Edilme Orani (%) 57% 60%

Doviz yukimlulGginin hedge edilme orani, ilgili bilanco tarihleri olan 30 Haziran 2008 ve
31 Aralik 2007 itibariyle turev finansal araglardan dogan aacaklar dahil olmak (zere yabanc para
varliklarin yabanci para yukiml il iklere bol inmesi ile hesaplanmistir.

DIiPNOT 14 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

a) Alinan teminatlar:
Alinan kefaletler 69.955.602 56.025.983
Alinan teminat mektuplar: 6.764.000 5.728.500
Alinan ipotekler 2.847.318 1.924.608
79.566.920 63.679.091
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DiPNOT 14 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

b) Verilen teminatlar:
Verilen kefaletler 575.400.438 510.745.884
Verilenipotekler 17.865.318 16.326.915
Verilen teminat mektuplar 2.257.485 2.132.297
595.523.241 529.205.096

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle verilen kefa etlerin dnemli bir kismi, Yasar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Sit Mamdilleri
Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluglardan
saglamig oldugu toplam 297 milyon Euro karsiligi 572.348.700 YTL tutarindaki kredilere, Sirket’in
sayilan grup sirketleriyle birlikte garantdr olmasindan kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2007: 297 milyon
Euro karsilig1 507.929.400 YTL).

Sirket aleyhine agilmis 200.000 YTL (2007: 206.613 YTL) tutarinda muhtelif davalar bulunmakta
olup tamamu icin gerekli karsilik finansal tablolarda ayrilmistir. Ote yandan, Sirket aleyhine hisse
senetlerinin satis1 stirecinde baz bilgilerin gizlendigi iddiasi ile yatirimeailarin ugramis oldugu zararin
faizi ile beraber tazmini amaciyla 972.761 YTL (2007: 972.761 YTL) tutarinda dava agilmistir. Sirket
yonetimi ve hukuk misaviri ach gecen davalarin iceriklerinden ve benzer ictihatlardan dolay: Sirket
lehine sonuclanacag: kanaatinde olduklarindan ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayrilmamustir.

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle Sirket'in 21.424 koli temizlik kagidi satig taahhidi bulunmaktadir
(31 Aralik 2007: 8.518). Ayrica, Sirket'in hammadde alimlarina iliskin aim taahhitleri toplam
30 Haziran 2008 tarihi itibariyle 3.615.689 ABD Dolart ve 427.087 Euro Kkarsiligi toplam
5247559 YTL'dir (31 Aralik 2007: 3.593.911 ABD Dolart ve 407.996 Euro karsiligi toplam

4.883.582 YTL).

Alinan kefalet ile verilen ipotekler ve kefaetler, Sirket'in temin ettigi kredilere istinaden kullanilmig
oldugundan vadd eri ilgili kredilerin vadeleri ile sinirlandirilmistir.
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DIPNOT 15 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Yonetim planlan:

Sirket'in 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle 6nemli bir kismu finansal borc¢lardan olusan, kisa vadeli
yukimltlUkleri toplam donen varliklarim 20.113.211 YTL tutarinda asmis, ayni tarihte sona eren alti
ayhik ara hesap donemi itibariyle faaliyet zarar1 ve net dénem zarar sirasiyla 3.703.856 YTL ve
12.746.652 YTL olarak gerceklesmistir. Ayrica, Sirket’ in 30 Haziran 2008 tarihli bilangosu, 6zkaynak
tutarimn  6denmis sermayesinin - /3'Uni  karsilamamas nedeniyle  TTK'min  324. maddes
kapsamindadir. Bunlara istinaden Sirket yonetimi, isletmenin sirekliligi ile ilgili olusan belirsizligi
ortadan kaldirmak ve TTK’min 324. maddesi gereklerini de yerine getirmek amaciyla bir dizi 6nlem
ams ve bir plan olusturmus durumdadir. Buna goére:

Temizlik kagitlar1 pazarimin ve Sirket satislanmn 2005 ve 2006 yillarinda gostermis oldugu
blyume, satislarda katkisi yiksek olan temizlik kagitlarr Grinlerine agirlhik verilmes ile
gerceklesmistir. Pazarin U¢ yildir %10 nun Gzerinde, Sirket'in ise pazarin Uzerinde bir oranla
buylmesiyle yuvarlak Uriin hatti Uretim kapasites yetersiz kalmis, bu nedenle 2006 Kasim ayinda
yeni yuvarlak drlin hatti yatirinu yapilmasi icin Y onetim Kurulu karan alinmis olup stz konusu
yuvarlak Urin hatt1 yatirime 2007 Haziran itibariyle tamamlanmis olup Uretim faaliyetine baglamis
bulunmaktadh r

Buna istinaden, Sirket yurtdis1 satislarinda 6zellikle katkisi yiksek bitmis Oriinlere ve isletmenin
kapasite kullammint arttirmaya yonelik pazarlama faaliyetlerine 6nimuzdeki dénemlerde daha
cok agirlik vermeyi o6ngoérmektedir. Bunun yamsira, ihracatta etkin tahsilat sistemine dnem
verilerek pesin satiglara agirlik verilmes de planlanmaktadir. Tim bu ¢alismalarin sonucunda,
Sirket'in  6nUmuzdeki donemlerde operasyonlarinda daha da karli bir duruma gelmesi
hedeflenmektedir.

2008 yil1 butce doneminde satis miktar yiksek olan ancak haslat ve kar anlaminda daha dustik
kar marj1 saglayan Urunlerin yerine daha Ust segmentte bulunan ve daha ¢ok karlilik saglayacak
olan Urunlerin satigina yonelik olarak yeni bir satis stratgjisi planlanmistir. Bu amagla televizyon
reklamlarina baslanilmis  olup pazarlama biltcesi cercevesinde televizyon reklamlarin
destekleyici aktivitelere de agirlik verilecektir.

Y ukanda bahsedildigi tzere 2007 yili igerisinde yapilan yatirimla konverting tesisi kapasitesi
artirilmigtir. TUrkiye' de faaliyet gosteren ve ¢ok yaygin olan zincir magazalarin biriyle tuvalet
kagidi, havlu ve pegete Uriinlerinin 6zel Uriin seklinde tedariki hususunda anlasmaya varilmis olup
yapilan yatirimla olusan kapasitenin daha etkin ve daha verimli kullaniimasana katki saglanacaktir.
Benzer bir yapidaihracat kanalinda da 6zel driin yapilmasina baslamlmistir.

Sirket, kapasite kullammuni artirmak ve enerji yogunlugunu distrerek maliyet yapisin
iyilestirmek icin yapilan yatirimlar neticesinde 6zellikle 2004 y1l1 sonlarindan itibaren dogalgazin
Sirket’e kazandirilmasiyla onemli 6lclde tasarruf saglamaya baslamis ve enerji yogunlugunu
sektoriinde en iyi azaltan sirket olarak Enerji Bakanlig Enerji isleri Etiit idares Genel Mudurl gl
tarafindan &dullendirilmistir. Sirket 6nimizdeki dénemlerde de enerji maliyetlerini daha da
dusturmeye yonelik olarak “Kombine Enerji Santrali” tesisi icin 6n inceleme ve degerlendirme
calismalarina baglamistir. Bunlann yani sira “Mirekkep Giderme Tesisinde” gelistirilen
uygulamalarla Uretim sireclerinde de 6nemli bir tasarruf saglanmis ve benzer iyilestirme
calismalarina Sirket genelinde artan bir hassasiyetle devam edilmektedir.
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DIPNOT 15 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devam)

Sirket yonetiminin, isletmenin slrekliliginin saglanmasi amaci ile alnus oldugu, yukarida aciklanan,
onlemlerin yanmisira Sirket’in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin
guclenmesi, Sirket’in mevcut olan ticari ve ticari olmayan borglarint ddemekte herhangi bir guicliukle
karsilasmamasi, 6demelerini zamaninda gergeklestirmesi ve sermaye piyasasi mevzuati da dikkate
alinarak TTK'mn 324. maddesinde dngorilen tedbirlerin alinmast icin Sirket’e gerekli kaynak ve
destegin saglanacagint taahhit etmigtir. Buna gore, Sirket yonetimi ve ana ortagi, Sirket'in
Ongorilebilecek gelecesi icin faaliyetlerine devam edebilecegine inanmaktadirlar.
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