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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

31 MART 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM

TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar 31 Mart 2017 31 Arahk 2016
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.334.279 7.029.861
Ticari Alacaklar 32.386.088 30.220.232
- 1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 4.689.432 4.152.863
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 27.696.656 26.067.369
Diger Alacaklar 198.843 150.848
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 36.247 10.868
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 162.596 139.980
Stoklar 17.461.722 18.053.981
Pesin Odenmis Giderler 139.306 244,418
- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 139.306 244,418
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 19.186 15.364
Diger Dénen Varliklar 551.395 156.623
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varliklar 8 551.395 156.623
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 56.090.819 55.871.327
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 227.318 227.318
- Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar 227.318 227.318
Diger Alacaklar 6.189 6.189
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.189 6.189
Maddi Duran Varliklar 5 123.306.586 123.711.844
- Arazi ve Arsalar 42.326.198 42.326.198
- Yeralt1 ve Yeriistli Diizenlemeleri 2.209.631 2.318.475
- Binalar 12.103.532 12.481.343
- Tesis, Makine ve Cihazlar 65.164.724 65.527.713
- Mobilya ve Demirbaglar 1.041.972 996.306
- Yapilmakta Olan Yatirimlar 460.529 61.809
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 728.166 735.447
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 728.166 735.447
Pesin Odenmis Giderler 700.000 340.000
- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 700.000 340.000
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 124.968.259 125.020.798
TOPLAM VARLIKLAR 181.059.078 180.892.125

1 Ocak - 31 Mart 2017 ara hesap donemine ait dzet finansal tablolar yayimlanmak iizere, Viking Kagit ve
Seliiloz A.S. Yo6netim Kurulu tarafindan 28 Nisan 2017 tarihinde onaylanmustir.

izleyen dipnotlar ara donem dzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

31 MART 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM

TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 22.393.430 1.199.699
- Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli
Borglanmalar 7 22.393.430 1.199.699
- Banka Kredileri 22.203.010 1.015.204
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 190.420 184.495
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 29.133.171 35.594.815
- Iliskili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli
Borglanmalari Kisa Vadeli Kisimlari 7 29.133.171 35.594.815
- Banka Kredileri 29.133.171 35.594.815
Ticari Borglar 53.951.479 55.494.439
- Iligkili Taraflara Ticari Borglar 3 7.395.526 6.871.543
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4 46.555.953 48.622.896
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 759.818 607.440
Diger Borglar 10.492.390 11.689.396
- lliskili Taraflara Diger Borglar 3 10.108.494 11.231.129
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 383.896 458.267
Tiirev Araglar 7 86.651 344.130
- Riskten Korunma Amagli Tiirev Araglar 86.651 344.130
Ertelenmis Gelirler 447.055 1.425.402
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 447,055 1.425.402
Kisa Vadeli Karsiliklar 407.084 407.084
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 407.084 407.084
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 117.671.078 106.762.405
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 54.309.760 61.026.312
- Iliskili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli
Borglanmalar 7 54.309.760 61.026.312
- Banka Kredileri 54.138.866 60.805.533
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 170.894 220.779
Uzun Vadeli Karsiliklar . 4.237.566 3.808.524
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 4.237.566 3.808.524
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 9 8.792.883 8.969.461
TOPLAM UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 67.340.209 73.804.297
TOPLAM YUKUMLULUKLER 185.011.287 180.566.702
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar (3.952.209) 325.423
Odenmis Sermaye . 10 45.000.000 45.000.000
Paylara Iligkin Primler (Iskontolar) 10 253.929 253.929
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 62.434.570 63.447.513
- Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplari) 62.434.570 63.447.513
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislart (Azaliglari) 5 65.581.642 66.329.087
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) (3.147.072) (2.881.574)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 129.461 5.157
- Riskten Korunma Kazanglan (Kayiplar) 52.393 176.697
- Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayplart) 52.393 176.697
- Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglari (Kayiplarn) 181.854 181.854
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siiflandirma Kazanglari (Kayiplarr) 181.854 181.854
Gegmis Yillar Zararlar (107.633.731; £92.482.696;
Net Donem Zarari (4.136.438 15.898.480
TOPLAM OZKAYNAKLAR (3.952.209) 325.423
TOPLAM KAYNAKLAR 181.059.078 180.892.125

izleyen dipnotlar ara donem &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 VE 2016 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2017 31 Mart 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 11 44.626.457 42.892.408
Satiglarin Maliyeti 11 (34.656.069) (33.234.452)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 9.970.388 9.657.956
BRUT KAR 11 9.970.388 9.657.956
Pazarlama Giderleri 12 (5.674.310) (5.265.302)
Genel Yonetim Giderleri 12 (2.166.760) (1.760.108)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 12 (276.916) (224.693)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 3.108.434 1.831.273
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (4.243.930) (1.312.641)
ESAS FAALIYET KARI 716.906 2.926.485
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 14 74.667 190
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI 791.573 2.926.675
Finansman Gelirleri 15 191.086 2.087.000
Finansman Giderleri 15 (5.260.376) (5.603.521)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI ZARARI (4.277.717) (589.846)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 141.279 (55.579)
- Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 9 141.279 (55.579)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM ZARARI (4.136.438) (645.425)
DONEM ZARARI (4.136.438) (645.425)
Pay Basina Zarar
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden 1 Kr Nominal
Degerli 100 Adet Pay Basina Zarar 16 (0,0919) (0,0143)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar (265.498) (210.714)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplar (331.873) (263.393)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler 9 66.375 52.679
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplari, Vergi Etkisi 66.375 52.679
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar 124.304 183.080
Nakit Akis Riskinden Korunmaya Iliskin Diger Kapsaml Gelir (Gider) 155.380 228.850
- Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglart 155.380 228.850
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacak
Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler 9 (31.076) (45.770)
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya Iliskin Diger
Kapsamli Gelir (Gider), Vergi Etkisi (31.076) (45.770)
DIGER KAPSAMLI GIDER (141.194) (27.634)
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (4.277.632) (673.059)

izleyen dipnotlar ara dénem &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK —31 MART 2017 ve 2016 ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilmayacak Simflandirilacak
Birikmis Diger Kapsaml Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar
Maddi Tanmmlanmis Satilmaya Hazir
Duran Varhk Fayda Finansal Nakit Akig
Yeniden Planlar: Varhklarin Riskinden Net
Paylara Degerleme Yeniden  Yeniden Degerleme Korunma Gecmis Dénem

Odenmis iliskin Artislar Olgiim /Siiflandirma Kazanclan Yillar Kari Toplam

Sermaye Primler (Azalislari) Kayiplan Kazanclar: (Kayiplar) Zararlan (Zarary) Ozkaynaklar
Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Mart 2016
Dénem Basi Bakiyeler 45.000.000 253.929 73.764.998 (2.212.596) 186.939 (516.361) (77.967.238) (21.951.369) 16.558.302
Transferler - - (776.818) - - - (21.174.551) 21.951.369 -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (210.714) - 183.080 - (645.425) (673.059)
- Dénem Kar1 - - - - - - - (645.425) (645.425)
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - - (210.714) - 183.080 - - (27.634)
Donem Sonu Bakiyeler 45.000.000 253.929 72.988.180 (2.423.310) 186.939 (333.281) (99.141.789) (645.425) 15.885.243
Cari Dénem
1 Ocak - 31 Mart 2017
Dénem Basi Bakiyeler 45.000.000 253.929 66.329.087 (2.881.574) 181.854 (176.697) (92.482.696) (15.898.480) 325.423
Transferler - - (747.445) - - - (15.151.035) 15.898.480 -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (265.498) - 124.304 - (4.136.438) (4.277.632)
- Dénem Kar1 - - - - - - - (4.136.438) (4.136.438)
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - - (265.498) - 124.304 - - (141.194)
Donem Sonu Bakiyeler 45.000.000 253.929 65.581.642 (3.147.072) 181.854 (52.393) (107.633.731) (4.136.438) (3.952.209)

izleyen dipnotlar ara donem &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 VE 2016 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2017 31 Mart 2016
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (2.861.293) 5.332.778
Donem Zarari (4.136.438) (645.425)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Zarari (4.136.438) (645.425)
Dénem Net Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 6.791.397 5.483.937
Vergi gideri/(geliri) ile ilgili diizeltmeler 9 (141.279) 55.579
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 5-6 2.064.993 1.954.792
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 231.086 830.827
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 231.086 176.212
- Genel karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler - 654.615
Kar pay1 (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 3 (23.820) -
Deger distikligu (iptali) ile ilgili diizeltmeler - (21.348)
- Alacaklarda deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 13 - (21.348)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan kazanglarla ile ilgili diizeltmeler 14 (50.847) (190)
- Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazanglar
ile ilgili diizeltmeler (50.847) (190)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 3.010.139 2.531.900
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (25.837) (9.420)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 3.035.976 2.541.320
Gergeklesmemis yabanci para gevirim farklari ile ilgili diizeltmeler 1.701.125 132.377
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (5.382.331) 751.749
Ticari alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler (2.045.479) (6.789.686)
- ligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalig (artig) (416.419) 300.871
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artig (1.629.060) (7.090.557)
Stoklardaki (artiglar) azalislar ilgili diizeltmeler 592.259 (5.138.053)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler (421.742) (194.942)
- Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetler ile ilgili diger alacaklardaki azals/ (artis) (421.742) (194.942)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 105.112 114.596
Ticari borglardaki artis (azalis) ile 1lgili dizeltmeler (2.712.141) 12.323.142
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (3.106.176) 10.308.257
-Iligkili taraflara ticari borglardaki artig (azalis) 394.035 2.014.885
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 152.377 5.153
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) (978.347) 30.628
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (74.370) 400.911
- Faaliyetlerle ilgili diger yiiktimliiliklerdeki artig (74.370) 400.911
Faaliyetlerde (Kullanilan) Elde Edilen Nakit Akiglar1 (2.727.372) 5.590.261
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (133.921) (257.483)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI (1.936.797) (598.976)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart (1.652.454) (602.358)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart 5 (1.630.270) (556.906)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 6 (22.184) (45.452)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satigindan kaynaklanan nakit girisleri 50.847 190
-Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri 50.847 190
Verilen Nakit Avans ve Borglar (360.000) -
- Verilen Diger Nakit Avans ve Borglar_ (360.000) -
Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler (1.559) (6.514)
-iliskili Taraflara Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler (1.559) (6.514)
Almnan Faiz 26.369 9.706
FiINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 3.086.050 (1.014.759)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 11.000.000 5.900.000
- Kredilerden nakit girisleri 11.000.000 5.900.000
Borg¢ ddemelerine iliskin nakit ¢ikislar (2.771.282) (17.795.337)
- Kredi geri 6demelering iligkin nakit ¢ikislart (2.625.222) (17.431.030)
- Diger Finansal Borg Odemelerinden Nakit Cikislart (146.060) (364.307)
Tligkili taraflardan alinan diger borglardaki artis (azalis) 3 (1.122.635) 14.240.011
Odenen faiz (4.020.033) (3.359.433)

YABANCI PARA CEViRiIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT

VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (AZALIS) ARTIS (1.712.040) 3.719.043
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 16.458 4.344
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET (AZALIS) ARTIS (1.695.582) 3.723.387
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 7.029.861 3.279.656
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5.334.279 7.003.043

izleyen dipnotlar ara donem &zet finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olustururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Viking Kagit ve Seliiloz A.S.’nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu, yurt ici ve yurt dis1 piyasalarda
satilmak {izere yar1 mamul ve mamul temizlik kagidi {dretimi, satis1 ve pazarlamasini
gerceklestirmektir. Sirket’in iiretim tesisi Izmir - Aliaga’da bulunmaktadir. Sirket, yurt disina satmak
amactyla tiretmis oldugu yar1 mamul ve mamul temizlik kagitlarinin biiylik bir kisminin satisin1 Yasar
grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. (“YDT”) vasitasiyla yapmaktadir (Dipnot 3).

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve paylari. Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem
gdérmekte olup 31 Mart 2017 tarihi itibariyla, BIST e kayitli %21,40 oraninda (31 Aralik 2016: %21,40)
hissesi mevcuttur. Sirket’in %74,64 (31 Aralik 2016: %74,64) oraninda hissesine sahip olan Yasar Holding
A.S. (“Yasar Holding”), Sirket’in nihai ana ortagi konumundadir (Dipnot 10).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith ofis adresi agagidaki gibidir:

Akdeniz Mahallesi Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120/101
Konak — izmir

Sirket’in biinyesinde donem iginde istihdam edilen ortalama personel sayist 234’tiir (31 Aralik 2016:
233’tiir).

DIPNOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki ara dénem Ozet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 igermektedir.

Sirket, 31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara doneme iligkin 6zet finansal tablolarint SPK’nin Seri: 1I. 14.1
No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulart g¢ergevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem o6zet finansal tablolar ve notlar, SPK
tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya Ozet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cer¢evede, ara donemlerde Ozet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem Gzet finansal tablolart yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar ile
beraber okunmalidir.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR
VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.

Ara donem ozet finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve
arsalar, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine gercege uygun degerleri ile
taginan finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir. Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) dr.

SPK’nin Seri II. 14.1 No’lu tebligi ve ona aciklama getiren duyurular1 uyarinca, ara donemlerde 6zet finansal
tablo hazirlayan isletmelerin déviz pozisyonu tablosunu, toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlari ile toplam
doviz yiikiimliiliiglintin hedge edilme oranini 6zet finansal tablo dipnotlarinda sunmalar1 zorunludur (Dipnot
17).

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarin1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Onemli muhasebe politikalar
1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait yillik finansal tablolardaki agiklamalarla asagida belirtilen husus
disinda tutarhidir:

Ara donemlerde vergi karsiliklari yil sonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi oranlar1 ve yil sonu
mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi matrahi tutarlar1 g6z 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

1 Ocak - 31 Mart 2017 ara hesap donemi igin hazirlanan ara donem oOzet finansal tablolar,
1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait yillik finansal tablolarla birlikte degerlendirilmelidir.

Bir yillik mali donem igerisinde esit dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali y1l sonunda uygun bir
sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecegi durumlarda ara donem 6zet finansal tablolarda dikkate
almmustir.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler

a)

31 Mart 2017 tarihi itibariyle yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 11, “Misterek Anlagmalar”daki degisiklik 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin
nasil muhasebelesecegi konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”, 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullanimimi iceren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarimin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirilmistir.

TMS 27, “Bireysel finansal tablolar; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, Isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatirimlarint  muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 14, “Diizenleyici erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin,
diizenleyici erteleme hesap bakiyelerini dnceki genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal
tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili
tutari muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi  saglamak adina, tarife
diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri olarak sunulmasi istenmektedir.

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar™;
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagh ortakliklar1 i¢in konsolidasyon muafiyeti
uygulamasina agiklik getirir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini
iyilestirmek amaglanmistir.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

b)

d)

VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Yillik lyilestirmeler 2014 Dénemi; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satis amaglh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig metodlarina
iligkin degisiklik

- TFRS 7, ‘Finansal aracglar: Ag¢iklamalar’ TFRS 1°e bagli olarak yapilan, hizmet sézlesmelerine

ilisikin degisiklik

TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

31 Mart 2017 tarihi itibariyle gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut standartlardaki
degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya finansal tablolar
iizerinde 6nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiiriiriiliige girmemis olan standartlar
ve yorumlar:

TMS 7 ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikk degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek
aciklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak
finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 12 “Gelir vergileri’'ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun degerinden Sl¢ililmesi
durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda ertelenmis
verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili agiklama yapmaktadir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyle yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
yorumlar:

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya cikan yeni standart, hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya c¢apinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat” daki degisiklikler; Bu degisikliklerle
edim (performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve igletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
kargin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin
her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici ornekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat
standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yikimliiliiklerin siniflandirmasi ve Olglilmesi ile ilgili zorunluluklart ve aym1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de icermektedir.
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- TMS 40, “Yatirnm amacl gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amagh gayrimenkullerin
simiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda
yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim
amaclh gayrimenkul’ tanimlaria uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu
degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- TFRS 16 “Kiralama islemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve o6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallaria
gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i)
ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte 0Odeyecekleri kiralama
yikimliiliiklerini ve buna kargilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’n1 bilangolarina yazmak
zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna
Ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin
muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama iglemlerinin taniminm
degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS
16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini
ve o varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

- 2014 — 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

- TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarmin ilk uygulamas1’, TFRS 7, TMS 19, ve TFRS
10 standartlarmin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin 1 Ocak 2018’den
itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

- TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar’, standardin kapsamina iligskin bir
netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki yatirimlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren gecerli
olarak bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun degerden dlgiilmesine iliskin degisiklik.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeler”, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum yabanct
para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan 6demelerin yabanci
bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin
yapilmast/alimmasi durumunda ve birden fazla ddemenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amac1 uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.
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Sirket yukarida yer alan degisikliklerin etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.
Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde
Oonemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz
yurlirliige girmemis ve Sirket faaliyetleri ile ilgili olmayan standartlar ve degisiklikler yukarida
verilmemistir.

2.4  Karsilagtirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in ara donem 6zet finansal
tablolar1 bir 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2017 tarihi itibariyle ara
donem 6zet bilangosunu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile; 1 Ocak - 31 Mart 2017
ara hesap donemine ait 6zet kapsamli gelir, nakit akim ve dzkaynaklar degisim tablolarini ise 1 Ocak - 31
Mart 2016 ara hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.5 Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle Snem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olayi 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve
olayin net tutarlar {izerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikligii diisiildiikten sonraki tutarlart
iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi
icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baglikli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri lizerinden gosterilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimlilliklerin agiklamasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gdsterebilir.

Sirket’in 6nemli muhasebe varsayim ve tahminleri agsagidaki gibidir:

i. Sirket’in siirekliligi

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 “Isletmenin Siirekliligi” ilkesi uyarinca hazirlanmistir. Bununla birlikte.
31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikkleri, toplam donen varliklari 61.580.259 TL
tutarinda asmis, ayni tarihte sona eren ii¢ aylik ara hesap donemi itibariyla esas faaliyet kar1 ve net donem
zarar1 sirasiyla 716.906 TL ve 4.136.438 TL olarak, 31 Mart 2017 tarihi itibariyle ge¢mis yillar zararlari ise
107.633.731 TL olarak gerceklesmistir. Tim bu kosullar, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti
tizerinde O6nemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yonetimi, Sirket’in

stirekliligini devam ettirme konusunda 20 no’lu finansal tablo dipnotunda agiklandigi {izere detayl bir
degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili bir takim 6nlemler almistir.

Ote yandan SPK, 10 Nisan 2014 tarihli 11/352 sayili kararinda TTK 376. maddesi kapsaminda ve
SPK’nin ilgili diizenlemeleri cercevesinde yapilan degerlendirmeye goére Sirket’in sermaye ve kanuni
yedek akgeleri toplaminin {igte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi tespit edilmistir. Sirket
yonetimi, bu duruma istinaden sermaye yapisinin iyilestirilmesine yonelik calismalar1 baglatmistir. 28
Subat 2017 tarihli ve 7 nolu yonetim kurulu kararinda Sirket’in TTK 376 kapsamindan c¢ikmasini
saglayabilecek sekilde, SPK’nin 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayili karar1 gercevesinde, gerekli
sermaye artirim veya esanli sermaye azaltim—artinm igin gerekli prosediirlere ivedilikle baslamasina
karar verilmistir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

Bu oOnlemlerin yanisira, Sirket’in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding A.S. Sirket’in mali
yapisinin giiglenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan borglarini ddemekte herhangi bir giigliikle
karsilasmamasit ve Odemelerini zamaninda gerceklestirmesi igin Sirket’e sermaye arttirimi da dahil
olmak tizere gerekli kaynak ve destegin saglanacagini taahhiit etmistir. Buna gore, Sirket yoOnetimi
ve ana ortagi, Sirket’in dngoriilebilecek gelecegi icin faaliyetlerine devam edebilecegine inanmaktadirlar.

i) Satilmaya hazir varliklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi durumlarda makul
degerin hesaplanmasinda kullanilan genel kabul gormiis degerleme yontemleri, yOnetimin en 1iyi
tahminlerine dayanan birtakim varsayimlart igermekte olup alim/satim islemlerinin gergeklesmesi
durumunda olusabilecek degerler bu degerlerden farklilik gosterebilir.

iii)  Araziler, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesi

Yeniden degerleme c¢alismalarinin sikligi, yeniden degerlemesi yapilan maddi duran varliklarin tasinan
degerlerinin ilgili raporlama dénemi sonu itibariyle makul degerlerinden 6nemli 6l¢iide farkli olmadigindan
emin olacak sekilde belirlenir. Yeniden degerleme galigmalarinin yapilma sikligi maddi duran varlik
kalemlerinin makul degerlerindeki degisime baghidir. Yeniden degerlenen bir varligin makul degerinin
taginan degerinden Onemli Olgiide farkli oldugu disiiniilen durumlarda, yeniden degerleme g¢aligmasinin
tekrarlanmas1 gerekmektedir ve bu ¢aligma ayni tarih itibariyle yeniden degerlenen varligin bulundugu varlik
sinifinin tamamu igin yapilmaktadir. Ote yandan makul deger degisimleri 5nemsiz olan maddi duran varliklar
icin yeniden degerleme caligmalarinin tekrarlanmasi gerekli goriilmemektedir. Sirket tarafindan, arazi ve
arsalar, binalar, yeralti ve yertistii diizenlerinin degerlerinin 31 Mart 2017 tarihli makul degerlerine yaklasik
olacaklar1 varsayilmaktadir.

Cevrede emsal teskil edebilecek bir alim / satimin gergeklesmemesi nedeniyle ilgili makul deger
hesaplamalarinda arazi ve arsalar i¢in emsal karsilagtirma yontemi, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine,
tesis ve cihazlar i¢in maliyet yaklagimi yontemi kullanilmis olup ilgili yontem ve varsayimlarin detaylar
asagidaki gibidir.

- Makul deger hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullanim degerlendirmesi yapilarak halihazirdaki
kullanim amaglar1 en etkin ve verimli kullanim olarak saptanmis olup araziler ve arsalar igin emsal
karsilagtirma yontemi, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ile makine, tesis ve cihazlari i¢in maliyet
yaklagimi yontemi kullanilmasgtir.

- Emsal karsilastirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmig, bolgede yakin dénemde
pazara ¢ikarilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini etkileyebilecek kriterler
cercevesinde fiyat ayarlamasi yapilmis ve rapora konu arsalar igin ortalama m? satis degeri
belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, buyiiklik, imar durumu, fiziksel 6zellikleri gibi kriterler
dahilinde karsilastirilmis, emlak pazarinin giincel degerlendirilmesi i¢in emlak pazarlama firmalari ile
gorilisiilmiis, ayrica bagimsiz profesyonel degerleme sirketinin mevcut bilgilerinden faydalanilmstir.

- Maliyet yaklagimi yonteminde ise arsa iizerindeki yatirim maliyetlerinin amortize edildikten (herhangi
bir ¢ikar veya kazang varsa eklendikten sonra, yipranma paymin ¢ikartilmasi) sonra arsa degerine
eklenmesi ile gayrimenkuliin degeri belirlenmistir. Maliyet yaklasimu yo6nteminde ele alinan
bilesenlerden arsa degerinin hesaplanmasinda da yukarida agiklanan emsal karsilastirma yontemi
kullanilmstir.

- Makine, tesis ve cihazlarin degerleme calismasinda, s6z konusu maddi duran varliklarin teknolojik
durumlar, fiili yipranmalari, ticari 6zellikleri, sektoérel durumlart ve demonte ile monte masraflari da
dikkate alinmustir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

- Deger tespiti, bir biitiin olarak entegre sanayi tesisi degerlemesi olmasi nedeni ile makine, tesis ve
cihazlarin degerlemesinde uygulanabilir oldugu 6l¢iide ikinci el piyasa verilerinin 15181 altinda; entegre
tesisin biitiinii icerisindeki aktif ve calisir haldeki degerler {izerinden yapilmis olup séz konusu
makine, tesis ve cihazlar hat bazinda incelenmistir.

Alim/satim islemlerinin ger¢eklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik gosterebilir.

Maliyet yaklagimi yontemi ile tespit edilen degerler, finansal tablolara ilk yansitildig: tarih ve ilgili donem
sonlart itibariyle, TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardindaki hiikiimlere gore, deger diisiikliigii
gostergelerinin olup olmadig1 degerlendirilmis ve deger diigiikliigiiniin olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

IV)  Nakit akima yénelik riskten korunma etkinlik testi

Sirket yonetiminin yapmis oldugu degerlendirmeler sonucunda, nakit akim riskinden korunma amagh
olarak tanimlanan tiirev araglarin makul degerleri ile 31 Mart 2017 tarihi itibariyla tasinan degerleri
arasindaki fark tiirev araglar (Dipnot 7) igerisinde siniflandirilmis olup s6z konusu tiirev araclarin etkin
olmasi sebebiyle ertelenmis vergi etkisi diisiilerek 6zkaynaklarda nakit akimdan korunma islemleri
fonu igerisinde muhasebelestirilmistir. Tiirev araglarin etkinlik testi Avro/TL kur degerlemeleri ve faiz
oranlarma iliskin varsayimlar1 icermekte olup islemlerin gerceklesmesi durumunda gergeklesecek
olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik gdsterebilir ve sdzkonusu degisikliklerin etkileri
olustugu dénemde finansal tablolara yansitilir.

V) Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akisi sirasinda
gerceklesmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda o6nemli
muhakemelerin kullanilmasini gerektirmektedir. Sirket, gelecek yillara devreden mali zararlardan dogan ve
gelecekte vergilendirilebilecek karlar araciligiyla gergeklesecek olan ertelenmis vergi alacaklarini bu
varliklarin gelecekteki kullanimlarinin kuvvetle muhtemel goriilmemesi nedeniyle kayitlarina almamistir
(Dipnot 9). Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin baslangigta kaydedilen tutarlardan farkli
oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi
bakiyelerini etkileyebilecektir.

2.7 TMS/TFRS’ye Uygunluk Beyam

Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere ve KGK ilke kararlarina
gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi olarak, cari ve dnceki
doneme ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin TMS/TFRS’lere uygun
olarak hazirlanip sunuldugunu beyan ederiz.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Doénem sonlari itibartyla iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile dénem
iclerinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

1. Iliskili taraflarin bakiyeleri:
a) Iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar:
31 Mart 2017 31 Aralik 2016

i) Iliskili taraflardan ticari alacaklar

Yasar Dis Ticaret A.S. (“YDT”) 4.658.050 4.094.476
Diger 31.382 58.387
4.689.432 4.152.863

YDT’den olan alacaklar, Sirket’in yurt digi satiglarinin 6nemli bir kisminin bu firma vasitasiyla
yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

i) Iliskili taraflardan diger alacaklar

Dyo Boya Fabrikalart San. ve Tic. A.S. (DYO Boya”) 12.427 10.868
Desa Enerji 23.820 -
36.247 10.868

b) iliskili taraflara kisa vadeli borclar:

i) Iliskili taraflara ticari borclar

Yadex Export International GmbH (“Yadex”) 4.005.743 3.780.332
Desa Enerji 1.281.564 1.121.978
Yasar Holding 695.882 776.810
YDT 739.362 608.463
Diger 672.975 583.960

7.395.526 6.871.543

YDT ve Yadex’e olan borglar, Sirket’in ihracat sirasinda olusan ihracat giderlerinden ve yurt digi hammadde
alimlarindan kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2017 tarihi itibartyla, Yasar Holding’e olan borglar, danismanlik ve istisare hizmet bedellerinden,
Desa Enerji’ye olan borglar ise enerji alimindan olugsmaktadir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

_ 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
i) Iliskili taraflara diger borglar

Yasar Holding 9.918.220 11.202.551
YBP 93.380 -
YDT 51.829 -
Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Camli Yem”) 3.102 -
Pinar Su 3.102 28.578
Diger 38.861 -

10.108.494 11.231.129

31 Mart 2017 tarihi itibariyla, Yasar Holding’e olan diger borglar, Sirket’in s6z konusu iliskili taraftan temin
ettigi ticari olmayan borglardan olusmakta olup ilgili ticari olmayan borglara uygulanan faiz orani yillik
%11,75’tir (31 Aralik 2016: %11).

2. Iliskili taraflar ile yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016

a)  Mal satislar:
YDT 12.171.522 11.039.152
YBP 32.672 47.112
Diger 22.586 15.093
12.226.780 11.101.357

Sirket yurt dis1 satiglarinin 6nemli bir boliimiinii YDT araciligiyla gergeklestirmektedir.

b)  Hizmet satislar::

Desa Eneriji - 9.611
- 9.611
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016

C) Mal alimlari:
Yadex 2.972.658 1.668.690
2.972.658 1.668.690

Sirket, Yadex araciligiyla yurtdisindan hammadde alimi1 yapmaktadir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016

d) Hizmet alimlar::
Desa Enerji 2.873.591 3.356.328
Yasar Holding 629.911 572.734
YDT 395.818 275.783
YBP 23.188 15.736
Diger 226.528 56.837
4.149.036 4.277.418

Yasar Holding’den yapilan hizmet alimlari muhtelif hizmetler ve danigmanlik bedelleri, YDT den yapilan
alimlar ihracat komisyonu ve Desa Enerji’den yapilan alimlar ise enerji alimi ile iliskilidir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
e) Maddi ve maddi olmayan duran varhk alimlari:
Yasar Holding 22.184 13.342
22.184 13.342
f) Finansman gelirleri:
Dyo Boya 3.877 10.282
Diger 775 1.910
4.652 12.192
)] Esas faaliyetlerden diger gelirler:
YDT 295.509 63.960
Yadex 248.183 141.749
Dyo Boya 1.213 3.531
Diger 2.186 1.470
547.091 210.710

31 Mart 2017 itibariyla iligkili taraflardan elde edilen esas faaliyetlerden diger gelirlerin 6nemli bir boliimii,
yapilan mal alimlarindan ve ihrag kayith satislardan kaynaklanan kur fark: gelirlerinden olusmaktadir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
1 Ocak -
31 Mart 2017
h)  Finansman giderleri:

1 Ocak -
31 Mart 2016

Yasar Holding 366.506 378.382
YBP 93.380 84.028
YDT 53.621 26.495
Desa Enerji 38.861 20.559
Camli Yem 3.102 8.089
Pimnar Et 3.102 7.794
Pinar Su 3.102 7.638
Dyo Boya 3.102 7.638
Diger 3.102 7.476

567.878 548.099

Yasar Holding ile yapilan islemlerden kaynaklanan finansal giderler, Sirket'in ¢esitli bankalardan almig
oldugu ve Yasar Holding'in kefil oldugu kredilerle ilgili olarak 93.380 TL (31 Mart 2016: 84.028 TL)
tutarinda kefalet gideri, Yasar Holding’e olan ticari olmayan borglari ile ilgili 273.126 TL (31 Mart 2016:
294.354 TL) tutarinda vade farki ve faiz giderinden olugsmaktadir. YBP ile yapilan igslemlerden kaynaklanan
finansal giderler ise, Sirket'in g¢esitli bankalardan almis oldugu ve YBP'nin kefil oldugu kredilerle ilgili
kefalet giderlerinden olugmaktadir.

1 Ocak -
31 Mart 2016

1 Ocak -
31 Mart 2017
i) Esas faaliyetlerden diger giderler:

YDT 211,514 180.134
Yadex 347.921 46.525
Yasar Holding 8.119 16.547
YBP 21.146 4.283
Diger 5.468 11.891

594.168 259.380

YDT ve Yadex ile yapilan igslemlerden kaynaklanan esas faaliyetlerden diger giderler; ihra¢ kayitli mal
satiglart ile ilgili kur farki giderinden ve ticari borglar ile ilgili vade fark: giderinden olusmaktadir.

j) Verilen kefaletler:

Sirket, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla Yasar grubu sirketlerinden Camli Yem ve Dyo Boya’nin finansal
kuruluslardan saglamis oldugu 3.333.332 Avro karsiligr 13.027.661 TL (31 Aralik 2016: 6.666.666 Avro
karsilig1 24.732.663 TL) tutarindaki kredilere garantdr olarak katilmigtir.

k)  Alnan kefaletler:

31 Mart 2017 tarihi itibariyla alinan kefaletler, Sirket’in yurti¢i bir finans kurulusundan saglamis oldugu 2.222.222
Avro karsiligi 8.685.111 TL (31 Aralik 2016: 4.444.444 Avro karsilign 16.488.443 TL) krediye iliskin Yasar grubu
sirketlerinden, Yasar Holding, YBP, Pmar Su, Pinar Siit, Camli Yem, Pinar Et ve Dyo Boya, ayrica yine yurtigi finans
kuruluglarindan saglanan 93.919.134 TL (31 Aralik 2016: 76.877.542 TL) krediye iliskin Yasar grubu sirketlerinden
Yasar Holding, YBP, YDT ve Desa Enerji garantor olarak kefalet saglamislardir. Ayrica 7.840.527 ABD Dolar1 ve
629.960 TL karsilig1 toplam 29.158.500 TL (31 Aralik 2016: 8.670.142 ABD Dolar1 ve 1.255.794 TL karsilig1 toplam
31.767.758 TL) gayri nakdi krediye YDT ve Desa Enerji garantdr olarak kefalet saglamislardir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
1 Ocak - 1 Ocak -
} 31 Mart 2017 31 Mart 2016
) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yéneticiler, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve direktorlerden olusmakta olup bu yoneticilere
saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Toplam kisa vadeli faydalar 210.199 109.946
Isten ayrilma ile ilgili faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 3.321 1.536

213.520 111.482

m) iliskili taraflardan tahakkuk eden temettiiler:

Desa Eneriji 23.820 -

23.820 -

DIPNOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

a)  Ticari alacaklar:
Miisteri cari hesaplari 26.619.165 26.621.684
Vadeli gekler ve alacak senetleri 6.035.468 4.261.313
32.654.633 30.882.997
Tenzil: Siipheli alacak karsiligt (4.521.830) (4.521.830)

Vadeli satiglardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansal gelir (436.147) (293.798)
27.696.656 26.067.369

Sirket’in alacaklari, yurt icinde bayi ve zincir magazalar, yurt disinda ise Yasar grubu sirketlerinden YDT
vasitastyla yapilan mamul ve yari mamul temizlik kagidi satislarindan kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2017 tarihi itibartyla TL cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis
finansal gelir hesaplamasinda kullanilan etkin agirlikli  ortalama faiz oram yillik %11,81
(31 Aralik 2016:% 9,41) olup alacaklarin agirlikli ortalama vadeleri 2 ay igerisindedir (31 Aralik 2016: 2 ay).

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Vadesi gegen alacaklar 756.142 1.322.905
0 - 30 giin vadeli 5.861.597 6.838.282
31 - 60 giin vadeli 10.634.711 7.873.685
61 - 90 giin vadeli 10.116.262 9.635.660
91 giin ve lizeri 327.944 396.837

27.696.656 26.067.369
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Siipheli alacak karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak (4.521.830) (3.597.717)
Konusu kalmayan karsilik (Dipnot 13.a) - 21.348
31 Mart (4.521.830) (3.576.369)

Uretim, dagitim ve gesitli satis noktalarim kapsayan Sirket’in genis dagilmis miisteri yelpazesinden dolay1.
ticari alacaklarin konsantrasyon riski sinirlidir. Sirket’in ticari alacaklarini tahsil etmedeki gegmis deneyimi
g0z Oniinde bulundurularak gerekli karsilik ayrilmistir.

b)  lliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglar:

31 Mart 2017 31 Arahik 2016

Borg senetleri 28.528.539 30.511.965
Saticilar cari hesaplari 18.306.571 18.362.571
46.835.110 48.874.536

Tenzil: Vadeli alimlardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (279.157) (251.640)
46.555.953 48.622.896

31 Mart 2017 tarihi itibartyla TL ve ABD Dolar1 cinsinden kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan
tahakkuk etmemis finansal gider hesaplamasinda kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oranlari, sirasiyla,
yillik %11,81 ve %3,47 (31 Aralik 2016: TL ve ABD Dolan cinsinden kisa vadeli ticari borglar igin,
strastyla, yillik %9,28 ve %2,44) olup bor¢larin agirlikli ortalama vadeleri 3 ay icerisindedir (31 Aralik 2016:

3ay).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Mart 2017 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 laveler Cikislar Transferler 31 Mart 2017

Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 42.326.198 - - - 42.326.198
Binalar ve yertistii diizenleri 16.014.145 6.299 - 91.700 16.112.144
Makine, tesis ve cihazlar 70.599.707 285.187 (63.912) 702.093 71.523.075
Tasit araglar1 89.707 - - - 89.707
Doseme ve demirbaglar 5.558.008 77.490 - 68.781 5.704.279
Yapilmakta olan yatirimlar 61.809 1.261.294 - (862.574) 460.529

134.649.574 1.630.270 (63.912) - 136.215.932
Tenzil: Birikmis amortisman:
Binalar ve yertistii diizenleri (1.214.327) (584.654) - - (1.798.981)
Makine, tesis ve cihazlar (5.071.994) (1.350.269) 63.912 - (6.358.351)
Tasit araglari (89.707) - - - (89.707)
Doseme ve demirbaglar (4.561.702) (100.605) - - (4.662.307)

(10.937.730) (2.035.528) 63.912 - (12.909.346)
Net defter degeri 123.711.844 123.306.586

20



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2016 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 laveler Cikislar Transferler 31 Mart 2016
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 46.734.500 - - - 46.734.500
Binalar ve yertistii diizenleri 17.361.966 59.500 - 17.500 17.438.966
Makine, tesis ve cihazlar 63.122.587 144.079 - 200.411 63.467.077
Tasit araglar1 89.707 - - - 89.707
Doseme ve demirbaglar 5.093.011 119.531 (1.580) - 5.210.962
Yapilmakta olan yatirimlar 125.714 233.796 - (217.911) 141.599
132.527.485 556.906 (1.580) - 133.082.811
Tenzil: Birikmis amortisman:
Binalar ve yertistii diizenleri (45.169) (589.902) - - (635.071)
Makine, tesis ve cihazlar - (1.238.399) - - (1.238.399)
Tasit araglar (84.973) (2.476) - - (87.449)
Doseme ve demirbaglar (4.132.732) (104.506) 1.580 - (4.235.658)
(4.262.874) (1.935.283) 1.580 - (6.196.577)
Net defter degeri 128.264.611 126.886.234
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

Donemin amortisman ve itfa payr maliyetlerinin 1.773.259 TL (1 Ocak — 31 Mart 2016: 1.656.803
TL) tutarindaki kismi tiretim maliyetine, 96.915 TL (1 Ocak — 31 Mart 2016: 89.876 TL) tutarindaki
kismi genel yonetim giderlerine (Dipnot 12.b), 155.237 TL (1 Ocak — 31 Mart 2016: 167.961 TL)
tutarindaki kismu pazarlama giderlerine (Dipnot 12.a) ve 39.582 TL (1 Ocak — 31 Mart 2016: 40.152
TL) tutarindaki kismu ise arastirma ve gelistirme giderlerine (Dipnot 12.c) dahil edilmistir.

31 Mart 2016 ve 2016 tarihleri itibariyla arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis
ve cihazlarin yeniden degerleme hareket tablosu agagidadir:

2017 2016
1 Ocak 66.329.087 73.764.998
Gecmis yillar zararlaria siniflandirilan yeniden degerleme
artisindan kaynaklanan amortisman transferi (934.306) (971.023)
Amortisman transferi iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi 186.861 194.205
31 Mart 65.581.642 72.988.180
DIPNOT 6 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2017 Ilaveler 31 Mart 2017
Maliyet Degeri:
Haklar 2.828.880 22.184 2.851.064
Birikmis itfa paylart (2.093.433) (29.465) (2.122.898)
Net defter degeri 735.447 728.166
1 Ocak 2016 ilaveler 31 Mart 2016
Maliyet Degeri:
Haklar 2.369.881 45.452 2.415.333
Birikmis itfa paylar (2.004.425) (19.509) (2.023.934)
Net defter degeri 365.456 391.399
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - BORCLANMALAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

iliskili olmayan taraflardan:
31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kisa vadeli krediler 22.203.010 1.015.204
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 29.133.171 35.594.815
Kisa vadeli finansal kiralama borg¢lari 190.420 184.495

51.526.601 36.794.514
Tiirev finansal araglardan dogan borglar 86.651 344.130
Kisa vadeli finansal borglar ve diger finansal yiikiimliiliikler 51.613.252 37.138.644
Uzun vadeli krediler 54.138.866 60.805.533
Uzun vadeli finansal kiralama borg¢lari 170.894 220.779
Uzun vadeli finansal borg¢lar ve diger finansal yiikiimliiliikler  54.309.760 61.026.312
Toplam finansal borg¢lar ve diger finansal yiikiimliiliikler 105.923.012 98.164.956
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - BORCLANMALAR VE DiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER (Devami)

a) Krediler ve tiirev finansal araclar:

Agirhkh ortalama
villik etkin faiz orani %

Orijinal para birimi degeri

TL karsiligi

31 Mart 2017 31 Arahk 2016 31 Mart 2017 31 Arahk 2016 31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Kisa vadeli krediler:
TL krediler (*) 12,47 6,78 22.203.010 1.015.204 22.203.010 1.015.204
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kistmlari:
TL krediler (*) 12,56 12,56 20.400.479 18.873.118 20.400.479 18.873.118
Avro krediler (**) 3,21 3,21 2.234.397 4.507.317 8.732.692 16.721.697
Toplam kisa vadeli krediler 51.336.181 36.610.019
Tiirev finansal araclardan dogan borclar:
Yabanci para swap iglemleri - - 86.651 344.130 86.651 344.130
Toplam kisa vadeli krediler ve tiirev finansal araclar 51.422.832 36.954.149
Uzun vadeli krediler:
TL krediler (*) 12,52 12,53 54.138.866 60.805.533 54.138.866 60.805.533
Toplam uzun vadeli krediler ve tiirev finansal araclar 54.138.866 60.805.533

(*)  TL krediler, sabit faizli kredilerden olugsmakta olup faiz oranlari yillik %6,72 ile %13,15 arasinda degismektedir (31 Aralik 2016: %6,72 ile %13,15).
(**)  Avro krediler faiz oram Euribor + %3,40’a gore alt1 ayda bir degisken faiz oranl krediyi igermektedir (31 Aralik 2016: Euribor +%3,40’a gore alt1 ayda bir degisken

faiz)
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - BORCLANMALAR VE DiGER FINANSAL YOKUMLULUKLER (Devami)

Sirket, 1 Agustos 2012’de yurt i¢i bir finans kurulusundan, 1 Agustos 2017 vadeli 20 milyon Avro
tutarinda kredi saglamig ve bu kredi ile iligkili taraflara olan bor¢larini ayni tarih itibariyla 6demistir.
Kredi faizi alta ayda bir belirlenmek iizere degisken Euribor+%3,40 olarak belirlenmis olup kredi geri
O0demesi. kredi kullanim tarihinden itibaren iki yillik 6demesiz dénem sonunda. 1 Agustos 2014
tarihinde bagslayarak 6 aylik donemlerde 9 esit taksitte geri ddenecektir. Faiz ddemeleri ise kredi
kullanim tarihinden baglayarak 6 aylik donemlerde gergeklestirilecektir. S6z konusu krediye iligkin
olarak Yasar Grubu sirketlerinden, Yasar Holding, YBP, Pinar Su, Pinar Siit, Camli Yem, Pinar Et ve
Dyo Boya, Sirket’e garantor sifatiyla kefalet saglamistir.

Sirket, 1 Agustos 2012 tarihinde almis oldugu sdézkonusu krediye iliskin uluslararasi bir finans
kurulusu ile International Swaps and Derivatives Association (“ISDA”) master anlasmasi, ekleri ve
swap teyit dokiimanlarini imzalamak suretiyle Avro/ TL iizerinden swap anlagmasi yapmustir. Sirket
bu anlagma ile soz konusu kredinin yalnizca faiz 6demelerini yillik %8,30 faiz oran1 ve 2,274 Avro/
TL kuru ile swap etmistir. Sirket yonetiminin yapmis oldugu degerlendirmeler sonucunda, nakit akim
riskinden korunma amagli olarak tamimlanan tiirev araglarin makul degerleri ile 31 Mart 2017 tarihi
itibariyla taginan degerleri arasindaki 86.651 TL tutarindaki (31 Aralik 2016: 344.130 TL) fark diger kisa
vadeli finansal yiikiimliiliikkler igerisinde siniflandirilmig olup tahakkuk eden 21.161 TL tutarindaki (31
Aralik 2016: 123.260 TL) swap isleminden kaynaklanan faiz gideri ile 19.317 TL tutarindaki (31 Aralik
2016: 276.957 TL) faiz 6demesi ile realize olan faiz gideri finansal giderler (Dipnot 15) igerisinde
simiflandirllarak kapsamli gelir tablosuna yansitilmig, 65.491 TL tutarindaki (31 Aralik 2016: 220.871
TL) tiirev islemlerden kaynaklanan makul deger farki ise, tiirev araglarin etkin olmasi sebebiyle, 13.098
TL tutarindaki (31 Aralik 2016: 44.174 TL) ertelenmis vergi etkisi (Dipnot 9) diisiilerek 6zkaynaklarda
nakit akimdan korunma islemleri fonu ig¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Sirket’in krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler ile ilgili vermis oldugu teminatlar Dipnot 18’de
aciklanmigtir.

DIiPNOT 8 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2017 31 Arahk 2016

a)  Iliskili olmayan taraflardan diger dénen varhklar:

Devreden Katma Deger Vergisi 502.512 155.891
Diger 48.883 732
551.395 156.623

b)  iliskili olmayan taraflardan diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOTY -  GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

1 Ocak - 31 Mart 2017 ve 2016 ara hesap donemlerine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Ertelenmis vergi geliri (gideri) 141.279 (55.579)
Toplam vergi geliri (gideri) 141.279 (55.579)

Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yilikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinde SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya
cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gerceklesecek
gecici farklar {izerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliilikleri i¢in uygulanan oran %20’dir (2016: %20).

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin bilango tarihleri itibariyla yiiriirlikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi varliklary/
gecici farklar (viikiimliiliikler)

31 Mart 2017 31 Arahk 2016 31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Avrazi ve arsalar, bina ve yeriistii diizenleri
ile makine, tesis ve cihazlarin 74.121.358 75.055.664 (8.539.716) (8.726.577)
yeniden degerlemesi
Yeniden degerleme Oncesi tagman

degerle vergi matrahi arasindaki farklar 5.195.879 4.617.398 (1.086.091) (970.395)
Nakit akimdan korunma islemleri (65.491) (220.871) 13.098 44,174
Kidem tazminati karsilig1 (3.989.617) (3.586.545) 797.923 717.309
Diger (109.515) 169.858 21.903 (33.972)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - net (8.792.883) (8.969.461)

Sirket miiteakip yillarda mahsup edilebilir mali zararlardan kaynaklanan toplam 9.367.230 TL
(31 Aralik 2016: 8.899.117 TL) tutarindaki ertelenmis vergi varligini finansal tablolarin hazirlanma
tarihi itibartyla gelecekte faydalanilmasi kuvvetle muhtemel goriilmedigi icin muhasebenin ihtiyatlilik
prensibi dahilinde kayitlarina almamaistir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT9 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL) (Devam)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilmayan ve iizerinden
ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlarin en son indirilebilecekleri

yillara gore dagilimi asagidaki gibidir:

En son kullanim yih 31 Mart 2017

31 Aralik 2016

2017 4.081.724 4.081.724
2018 16.182.069 16.182.069
2019 4.511.279 4.511.279
2020 9.688.280 9.688.280
2021 10.032.234 10.032.234
2022 2.340.564 -
46.836.150 44.495.586

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagida belirtilmistir:
2017 2016
1 Ocak (8.969.461) (9.204.431)
Nakit akimdan korunma islemleri fonuna verilen (31.076) (45.770)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplarina verilen 66.375 52.679
Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan 141.279 (55.579)
31 Mart (8.792.883) (9.253.101)

DIiPNOT 10 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket, Sermaye Piyasasi mevzuatina tabi sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta
olup 1 Kr nominal degere sahip kayith paylarin1 temsil eden kayithh sermayesi icin bir tavan
belirlemistir. Sirket’in onaylanmig ve ¢ikarilmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Mart 2017 ve 31
Aralik 2016 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

80.000.000
45.000.000

31 Arahk 2016

80.000.000
45.000.000

Kayitli sermaye tavani (tarihi degeri ile)
Nominal degeri ile onaylanmis ve ¢ikarilmis sermaye

Tiirkiye’deki sirketler, nakit arttiim disindaki tiim i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir
defaya mahsus olmak {izere kayith sermaye tavanini asabilirler. Nakit artirm suretiyle kayitli sermaye
tavani asilamaz.

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki pay sahipleri ve sermaye igindeki paylar
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Pay Pay Pay Pay Pay
Sahipleri Oram (%) Tutan (TL) Oram (%) Tutan (TL)
Yasar Holding 74,64 33.588.288 74,64 33.588.288
Halka acik kisim 21,40 9.629.785 21,40 9.629.785
Diger 3,96 1.781.927 3,96 1.781.927
Cikarilmis sermaye 100,00 45.000.000 100,00 45.000.000
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1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 10 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Beheri 1 Kr olan 4.500.000.000 adet (31 Aralik 2016: 4.500.000.000 adet) pay bulunmakta olup farkli
pay gruplari ve pay sahiplerine verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

31 Mart 2017 tarihi itibarryla 253.929 TL (31 Aralik 2016: 253.929 TL) tutarindaki paylara iliskin
primler ise Sirket’in halka arz edilen paylarinin nominal tutari ile satig tutari arasindaki farki temsil

etmektedir.

DIiPNOT 11 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Yurtigi satiglar 36.843.396 36.392.519
Yurtdisi satiglar 12.171.522 10.985.982
Eksi: iskontolar (4.304.907) (4.360.801)
Iadeler (83.554) (125.292)

Net satislar 44.626.457 42.892.408
Satislarin maliyeti (34.656.069) (33.234.452)
Briit kar 9.970.388 9.657.956

DIPNOT 12 - PAZARLAMA, GENEL YONETIM, ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI

a)  Pazarlama giderleri:

1 Ocak -
31 Mart 2017

1 Ocak -
31 Mart 2016

Nakliye 2.875.109 2.400.616
Personel 756.274 691.909
Reklam 420.124 719.753
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 390.724 384.584
Thracat komisyon 475.724 349.259
Amortisman ve itfa paylari 155.237 167.961
Kira 131.094 116.603
Enerji 73.958 70.577
Diger 396.066 364.040
5.674.310 5.265.302
b)  Genel yonetim giderleri:
Personel 675.503 563.184
Danigsmanlik ve istisare 456.064 408.169
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 438.705 256.946
Amortisman ve itfa paylar 96.915 89.876
Enerji 47.126 20.846
Diger 452.447 421.087
2.166.760 1.760.108
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 12 - PAZARLAMA, GENEL YONETIM, ARASTIRMA VE GELISTiRME

GIDERLERI (Devam)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016

c) Arastirma ve Gelistirme Giderleri:
Personel 183.453 141.063
Amortisman ve itfa paylar 39.582 40.152
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 45.872 19.442
Diger 8.009 24.036
276.916 224.693

DIiPNOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016

a)  Esas faaliyetlerden diger gelirler:
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri 2.909.537 1.551.201
Vade unsuru igeren igslemlerden kaynaklanan finansal gelir 34.753 91.309
Sigorta hasar tazminati 34.942 -
Hurda satis geliri 51.481 51.140
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi - 21.348
Diger 77.721 116.275
3.108.434 1.831.273

b)  Esas faaliyetlerden diger giderler:
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (3.903.757) (723.829)
Vade unsuru igeren ticari iglemlerden kaynaklanan finansal gider (141.657) (52.250)
Diger (198.516) (536.562)
(4.243.930) (1.312.641)

DiPNOT 14 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Temettii gelirleri 23.820 -
Maddi duran varlik satis kar1 50.847 190
74.667 190
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1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - FINANSMAN GELIiRLERi VE GiDERLERIi

a) Finansman gelirleri

1 Ocak -
31 Mart 2017

1 Ocak -
31 Mart 2016

Kur fark: geliri 161.809 2.066.122
Kefalet geliri 4.653 11.458
Faiz geliri 24.624 9.420
191.086 2.087.000

1 Ocak - 1 Ocak -

b) Finansman giderleri

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Kur farki gideri (1.435.196) (2.267.694)
Faiz gideri (2.936.232) (2.390.213)
Kefalet gideri ve banka komisyonlari (575.343) (500.153)
Vade farki gideri (273.127) (294.354)
Swap isleminden kaynaklanan faiz gideri (40.478) (151.107)

(5.260.376) (5.603.521)

DIPNOT 16 - PAY BASINA KAZANC (ZARAR)

Ara donem 0Ozet kapsamli gelir tablosunda beyan edilen pay basina kayip, net donem zararimn ilgili
donem i¢inde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilmistir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis zararlardan paylar1 oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kayip hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmig
paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kayip hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi
ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Net donem zarar1 A (4.136.438) (645.425)
Nominal degeri 1 Kr olan ¢ikarilmig
adi paymnin agirlikli ortalama adedi B 4.500.000.000 4.500.000.000
Nominal degeri 1 Kr olan
100 adet pay basina kayip A/B (0,0919) (0,0143)

Pay basina esas ve nispi kay1ip arasinda higbir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - YABANCI PARA POZISYONU

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2017

31 Arahk 2016

TL
Karsiligi

ABD
Dolar1

Avro

Diger

TL
Karsilig:

ABD
Dolar1

Avro

Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa. Banka hesaplart dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5.Ticari alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

4.669.575
924.305

5.593.880

5.593.880

365.720
95.262

460.982

460.982

336.471
6.441

342912

342.912

2.023.837
552.511

2.576.348

2.576.348

4.100.206
1.971.186

6.071.392

6.071.392

708.632
149.998

858.630

858.630

230.445
11.863

242.308

242.308

751.460
1.399.302

2.150.762

2.150.762

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

32.644.577
8.732.693

41.377.270

41.377.270

8.942.247

8.942.247

8.942.247

26.085
2.234.397

2.260.482

2.260.482

5.370

37.258.462
16.721.695

53.980.157

53.980.157

10.565.805

10.565.805

10.565.805

19.792
4.507.317

4.527.109

4.527.109

1.855

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar:

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari

20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/ Varhk
Pozisyonu (9-18+19)

(35.783.390)

(8.481.265)

(1.917.570)

2.570.978

(47.908.765)

(9.707.175)

(4.284.801)

2.148.907

21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk/ Yiikiimliiliikk Pozisyonu
(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge’i I¢in Kullamlan Finansal Araclarin
Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklar1 Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Diviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismuinin Tutari

25. Thracat

26. ithalat

(35.783.390)

12.171.522
14.932.330

(8.481.265)

829.994
3.572.972
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(1.917.570)

574.257
412.179

2.570.978

6.831.557
32.126

(47.908.765)

44.958.003
45.525.055

(9.707.175)

5.264.339
13.930.665

(4.284.801)

1.441.580
1.021.126

2.148.907

24.225.606
115.650



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla doviz kuru riski duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

Kar/ Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii (3.085.993) 3.085.993 (3.085.993) 3.085.993
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (3.085.993) 3.085.993 (3.085.993) 3.085.993
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikiimliligi (749.443) 749.443 (749.443) 749.443
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (749.443) 749.443 (749.443) 749.443
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde
7- Diger d6viz net varlik/yikimliligi 257.098 (257.098) 257.098 (257.098)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar1 Net Etki (7+8) 257.098 (257.098) 257.098 (257.098)
TOPLAM (3+6+9) (3.578.338) 3.578.338 (3.578.338) 3.578.338
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1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2016 Kar/ Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci1 Paranin Yabanci Paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii (3.416.149) 3.416.149 (3.416.149) 3.416.149
2- ABD Dolari riskinden korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (3.416.149) 3.416.149 (3.416.149) 3.416.149
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yikimliiligi (1.589.618) 1.589.618 (1.589.618) 1.589.618
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.589.618) 1.589.618 (1.589.618) 1.589.618
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiligii 214.891 (214.891) 214.891 (214.891)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklari Net Etki (7+8) 214.891 (214.891) 214.891 (214.891)
TOPLAM (3+6+9) (4.790.876) 4.790.876 (4.790.876) 4.790.876
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 18 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
31 Mart 2017 31 Arahk 2016

a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklari:

Dava karsilig1 407.084 407.084

407.084 407.084

b)  Alinan teminatlar:

Kefaletler 131.762.745 125.133.743
Teminat mektuplari 16.815.496 13.951.533
Ipotekler 1.746.800 1.746.800

150.325.041 140.832.076

31 Mart 2017 tarihi itibariyla alinan kefaletler, Sirket’in yurtici bir finans kurulusundan saglamis
oldugu 2.222.222 Avro karsiligr 8.685.111 TL (31 Aralik 2016: 4.444.444 Avro karsiligi 16.488.443
TL) krediye iliskin Yasar grubu sirketlerinden, Yasar Holding, YBP, Pinar Su, Pmar Siit, Camli
Yem, Pmnar Et ve Dyo Boya, ayrica yine yurti¢i finans kuruluglarindan saglanan 93.919.134 TL
(31 Aralik 2016: 76.877.542 TL) krediye iliskin Yasar grubu sirketlerinden Yasar Holding, YBP, Yasar
Di1s Ticaret ve Desa Enerji garantor olarak kefalet saglamislardir. Ayrica 7.840.527 ABD Dolar1 ve
629.960 TL karsiligi toplam 29.158.500 TL (31 Aralik 2016: 8.670.142 ABD Dolar1 ve 1.255.794 TL
karsilig1 toplam 31.767.758 TL) gayri nakdi krediye Yasar Dis Ticaret ve Desa Enerji garantor olarak
kefalet saglamigslardir.

Alman ve verilen kefaletler, Sirket’in temin ettigi kredilere istinaden kullanilmis oldugundan vadeleri
ilgili kredilerin vadeleri ile sinirlandirilmistir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

¢)  Verilen teminatlar:
Kefaletler 13.027.661 24.732.663
Teminat mektuplari 629.960 1.255.794
13.657.621 25.988.457

31 Mart 2017 tarihi itibartyla verilen kefaletler, Yasar grubu sirketlerinden Camli Yem ve Dyo
Boya’nin finansal kuruluslardan saglamis oldugu toplam 3.333.332 Avro karsihigi 13.027.661 TL (31
Aralik 2016: 6.666.666 Avro karsiligi 24.732.663) tutarindaki kredilere Sirket’in garantér olarak
katilmasindan kaynaklanmaktadir.
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1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 18 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Déviz Cinsi Tutan TL karsihgr  Doviz Cinsi Tutan TL karsihg:
Sirket tarafindan verilen TRi'ler:
A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar 629.960 1.255.794
TL 629.960 629.960 TL 1.255.794 1.255.794
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - - - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amactyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari - - - -
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1 13.027.661 24.732.663
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar 13.027.661 24.732.663
Avro  3.333.332 13.027.661 Avro  6.666.666  24.732.663
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - - - -
13.657.621 25.988.457
Sirket’in vermis oldugu diger TRIi'lerin Sirket’in
0zkaynaklarina orani % -330 % 7600
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
d) Devam etmekte olan 6nemli davalar:

Sirket aleyhine agilmis 407.084 TL tutarinda muhtelif davalar bulunmakta olup tamamu i¢in gerekli
karsilik finansal tablolarda ayrilmistir (31 Aralik 2016: 407.084 TL).

e)  Taahhiitler:

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

DiPNOT 19 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflandirilmasi

Sirket sahip oldugu finansal varlik ve yilikiimliiliiklerini satilmaya hazir finansal varliklar ile krediler
ve alacaklar olarak simiflandirmistir. Sirket’in finansal varliklarindan nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar ve diger alacaklar, krediler ve alacaklar olarak simiflandirilmig; ve etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir. Sirket’in finansal
yiikiimliiliikleri, finansal borglar, diger finansal yiikiimliiliikler, ticari borglar ve diger bor¢lardan
olugmakta olup iskonto edilmis maliyetleri ile taginan finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmus;
ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmustir:

Finansal varhklar

Y1l sonu kurlartyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve
iliskili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle makul degerlerinin
defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar makul degerleri ile
gosterilmektedir. Bununla birlikte, borsaya kayitli olmayan satilmaya hazir finansal varliklarin ise
genel kabul gérmiis degerleme teknikleri kullanilarak bulunan degerleri veya maliyet degerlerinden,
varsa, ilgili deger diisiikliigli indirilerek bulunan degerlerinin makul degerlerine yaklasik olduklar
kabul edilmektedir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 19 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iliskili taraflara bor¢lar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar iizerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup
yil sonu kurlartyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Asagida yer alan tablo makul degeri ile taginan ve makul degeri degerleme yontemiyle belirlenen
finansal araclarin analizini icermektedir. Gergege uygun deger hesaplamalar1 asagida aciklanan
asamalar baz alinarak yapilmistir:

- Belirli varliklar ve yiikiimliiliikler igin, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme
yapilmamus) (Seviye 1).

- Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka, varlik veya yiikiimliiliikler i¢in, ya
direkt (fiyat olarak) ya da dolayl (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye2).

- Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yilikiimliiliikler i¢in girdiler
(gbzlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Asagidaki tablo, 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyle makul degerinden hesaplanan Sirket’in
varliklarindan olugmaktadir.

31 Mart 2017

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 227.318 227.318
Toplam varhklar 227.318
Yiikiimliiliikler:
Riskten korunma amagl tiirev finansal araglar - (86.651) - (86.651)
Toplam yiikiimliiliikler (86.651)
31 Arahk 2016
Varlhiklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 227.318 227.318
Toplam varhklar 227.318
Yiikiimliiliikler:
Riskten korunma amach tiirev finansal araclar - (344.130) - (344.130)
Toplam yiikiimliiliikler (344.130)
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 19 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE

FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyle makul degerlerinde hesaplanan Sirket’in finansal olmayan
varliklar1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2017

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varhklar:
Araziler - 42.326.198 - 42.326.198
Binalar, yeralt1 ve yeristii diizenleri - 14.313.163 - 14.313.163
Makine, tesis ve cihazlar - 65.164.724 - 65.164.724
Toplam varhklar - 121.804.085 - 121.804.085
31 Aralik 2016
Maddi Duran Varhklar:
Araziler - 42.326.198 - 42.326.198
Binalar, yeralt1 ve yeristii diizenleri - 14.799.818 - 14.799.818
Makine, tesis ve cihazlar - 65.527.713 - 65.527.713
Toplam varhklar - 122.653.729 - 122.653.729

DIPNOT 20 - OZET FiNANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA

OZET FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN
DiGER HUSUSLAR

Sirket yonetiminin almis oldugu ve almayi planladigi 6nlem ve diizenlemelerin baslicalar: sunlardir:

Sirket miisteri portfoyiinii genisleterek ciro biiylimesi saglamis olup, maliyet iyilestirmeleriyle
operasyonel verimliligini artirarak “Esas Faaliyet Kar1” saglamistir. 2016 yilinda rekabet
stratejisine uygun olarak riin farklilastirmaya giderek “ticari iiriin” satisina baglama karari
almmustir. Alinan bu karar dogrultusunda, Nouveau markali desenli pegetelerin ve Lily&Pufla
markali 1slak havlu {irinlerinin satisina baglanmigtir. Sirket’in oniimiizdeki dénemlerde hem
iretimden satiglarim1 hem de ticari {rlin satislarim biiyliterek operasyonel karliliginda
stirekliligin saglanmas1 hedeflenmektedir.

Sektorde tiretim maliyetleri i¢cinde enerji giderleri dnemli bir paya sahiptir. 2017 yilinin ikinci
yarisinda fabrika sahasinda fiziki yatinmi ve finansmani Yasar Grup sirketi Desa Enerji
tarafindan tamamlanacak olan “Kojenerasyon Yatirimi” neticesinde enerji maliyetlerinin
iyilestirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket kur risklerinin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla
tiirev niteligindeki finansal araglardan faydalanmaya baslamistir.

38



VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 20 - OZET FiINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
OZET TFINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN
DiIGER HUSUSLAR (Devami)

iv.  Sirket, siirdiiriilebilir bitytime ve karlilik odakli olarak c¢aligmaya, bu is modelinin bir geregi
olarak piyasadaki gelismeleri yakindan takip etmeye ve taleplere bagli olarak ortaya g¢ikan
yatirim gereklerini proaktif bir yaklasimla gergeklestirmeye devam edecektir.

V. Sirket, temizlik kagitlar1 sektoriinde miirekkep giderme tesisi olan bir firmadir. Tesis, atik
kagitlarin geri doniigiimiinii saglayarak rakiplerine oranla maliyet avantaji saglamaktadir. Tesis,
seliiloz maliyetlerinin yliksek seyretmesi durumunda maliyet kontrolii anlaminda etkin sekilde
kullanilmaya devam edilecektir.

vi.  Sirket, temizlik kagitlar1 sektériinde artan rekabet ve buna paralel olarak daralan kar marjlart
nedeniyle gelir artis1 saglayacak aksiyonlarin yani sira sabit gider kalemlerinde de tasarruf
tedbirleri almustir.

vii.  Sirket, iiretim maliyetlerinin 6énemli kismini olusturan seliiloz ve atik kagit alimi konularinda
stirekli detayli analizler yapmakta ve {iretim yapisina en uygun hammaddeyi en uygun fiyata
alabilmek i¢in tedarikgileri ve potansiyel tedarikgileri ile siirekli goriismeler yapmaktadir. Sirket
yapilan goriismelerin maliyet yapisina olumlu etki edecegini 6ngérmektedir.

viii.  Sirket, risk ve teminat yapilarini dikkate alarak bayilerini siirekli olarak rehabilite etmekte ve
ilerleyen donemlerde de iiriinlerini daha iyi noktalara getirebilecek bayilerle ¢alismaya devam
etmeyi planlamaktadir. Bununla ilgili gerekli bayi degisikliklerini yapmakta ve yapmaya devam
edecektir.

iX. 2017 yili biitge caligmalarinda yapilan degerlendirmelerde Tiirkiye’nin ekonomik kosullari,
sirketin uzun vadeli stratejik planlar1 ve kanallar bazindaki maliyet yapilar1 degerlendirilerek
Sirket karlilig1, piyasa riski ve nakit yonetimi anlaminda en optimal satis dagilimi yapilmaya
calisilmustir.

X. Sirket’in 28 Subat 2017 tarihli ve 7 nolu yonetim kurulu kararinda Sirket’in TTK 376
kapsamindan ¢ikmasini saglayabilecek sekilde, SPK’nin 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayili
karar1 gergevesinde, gerekli sermaye artirim veya esanli sermaye azaltim—artirim i¢in gerekli
prosediirlere baglamasina karar verilmistir.

Sirket yonetimi ve Sirket’in ana ortagi, yukarida sayilan Onlem ve diizenlemelerin Sirket
performansina olumlu katkis1 olacagma ve bu oOnlemler dogrultusunda Sirket’in Ongoriilebilecek
gelecegi icin faaliyetlerine devam edebilecegine inanmaktadir.

DiPNOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in 28 Nisan 2017 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtildigi {izere; Sirket’in 28 Nisan 2017
tarihli ve 17 nolu yonetim kurulu kararinda Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis ve genel kurulca
onaylanmis 31 Aralik 2016 tarihli yillik finansal tablolarinda yer alan 92.482.696 TL tutarindaki
geemis yil zararlart ve 15.898.480 TL tutarindaki dénem zararinin toplami olan 108.381.176 TL
tutarindaki bilango agiginin 23.900.000 TL’Iik kisminin sermayenin azaltilmasi yoluyla kapatilmasini
teminen, Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin fon ¢ikisi gerektirmeyen
sermaye azaltimi baglikli 19 uncu maddesi kapsaminda, Sirket’in ¢gikarilmig sermayesinin 45.000.000
TL’ndan 21.100.000 TL’na azaltilmasina ve azaltilan tutarin ge¢mis yil zararlarina mahsup
edilmesine, esanli olarak 20.900.000 TL sermaye artirimui yapilarak, ¢ikarilmis sermayenin tamami
nakden kargilanmak tizere 42.000.000 TL’ na artirilmasina Karar verilmistir.



