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TTK 376 BILANCO
VARLIKLAR
Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler

- ligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger
Dénen Varliklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR
Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar

- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar

- Arazi ve Arsalar

- Yeralti ve Yeriistii Diizenlemeleri

- Binalar

- Tesis, Makine ve Cihazlar

- Tasitlar

- Mobilya ve Demirbaslar

- Yapilmakta Olan Yatirimlar
Pesin Odenmis Giderler

- Iligkili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler

Maddi Olmayan Duran Varliklar

- Markalar

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

30.Eyl.20

21.177.897
47.454.580
6.440.095
41.014.485
271.686
271.686
35.230.072
1.317.371
1.317.371
85.213
772.672

772.672

106.309.491

378.435
5.999

5.999
202.446.383
55.380.000
2.742.607
30.131.564
110.954.417
143.451
1.035.496
2.058.848
1.705.996
1.705.996
43.138.976
42.230.000
908.976
2.102.918

249.778.707

356.088.198
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KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
- iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli
Borg¢lanmalar
- Banka Kredileri
- Kiralama Islemlerinden Borg¢lar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
- iliskili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli
Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
- Banka Kredileri
- Kiralama Islemlerinden Borglar
Ticari Bor¢lar
- Iliskili Taraflara Ticari Borglar
- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
- Iligkili Taraflara Diger Borglar
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
- iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
- Iligkili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli
Borg¢lanmalar
- Banka Kredileri
- Kiralama islemlerinden Borg¢lar
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Cahisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikkimliligt

TOPLAM UZUN VADELi YOKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER

115.197.917

115.197.917
113.983.636
1.214.281
27.923.349

27.923.349
26.703.255
1.220.094
95.289.835
17.443.762
77.846.073
996.566
5.496.035
4.058.225
1.437.810
795.622
795.622
452.622
452.622

246.151.946

57.608.275
57.608.275
55.362.265
2.246.010
7.666.214

7.666.214
22.638.725

87.913.214

334.065.160
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OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 22.023.038
Odenmis Sermaye 42.000.000
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 253.929
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler) 144.981.995
- Yeniden Degerleme ve Ol¢ciim Kazanglari 144.552.957
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislari 107.952.559

- Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme 42.230.000
Artislar

- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Ol¢iim Kayiplari (5.629.602)
-Gercege Uygun Degeri Diger Kapsaml Gelire
Yansitilan Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme

ve/veya Siniflandirma Kazanglari 429.038
Gegmis Yillar Zararlari (140.993.706)
Net Dénem Zarari (24.219.180)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 22.023.038

TOPLAM KAYNAKLAR 356.088.198
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DIiPNOT 1. FINANSAL DURUM TABLOSU SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

a) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”), 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan 1I-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(Teblig) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig’e istinaden,
isletmelerin finansal tablolarini Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’'na (TMS/TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlananlardan farklar: Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, KGK tarafindan
yayimlanan Tiurkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TMS/TFRS) esas alinacaktir.

30 Eylal 2020 tarihi itibariyla bilancolarini SPK'nin 1I-14.1 sayil, “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi"’ne gére TMS 39 “Finansal Araclar” baslikli kismi1 uyarinca ve
makul degerleri ile gosterilen stoklar disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 (TL)

olarak hazirlanmistir.

Anonim sirket yonetim kurulunun, sirket sermayesinin kaybedilmesi veya sirketin borca batik
olmasi hallerine iliskin gorev ve yetkileri Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 376 ile 377’'inci maddelerinde
diizenlenmistir.

b) Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 376’1inc1 maddesinin ve SPK'nin 10 Nisan 2014 Tarih ve
11/352 Sayili Kararinda Belirtilen Hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenlemeleri cer¢evesinde Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 376'inc1
maddesinin uygulanmasina iliskin olarak SPK Karar Organi’nin 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352
say1l1 ilke karar1 asagidaki gibidir;

A- TTK'nin 376’nc1 maddesinin birinci fikrasinin uygulamasi ile ilgili olarak;

1. Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin yarisinin karsiliksiz kaldigina iliskin
tespitin, Kurulumuzun II-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi" (1I-14.1 Tebligi) cercevesinde hazirlanip kamuya ag¢iklanan yillik finansal
durum tablolarindan (bilan¢o) yapilmasina,

2. Sermaye kaybinin tespitinde 1I-14.1 Tebligi uyarinca hazirlanan finansal durum
tablosunda (bilan¢o) yer alan kalemler dikkate alinarak, [(Sermaye + Kanuni Yedek
Akceler) - Ozkaynaklar) / (Sermaye + Kanuni Yedek Akceler)] formiiliiniin uygulanmasina,
(Ozkaynaklar tutari, konsolide finansal tablo diizenleyenler icin "Ana Ortakhiga Ait
Ozkaynaklar" kalemi degil 6zkaynaklarin tamami olarak dikkate alinacaktir.)

3. Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin yarisinin karsiliksiz kaldiginin tespiti
halinde, sirket yonetim kurulunun genel kurulu derhal toplantiya ¢agirmak ve iyilestirici
onlemleri genel kurula sunmakla yiikiimlii olduguna,
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B- TTK’'nin 376’nc1 maddesinin ikinci fikrasinin uygulamasi ile ilgili olarak;

1.

Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin iigte ikisinin karsiliksiz kaldigina iliskin
tespitin, Kurulumuzun I1-14.1 Tebligi cercevesinde hazirlanip kamuya ag¢iklanan yillik
finansal durum tablolarindan (bilan¢o) yapilmasina,

Sermaye kaybinin tespitinde II-14.1 Tebligi uyarinca hazirlanan finansal durum
tablosunda (bilango) yer alan kalemler dikkate alinarak, [(Sermaye + Kanuni Yedek
Akgeler) - Ozkaynaklar / (Sermaye + Kanuni Yedek Akceler)] formiiliiniin uygulanmasina,
( Ozkaynaklar tutari, konsolide finansal tablo diizenleyenler icin "Ana Ortaklhiga Ait
Ozkaynaklar" kalemi degil 6zkaynaklarin tamami olarak dikkate alinacaktir.)

Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin ti¢te ikisinin karsiliksiz kaldiginin tespiti
halinde, sirket yonetim kurulunun, genel kurulu derhal toplantiya cagirmak ve bu genel
kurulda sermayenin Ugte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasi kararlarindan
birinin alinmas1 amaciyla giindeme madde eklemekle yiikiimli olduguna,

Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin tigcte ikisinin karsiliksiz kaldiginin tespiti
halinde, sirket yonetim kurulunun, sirketin borca batiklik durumunu da incelemesi
gerektigine,

C- TTK’nin 376’nc1 maddesinin tiglinci fikrasinin uygulamasi ile ilgili olarak;

1.

Kurulumuzun 1I-14.1 Tebligi cercevesinde ara doénem finansal rapor hazirlama
yukiimliliigii bulunan sirketler igin;

i. Isletmenin devamlilig1 esasina gére hazirlanacak ara bilanco olarak Kurulumuzun I1-14.1
Tebligi cercevesinde hazirlanan periyodik finansal tablolarin dikkate alinmasina, ii. Aktiflerin
muhtemel satis fiyatlari esas olmak tizere hazirlanacak ara bilangonun (TTK 376 bilan¢osu)
ise, Kurulumuzun II-14.1 Tebligi hiikiimlerine tabi olmaksizin ancak Kurulumuzun II-14.1
Tebligi cercevesinde hazirlanan periyodik finansal tablolar ile ayni tarihli olmak tizere borca
batiklik siiphesinin ¢ikmasini takiben en ¢ok 30 giin igerisinde tanzim edilmesine,

2.

Kurulumuzun 1I-14.1 Tebligi c¢ercevesinde ara doénem finansal rapor hazirlama
yukiimliiligii bulunmayan isletmeler i¢in ise; borca batiklik siiphesinin ¢ikmasini takiben
30 giin icerisinde hem Kurulumuzun II-14.1 Tebligi hiikiimlerine uygun olarak devamlilik
esasina gore hem de TTK 376 bilangosu tanzim edilmesine,

Devamlilik esasina uygun olarak hazirlanan finansal durum tablosu sermayenin
tamaminin kaybini gosteriyorken, TTK 376 bilangosu aktiflerin sirket alacaklilarinin
alacaklarini karsilamasi durumunda, aksini ac¢ik¢a ortaya koyan durumlarin ortaya
konamamas1 halinde, TTK'nin 376'nci maddesinin {g¢lincii fikrasinda o6ngdriilen
tedbirlerin alinmasina gerek bulunmadigina,

TTK 376 bilancosunda yer alan duran varliklardan gayrimenkul niteliginde olanlarin
Kurulumuzun yetkilendirdigi "Gayrimenkul Degerleme Sirketleri"nden biri tarafindan,
geri kalan maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ise Kurulumuzun 17.07.2003 tarih
ve 37/875 sayii Kararinda belirtilen sirketlerden biri tarafindan Kurulumuzun
degerlemeye iliskin diizenleme leri kapsaminda degerleme yapilmis olmasi gerektigi ve
konuya iliskin dipnotlarda degerlemesi yapilan duran varligin cinsi, uygulanan degerleme
metodolojisi ve degerleme yapan sirketin ticaret unvani basta olmak iizere gerekli
aciklamalara yer verilmesi gerektigine,
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5. TTK 376 bilangolarinin, Kurulumuzun II-14.1 Tebligi hiikiimlerinden tiimiiyle bagimsiz
oldugu ve bunlarin yerine gegcemeyecegine iliskin olarak alinacak bir yénetim kurulu
karar ile birlikte Kurulumuzun 6zel durumlarin agiklanmasina iliskin dizenlemeleri
kapsaminda kamuya duyurulmasi gerektigine,

6. Aktiflerin muhtemel satis fiyatlar1 esas alinarak hazirlanan bilangolarda yer alan
varliklarin degerlerinin Kurulumuzun II-14.1 Tebligi uyarinca diizenlenen finansal
raporlama donemleri itibariyla gézden gecirilmesi; esas alinan aktiflerde satis, genel
ekonomik durum, sirkete 6zel gelismeler ve benzeri nedenlerle degisme olmadigi ve
degerleme sonucunda olusan fon gelecek donemlerde olusan/olusacak sermaye kaybini
karsilamaya yeterli oldugu stirece, yeni bir TTK 376 kapsaminda ara bilanc¢o diizenlenmesi
gerekmedigine; ancak varliklarin degerinde yeniden degerlemeyi gerektirecek 6nemli bir
degisikligin olmadig1 ve yeniden degerleme sonuglar ile olusan fona iliskin olarak,
periyodik finansal tablolarin kamuya ag¢iklandigi tarihler itibariyla TTK 376 bilangosunun
ilk yaymmlandigi 6zel durum agiklamasimin tarihinin de belirtildigi bir 6zel durum
aciklamasinda bulunulmasi gerektigine,

7. Faaliyet konusu sportif faaliyetler veya s6z konusu faaliyetlerden elde edilen gelirlerin
yonetilmesi olan halka a¢ik ortakliklarin, TTK 376 bilangosunda yer alan varliklarini her
durumda en ¢ok 2 yillik, diger halka acik ortakliklarin ise 5 yillik periyotlarla yeniden
degerlemesini yaptirmalarinin zorunlu oldugu ve yeniden degerleme sonuglari ile olusan
fona iliskin olarak periyodik finansal tablolarin kamuya ac¢iklandigi tarihler itibariyla 6zel
durum agiklamasinda bulunulmasi gerektigine,

D- 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 136’nc1 maddesi uyarinca
banka ve sigorta sirketleri ile 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Kanunu uyarinca finansal kiralama, faktéring ve finansman
sirketlerinin, TTK'nin 376’nc1 maddesine iliskin 6zel mevzuatlarinda yer alan hiikiimleri
uygulamalari, yukarida yer verilen TTK'nin 376’nc1 maddesine iliskin olarak 6ngoriilen
yukiimliiliikklerin yerine getirilmesi hitkmiinde olup, konuya iliskin olarak kamuya yapilacak
aciklamalar hususunda bu Karara tabi olduklarina,

E- TTK'nin 376'inc1 maddesi kapsaminda yapilan/yapilacak islemlerin yonetim kurulunun veya
yerine gececek miiessesenin sorumlulugunda olduguna,

karar verilmistir.

Buna istinaden, Sirket 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu, SPK’'nin s6z konusu
tebliginde belirtilen esaslar uyarinca hazirlamistir. isbu raporda hazirlanmis finansal durum tablosu
TTK'nin 376'inc1 maddesi geregince diizenlenmis olup SPK'nin diizenlemelerine gére hazirlanmis
periyodik finansal tablolarin yerine gecemez.

TTK'nin 376.maddesi geregince hazirlanan 30 Eyliil 2020 tarihli finansal durum tablosunda yer alan
6zkaynaklar tutar1 22.023.038 TL olup s6z konusu 6zkaynaklar tutar1 Sirket'in 42.000.000 TL
tutarindaki 6denmis sermayesinin %52’sini karsilamaktadir.
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DIiPNOT 2. 0ZKAYNAKLAR

Sirket tarafindan SPK’'nin 10 Nisan 2014 Tarih ve 11/352 sayili Kararinda belirtilen esaslar uyarinca
yapilan marka degerleme calismalari ve bunlarin 6zkaynaklara etkileri asagida belirtilmistir:

a) Finansal Yatirimlar

Yoktur.

b) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirketin maddi olmayan duran varligi olan Lily, Select, Senso, Premia ve Pufla markalar1 31.12.2019
tarihi itibariyla KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan degerlemeye tabi tutulmus ve
degerinin 37.801.000 TL - 47.042.000 TL arasinda oldugu kanaatine varilmistir. Orta deger olan
42.230.000 TL TTK 376 bilangosunda kullanilmistir.

Degerleme ¢alisma kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (Kurul) II11.62-1 sayili “Sermaye

Piyasasinda Degerleme Standartlar1 Hakkinda Teblig”i geregi Uluslararasi Degerleme Standartlari
("UDS") gercevesi ¢alismalar ylirtitilmiistiir.

Degerleme ¢aligmasinda UDS 210 Maddi Olmayan Varliklar standardi kapsaminda gelir yaklagimi
uygulanmistir. Gelir yaklasimi cercevesinde; ayni standardin 60 nolu maddesine gore Isim
Hakkindan Kurtulma (“IHK”) yéntemi kullamlmustir.

c) Maddi Duran Varhklar

Arsa, bina ve yeralt1 yeriistii diizenleri cinsindeki maddi duran varliklar, 31.12.2019 tarihi itibariyle
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan, arazi ve arsalar icin emsal karsilagtirma yodntemi,
binalar ve yeriistii diizenleri i¢cin maliyet yaklasimi degerleme metodolojisi kullanilarak
degerlenmistir.

d) Ozkaynak Mutabakati

SPK’nin 10 Nisan 2014 Tarih ve 11/352 Sayili kararinda belirtilen esaslar ¢ercevesinde ve TTK' nin
376’nc1 maddesinin 3’linct fikrasi geregince hazirlanan 30 Eylil 2020 tarihli finansal durum
tablosundaki makul degerlere gore 6zkaynaklar ile ayni tarih itibariyla SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca hazirlanan finansal durum tablosundaki kayitli degerlere gore 6zkaynak
mutabakati agagidadir:

Kayith Degerlere Gore Ozkaynaklar Toplami (20.206.962)TL*

Maddi Olmayan Duran Varliklardan Kaynaklanan Makul Deger Farki (Dipnot 2b) 42.230.000 TL

Raporlanan Ozkaynaklar 22.023.038 TL

* Kayith Degerlere Gore Ozkaynaklar tutari sirketin TMS uyarinca hazirlanan finansal raporlarinda
yer alan 11.250.377 TL tutarindaki maddi duran varlik degerlemesini icermektedir (Dipnot 2c) .

Sonug olarak, Sirket varliklarinin yeniden degerlenmesi sonucunda olusan pozitif fark nedeniyle
TTK'nin 376. maddesinde 6ngoriilen tedbirlerin alinmasina gerek olmadigi goriilmektedir.



