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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

30 EYLUL 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLER T ITIBARIYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

Dipnot gecmenji gecmj
Referanslari 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Doénen Varliklar 29.680.575 33.086.671
Nakit ve Nakit Benzerleri 774.399 4512.716
Ticari Alacaklar 16.567.197 15.845.384
-1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 1.5748 994.907
- Diger Ticari Alacaklar 3 14.988.149 14.850.477
Diger Alacaklar 126.074 69.683
- Tliskili Taraflardan Dger Alacaklar 4 6 19.792
- Diger Alacaklar 53.278 49.891
Stoklar 11.043.035 12.254.242
Diger Dénen Varliklar 1.169.870 404.646
Duran Varliklar 102.242.479 104.8%60
Diger Alacaklar 134.119 20.660
Finansal Yatirimlar 103.327 03127
Maddi Duran Varliklar 5 101.736.435 104.270.876
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 268.598 256.900
Diger Duran Varliklar - 201.797
TOPLAM VARLIKLAR 131.923.054 137.940.231

1 Ocak - 30 Eylul 2012 ara hesap donemine ait fimehsal tablolar, Viking Kait ve Sellloz AS.
Yonetim Kurulu tarafindan 31 Ekim 2012 tarihindeaglanmstir.

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolagmimaz parcasini ojtururlar.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

30 EYLUL 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLER T ITIBARIYLE

OZET BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

Dipnot gecmenji gecmj
Referanslari 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yukumlulukler 34.314.276 37.058.923
Finansal Borclar 7 B9 6.575.126
Diger Finansal Yukumlulukler 7 1.919.844 1.390.583
Ticari Borclar 20.409.522 21.974.423
- {liskili Taraflara Ticari Borglar 4 8.484.671 6.592.779

- Diger Ticari Borglar 11.924.851 15.381.644
Diger Borglar 725.141 2.861.026

- Iliskili Taraflara Diger Borclar 4 720.337 2.856.222

- Diger Borglar 4.804 4.804
Bor¢ Kasiliklar 16 4.673.067 3.264.122
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 8 1.218.353 993.643
Uzun Vadeli Yakumlaltkler 70.961.295 69.054.149
Finansal Borclar 7 46.170.000 48.906.865
Diger Finansal Yukumlultkler 7 2.530.322 2.079.327
Diger Borglar 13.921.881 9.775.200

-1liskili Taraflara Diser Borglar 4 13.921.881 9.775.200
Bor¢ Kasliliklari 16 114.348 105.161
Kidem Tazminati Kauh gl 1.745.935 1.551.323
Ertelenmg Vergi Yukumlal{gi 9 6.478.809 6.636.273
TOPLAM YUKUMLULUKLER 105.275.571 106.113.072
OZKAYNAKLAR 26.647.483 31.827.159
Odenmj Sermaye 10 40.000.000 40.000.000
Hisse Senetledihrag Primleri 10 253.928 253.928
Deger Artig Fonlari 5 49.884.027 51.871.979
Nakit Akimdan Korunmdslemleri Fonu 7 (3.307.986) (2.376.293)
Gecmi Yillar Zararlari (55.934.496) (30.889.953)
Net Dénem Zarari (4.247.990) (27.032.502)

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

131.923.054

137 .940.231

izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolagmimaz parcasini ojtururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAPSAMLI GEL iR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
gegmensi gegmeni
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

Referanslari 30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eyl@011(*) 30 Eylil 2011(*)

Satg Gelirleri 11 75.134.344 23.311.787 75.341.446 588.513
Satslarin Maliyeti (60.920.641) (18.518.422) (60.528x) (20.869.663)
BRUT KAR 14.213.703 4.793.365 14.742.209 4.712.850
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri 12.i (13.625.065) (4.498.022) AAER9) (4.229.445)
Genel Yonetim Giderleri 12.ii (5.130.133) (1.637721 (5.052.807) (1.497.938)
Diger Faaliyet Gelirleri 291.948 206.934 418.392 .83e
Diger Faaliyet Giderleri (108.490) (80.525) (881.368) (151.748)
FAALIYET ZARARI (4.358.037) (1.215.465) (4.508.103) (1.039.392)
Finansal Gelirler 13.i 8.373.516 285.602 2.589.778 1.017.656
Finansal Giderler 13.ii (8.188.009) (2.216.718) 2.(14.582) (9.008.910)
SURDURQLEN FAAL IYETLER

VERGI ONCESI ZARARI (4.172.530) (3.146.581) (23.932R00 (9.030.646)
Vergiler 9 (75.460) (374.484) (1.758) (62.997)
NET DONEM ZARARI (4.247.990) (3.521.065)  (23.934.665) (9.093.643)
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI

GELIR / (GIDER) (931.693) (164.539) 9.589.185 -
TOPLAM KAPSAMLI G IDER (5.179.683) (3.685.604) (14.345.480) (9.093)643
HIiSSE BASINA KAYIP 14 (0,1062) (0,0880) (0,5984) (0,2273)

™* Bakiniz Dipnot 2.4.

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolagmlmaz parcasini ojtururlar.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DE GiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

1 Ocak - 30 Eylul 2012 ara hesap doneminegkin 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu:

Nakit akimdan

Odenmis Hisse senetleri Dger artis korunma  Gecmi yillar Net donem Toplam
sermaye ihrag primleri fonlart  islemleri fonu zararlar zarari  Ozkaynaklar
1 Ocak 2012 40.000.000 253.928 51.871.979 (2.33.29 (30.889.946)  (27.032.502) 31.827.166
Onceki yil zararinin gecmyillar
zararlarina transferi - - - - (27.032.502) 22.682 -
Toplam kapsamli gider - - - (931.693) - (4.247090 (5.179.683)
Amortisman transferi - net (Dipnot 5) - - (1.987295 - 1.987.952 - -
30 Eylul 2012 40.000.000 253.928 49.884.027 (3.386) (55.934.496) (4.247.990) 26.647.483
1 Ocak 2011 40.000.000 229.144 24.990.953 - (3581W)  (12.827.562) 17.354.727
Onceki yil zararinin gecmyillar
zararlarina transferi - - - - (12.827.562) 12.882 -
Toplam kapsamli gider — énceden raporlanan - - DIHD - - (25.976.040) (16.386.855)
Amortisman transferi - net (Dipnot 5) - - (2.3064839 - 2.306.894 - -
30 Eylul 2011 — 6nceden raporlanan  40.000.000 22841  32.273.244 - (45.558.476) (25.976.040) 967.872
Makine, tesis ve cihazlaragkin
amortisman diizeltmesi (Dipnot 2.4) - - - - - DL(B75 2.041.375
30 Eylul 2011 — duzeltilmg 40.000.000 229.144 32.273.244 - (45.558.476)  (3BEH5) 3.009.247

izleyen dipnotlar ara donem ¢zet finansal tablolagmimaz parcasini ojtururlar.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 VE 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAK IT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011

Isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi zarar (4.172.530) (23.932.909)
Vergi 6ncesi zarar ile gletme faaliyetlerinden s&lanan /

(faaliyetlerinde kullanilan) net nakitin mutabakati

icin gerekli dizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 5-6 4.327.082 4.028(F1L
Kidem tazminati karl g 557.594 636.592
Supheli alacak karli g1 iptali 3 - (90.387)
Maliyet gider kagili g 16 1.579.426 2.497.606
Ciro prim ve iskonto karh g 16 382.186 398.015
Maddi duran varlik safindan kaynaklanan kar (54.300) (12.006)
Faiz geliri (96.360) (82.259)
Faiz gideri 2.580.825 4.401.272
Gerceklgmeyen kur farki gideri/(geliri) (3.016.775) 11.1925
Swap leminden kaynaklanan faiz 973.616 -
Varlik ve yukumliliklerdeki de gisimler dncesi net nakit 3.060.764 (965.033
Varlik ve yukumliklerdeki de gisimler:
Ticari alacaklardaki (a)/azals 3 (137.672) (3.742.023)
Iligkili taraflardan ticari alacaklardaki agti 4 (584.141) (493.729)
Tliskili taraflardan dger alacaklardaki (ag) /azals 4 (53.004) (79.685)
Stoklardaki azad/(artis) 1.211.207 3.233.061
Diger dénen varliklardaki azali(arts) (768.611) (3.591.347)
Diger uzun vadeli alacaklardaki arti 88.338 (77.416)
Kisa vadeli ticari borclardaki asti (3.456.793) 6.425.492
Iligkili taraflara ticari borglardaki agt 4 1.891.892 3.751.185
Bor¢ kagiliklarindaki (azal) / arts 16 417.584 (44.339)
Diger kisa vadeli yakumluliklerdeki agtfazals) 8 224.710 472.130
Kisa vadeli dier bor¢lardaki aza - (9.010)
Uzun vadeli ticari borclardaki azgli - (550.362)
Odenen kidem tazminati (362.981) (753.559)
Atik imha maliyeti (961.064) -
isletme faaliyetlerinden salanan/

(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 570.229 3.575.365
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 5-6 .80b.772) (1.070.832)
Tahsil edilen faiz 100.844 82.259
Maddi duran varlik satihasilati 55.733 29.412
Yatirim (faaliyetlerinde kullanilan) / faaliyetleri nden sglanan net nakit (1.649.195) (959.161)
Finansal faaliyetler:
Finansal borclardaki bor¢lanma / (geri 6deme) 7 118.019) 46.789.360
Lliskili taraflara ticari olmayan borclardaki ayt(azalg) 4 2.010.796 (44.184.271)
Odenen faiz (3.547.649) (3.738.409)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (2.68.872) (1.133.320)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (3.733.838) 1.482.885
Nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki kur farkigilemi etkisi (4.479) 65.076
Nakit ve nakit benzeri derlerin donem ba bakiyesi 4512.716 946.960
Nakit ve nakit benzeri degerlerin ddnem sonu bakiyesi 774.399 2.494.921

(*)  Bakiniz Dipnot 2.4.

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolagmimaz parcasini ojtururlar.



VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnsitir.)

DIPNOT 1 -SIRKET' IN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Viking Kagit ve Seliloz AS.'nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdl piyasalarda
satilmak Uzere yarimamidl ve mamil temizlik gkl Gretimi, sayi ve pazarlamasini
gerceklgtirmektir. Sirket, yurtdsina satmak amaciyla tregroldusu yarimamdil ve mamdal temizlik
kagitlarinin buyudk bir kisminin satni Yasar grubusirketlerinden Yaar Dis Ticaret AS. vasitasiyla
yapmaktadir (Dipnot 4).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdre hisseleri,istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’'nda (fMKB”) Ekim 1994 tarihinden itibarensiem gormektedir. 30 Eylul 2012 itibariyle,
IMKB'ye kayith %35,12 oraninda (31 Aralik 2011: %3283) hissesi mevcuttuSirket'in nihai ana

ortggl Yasar Holding AS.’dir (Dipnot 10).

Sirket'in icinde bulundgu sektdr nedeniyle, ara dénem 6zet finansal tabtolabnemli dlgtide
etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel 6zellikdgiyan faaliyetleri bulunmamaktadir.

Sirket, Turkiye'de kayith olup kayitli ofis adreajagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak-izmir

Genel Mudurluk;
Yali Mah. Hiirriyet Cad. No:474 Alga/izmir

DIPNOT 2- OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POL iTiKALARI

2.1 Sunumailiskin Temel Esaslar

Sirket'in 6zet finansal tablolari i§letmenin Sirekliki” temel varsayimina (Dipnot 2.7) ve SPK
tarafindan kabul edilen finansal raporlama statatane uygun olarak hazirlangtr.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasindaafsal Raporlamayéiskin Esaslar Tebi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapoitarbunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina igkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Tigbll Ocak 2008 tarihinden
sonra bglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finataddblardan gecerli olmak Uzere yur{g#l
girmis olup, SPK'nin Seri: Xl, No: 25 "Sermaye Piyasaaindiuhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig"i yurarlukten kaldinimgtir. Bu teblige istinaden, sietmelerin finansal tablolarini Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fsal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS")'na gore hazirlamalari gerekmektedimcak Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlaritwi(*UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklari Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim StattalarKurumu (“*KGMDSK?”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bupgamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, KGMDSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muftas/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS") esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almioldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlamaeiliked (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayainketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geigeimak Gizere



VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnsitir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POL ITIKALARI (Devami)

enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgmadilan etmgtir. Dolayisiyla ara donem 6zet
finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihindersldmmak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlarymi
29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finans&taporlama” standardi (“UMS 29”)
uygulanmantir.

SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili telg uyarinca gletmeler, ara donem finansal tablolarini UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uyguarasd tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler Sirket, bu cercevede ara dénemlerde Ozet finangdb thazirlamayi tercih et s6z
konusu 6zet finansal tablolarini SPK Finansal Riapaet Standartlari’na uygun olarak hazirlgmn)

Ara donem 0zet finansal tablolarin haziratarihi itibariyle, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farkl KGMDSK tarafindan heniz ilan
edilmedginden, finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 28y tebligi ve bu teblge aciklama getiren
duyurular ¢ercevesinde, UMS/UFRS'nin esas agn8PK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlanmgtir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin hakabultenlerindeki duyurulari ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olaxek zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmytur. SPK'nin Seri: Xl, No: 29 sayili telili ve ona aciklama getiren duyurulari uyarinca,
isletmelerin toplam doéviz yikimlgiiinin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve topithalat
tutarlarini finansal tablo dipnotlarinda sunmatamunludur (Dipnot 15).

Ara donem 6zet finansal tablolar, makuge#eri ile gosterilen maddi duran varliklar grubanchrazi
ve arsalar, binalar ve yeristl diizenleri, makiesistve cihazlar ile yine makul gkrleri ile tginan
finansal varlik ve yukumliliklerin ginda, tarihi maliyet esasi baz alinarsikket'in fonksiyonel ve
raporlama para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cimgien 6l¢tlmi ve sunulmstur.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalari

Ara donem 0Ozet finansal tablolarin hazirlanmasiridignen o6nemli muhasebe politikalari,
1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait yillikahsal tablolardaki aciklamalarlagagida
belirtilen husus dinda, tutarhdir:

Ara donemlerde vergi kgihiklar yilsonu mali sonuclarina uygulanmasi bekle vergi oranlari g6z
ondnde bulundurularak hesaplanmaktadir.

1 Ocak - 30 Eylul 2012 ara hesap donemi icin hazah ara dénem Ozet finansal tablolar,
1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait yilinafsal tablolarla birlikte derlendirilmelidir.

Bir yilik mali donem igerisindes@ dagiimayan giderler, sadece bu giderlerin mali yilswhuygun
bir sekilde tahmin edilebileg# veya ertelenebile@ durumlarda ara donem 6zet finansal tablolarda
dikkate alinmgtir.

2.3 Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler
a) 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni tandartlar, mevcut standartlardaki

degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleriyle ilgili olmadi gindan veya finansal tablolar
Uzerinde 6nemli etkisi olmadgindan listelenmemitir.

b) Henlz ydrurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmensi
standartlar ve degisiklikler:



VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnsitir.)

DIPNOT 2- OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POL ITIiKALARI (Devami)

- UFRS 9, “Finansal Araglar’, 1 Ocak 2013 tarihikadar gecerli dgldir, ancak erken
uygulanmasi mumkindidr. Bu standart, UMS 39 “Finamsaclar: Muhasebelgirme ve
Olgme” standardinin ggstirilme sirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal daaq ol¢climinde
ve siniflandiriimasinda yeni zorunluluklar getirrtezkr. “Finansal varliklarin dir disakluga”
ve UMS 39 ‘da yer alan riskten korunma muhasebesilgili hikimlerin uygulanmasina
devam edilmektedir.

- UFRS 12, “Dger Isletmelerdeki Paylar ildlgili Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan yillik donemler icin gecerlidir. Standart aktdizenlemeler stirakler, 6zel amach
araclar ve dier bilango dyi araclar da dahil olmak Uzeregdr isletmelerde bulundurulan tim
paylarla ilgili aciklama yukiumlaltklerini icermeld.

- UFRS 13, “Makul Dger Olgiimil”, 1 Ocak 2013 ve sonrasindaldzn yillik donemler igin
gecerlidir. Standart, tam bir makul@e tanimi ve tim UFRS’lerde uygulanacak tek bifigic
ve aciklamalar kayrga sglayarak tutarliigin gelstiriimesi ve karmakhigin azaltiimasini
amaclamaktadir.

- UMS 28, ‘istirakler ve i ortakliklarl”, 1 Ocak 2013 ve sonrasindalagan yillik donemler igin
gecerlidir. Standart, yeni UFRS 11'in yayminlanmasirardindan 6zkaynak ydntemiyle
muhasebelgirilecek is ortakliklari ve gtirakler ile ilgili yikimlalukleri icermektedir.

So6zkonusu dgsikliklerin  Sirket'in finansal tablolari Uzerinde o6nemli bir &k olmayacdl
beklenmektedir.

2.4 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde dgisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan onemliggelikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye donik olarak uygulanir ve dnceki dénem fgsntablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki dgisiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, dgisikligin yapildgl cari donemde,
gelecek dénemlere skin ise, hem dgsikli gin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Sirket yonetimi, maddi duran varliklarinin faydalmdrlerini gbzden gecirngive makine, tesis ve
cihazlarin faydali dmdarlerini giincellegtir. Makine, tesis ve cihazlara gkin ekonomik dmdrlerin
guncellenmesi neticesinde 2012 yilinin ilk dokuznayiliskin amortisman giderleri daha ©6nceki
ekonomik émiurlere gore hesaplanacak olan tutardém82 TL daha az gercekimistir. 1 Ocak 2012
tarihi itibariyle gerceklgen glincelleme sonrasi makine, tesis ve cihazlaganil yaklasik faydali
Omudrler gagidaki gibidir:

Makine, tesis ve cihazlar 10-21 yil

Sirket, s6z konusu faydali mur gincellemeleri reginde 1 Ocak - 30 Eylul 2012 ara hesap donemi
ile kasilastirmali olarak sunulan 1 Ocak - 30 Eylil 2011 aesdp donemine gkin finansal
tablolarinda, 2.551.716 TL tutarindagdgklik ertelenmi vergi etkisi ile birlikte gerceklgirmistir
(Dipnotlar 5 ve 11). S6z konusu gigikli gin 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yilgklh finansal
tablolara herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

Sirket, cari dénem icerisinde 30 Eylul 2011 taritibariyle hazirlanny kapsamli gelir tablosunda net
satglar ile satglarin maliyeti kalemleri arasinda stérilere sglanan ciro primlerine ifkin 541.115
TL tutarinda bir siniflandirma diikligi gerceklgtirmis olup (Dipnot 11) s6z konusu
siniflandirmanin ilgili ddneme ait geggnjillar zararlari ile brit kar ve dénem zararlari@hangi bir
etkisi bulunmamaktadir.
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DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POL ITIKALARI (Devami)

2.5 Karsilastirmal Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek UzereSirket'in ara donem ozet
finansal tablolari 6énceki donemle keastirmali olarak hazirlanmaktad®irket, 30 Eylil 2012 tarihi
itibariyle ara donem 6zet bilangosunu, 31 AralikL2Qarihi itibariyle hazirlanngi bilangosu ile;
1 Ocak - 30 Eylil 2012 ara hesap donemine aitKeggsamli gelir, nakit akim ve 6zkaynaklaggen
tablolarini ise 1 Ocak - 30 Eylul 2011 ara hesapedii ile kagilikli olarak diizenlenstir.

2.6 Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle énem arz eden her turdliekn, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tabidar
ayri gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslaeya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulgtirilarak gosterilir. islem ve olayin 6zuniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bwlem ve olayin net tutarlan Gzerinden gosterilmasya varliklarin, dger dGukligi
distldikten sonraki tutarlari Gzerinden izlenmesi, sugh edilmeme kuralinin ihlali olarak
dezerlendirilmez. Sirket'in normal & aksl icinde gergeklgirdigi islemler sonucunda, elde eiti
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmaartiyla net dgerleri Gzerinden gosterilir.

2.7 Onemli muhasebe dgerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Ara donem 0zet finansal tablolarhmazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanaarliklar ve
yukamlaluklerin tutarlarinigarta bgli varliklarin ve yikumlultklerin agiklamasini vedap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlariatkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve vaisaar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere ilgkin en iyi bilgilerine dayanmasina gmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilk
gosterebilir Sirket'in dnemli muhasebe tahminlegagidaki gibidir:

i. Sirket'in sureklili gi

Sirket'in ilisikteki ara donem o6zet finansal tablolarislétmenin Sireklig” ilkesi uyarinca
hazirlanmgtir. Bununla birlikte, 30 Eylul 2012 tarihi itibgfe Sirket’in kisa vadeli yuktumlultkleri,
toplam donen varliklarini 4.633.701 TL tutarindgang, ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara hesap
donemi itibariyle faaliyet ve net donem zararlamasiyla, 4.358.037 TL ve 4.247.990 TL olarak,
30 Eylul 2012 tarihi itibariyle gecmiyillar zararlari ise 55.934.496 TL olarak gercekitir. Tim bu
kosullar, Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyeti Gzerinde 6nemli bidibgzli gin varligina saret
etmektedir. Buna istinadenSirket yonetimi, Sirket'in sdrekliligini devam ettirme konusunda
17 no’lu finansal tablo dipnotunda agiklagidiizere detayh bir dgrlendirme yapngive konuyla ilgili

bir takim 6nlemler alngtir.
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DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POL ITIiKALARI (Devami)

ii. Arazi ve arsalar, binalar ve yeristl dizenleri ilmakine, tesis ve cihazlarin yeniden
degerlenmesi

Sirket'in arazi ve arsalari, binalar ve yerlstl dilee ile makine, tesis ve cihazlari, 31 Aralik 201
tarihi itibariyle Vakif Gayrimenkul Dgerleme AS. tarafindan yapilan gerleme ¢akmalarinda tespit
edilen makul dgerden, binalar ve yeristi dizenleri ile makindstes cihazlar icin, bilanco tarihine
dek hesaplanan miuteakip amortisman tutari indiklmsaretiyle, Sirket tarafindan bu derlerin
30 Eylul 2012 tarihli makul dgerlere yaklak olacaklari varsayimiyla, yenidenggelenmi deserleri
olarak 0Ozet finansal tablolara yansitgtm (Dipnot 5). Alim/ satim slemlerinin gerceklgmesi
esnasinda ojabilecek degerler, bu dgerlerden farklilik gosterebilir ve sdzkonusuggeliklerin
etkileri olustugu donemde finansal tablolara yansitilir.

iii.  Nakit akima yonelik riskten korunma etkinlik testi

Sirket yonetiminin yapny oldugu deserlendirmeler sonucunda, nakit akim riskinden koraramagli
olarak tanimlanan tirev araglarin makugeferi ile 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle §enan dgerleri
arasindaki farki ger finansal yukumlultikler (Dipnot 7) icerisinde iegndiriimis olup s6z konusu tirev
aracglarin etkin olmasi sebebiyle ertelepwargi etkisi dgilerek 6zkaynaklarda nakit akimdan korunma
islemleri fonu icerisinde muhasebgidlmistir. TUrev araglarin etkinlik testi Avro/ TL kur gerlemeleri

ve faiz oranlarina ikin varsayimlari icermekte oluglémlerin gerceklgmesi durumunda gercekéxek
olusabilecek dgerler, bu dgerlerden farklilik gosterebilir ve stzkonusiggiliklerin etkileri olustugu
donemde finansal tablolara yansitilir.

iv.  Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesighaeyen ilgili birgcok glem ve hesaplama normal akisl
sirasinda gercekimekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi kdrgl belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullaniimasini gerektirmekte§irket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olgturdusu vergi yukumliklerini kayitlarina almaktadir. Bercevede Sirket
onumuizdeki donemlerde faydalanabil@icemali zararlardan ve ger bazi indirilebilir gecici
farklardan dgan ertelenmgi vergi alacaklarinin tamamini bu varliklarin gelge&i kullanimlarinin
kuvvetle muhtemel olmamasi nedeniyle kayitlarimaaahstir (Dipnot 9). Bu konular ile ilgili olgan
nihai vergisel sonugclarin, fangicta kaydedilen tutarlardan farkh ofgudurumlarda, bu farklar
belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi kaitig1 ve ertelennsi vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

DiPNOT 3 - TICARI ALACAKLAR

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Musteri cari hesaplari 13.410.710 14.339.410
Vadeli ¢cekler 5.097.634 4.094.763
18.508.344 18.434.173
Tenzil: Stipheli alacak karli g (3.438.508) (3.438.508)
Vadeli saglardan kaynaklanan
tahakkuk etmengifinansal gelir (81.687) (145.188)
14.988.149 14.850.477

10
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DIPNOT 3 - TICART ALACAKLAR (Devami)

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle, TL, Avro, ABD Dola ve ingiliz Sterlini cinsinden kisa vadeli ticari
alacaklar icin hesaplanan tahakkuk etmgfimansal gelir i¢in kullanilan etkingalikli ortalama faiz
oranlari sirasiyla yillik %6,22, 0,11%, 0,24% ve,%a0(31 Aralik 2011: TL, Avro, ABD Dolari ve
Ingiliz Sterlini cinsinden ticari alacaklar icin asnyla yillik %11,01, %1,01, %0,30 ve %0,77) olup
alacaklarin girlikh ortalama vadeleri 2 ay icerisindedir (31aftk 2011: 2 ay).

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibargyticari alacaklarin vadelersagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralk 2011

Vadesi gecen alacaklar 1.441.565 2.475.405
0-30 glin vadeli 2.865.830 4.562.600
31-60 guin vadeli 4.960.703 4.934.209
61-90 gin vadeli 4.979.163 2.578.907
91 gin ve Uzeri 740.888 299.356
14.988.149 14.850.477

Sirket'in ticari alacaklarini tahsil etmedeki gegmieneyimi géz 6niinde bulundurularak gerekli
karsilik ayriimistir. Bu nedenleSirket yénetimi ayrilmg olanstpheli alacaklarin ginda herhangi bir
ek supheli alacak riskinin yer almagina inanmaktadir.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle vadesi gegnancak dger diikligiine @gramams 1.441.565 TL
tutarindaki ticari alacak i¢cin 700.000 TL tutarintiaminat alinmgtir. 1 Ocak - 30 Eylul tarihleri
icerisindestipheli alacak karliginin hareketleri gagidaki gibidir:

Supheli alacak karliginin cari dénem icerisindeki hareketlesagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 3.438.508 3.369.415
Tahsilat - (50.003)
Karsilik iptali - (40.383)
30 Eylul 3.438.508 3.279.029

11
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DIPNOT 4 -iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibargyiliskili taraflardan alacak ve ikili taraflara borg
bakiyeleri ile 30 Eylil 2012 ve 2011 ara hesap ddleée icerisinde ilgkili taraflarla yapilan énemli
islemlerin 6zeti gagida sunulmgtur:

i) iliskili taraflarin bakiyeleri:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
a) lliskili taraflardan ticari alacaklar:

Yasar Dis Ticaret AS. 1.579.048 994.907
1.579.048 994.907

Yasar Dis Ticaret'ten olan alacakla$jrket’in yurtdisi satglarinin énemli bir kisminin bu firma
vasitasiyla yapiimasindan kaynaklanmaktadir.

b) iliskili taraflardan di ger alacaklar:

Dyo Boya Fabrikalari Sanayi ve TicaretSA(“Dyo Boya”) 72.796 19.638
Diger - 154
72.796 19.792

c) lliskili taraflara ticari borglar:

Yadex Export Import und Spedition GmbH (“Yadex”) 6560.886 5.576.069
Yasar Dis Ticaret AS. 773.976 494,556
Yasar Holding 901.874 413.780
Yasar Birlesik Pazarlama Datim Turizm ve Ticaret 4. (“YBP”) 63.728 78.542
Diger 94.207 29.832

8.484.671 6.592.779

Yadex'e olan borglar, Sirket'in yurtdisi hammadde alimlarindan kaynaklanmaktadir.
30 Eylul 2012 tarihi itibariyle, Ygar Holding’e olan borglar, dagmanlk ve istare hizmet
bedellerinden olgmaktadir.

d) 1liskili taraflara di ger borglar

YBP 356.869 2.767.108
Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri 8. (“Bintur Turizm”) 122.188 19.662
Pinar Su Sanayi ve TicaretSA(“Pinar Su”) 159.240 35.251
Yasar Holding - 26.201
Diger 82.040 8.000
720.337 2.856.222

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibargyl YBP’ye olan dier borclar Sirket'in s6z konusu
ili skili taraftan temin etfi ticari olmayan borclar ve bunlar tizerinden heaagh faiz tahakkuklari ile
YBP tarafindan bir finansal kurujtan sglanip Sirket'e ayni keullarda devredilen kredi borg¢larinin
faiz tahakkukundan ofmakta olup ilgili ticari olmayan borglara uygulanaiz orani yillik %9,5'dir
(31 Aralik 2011: %12).

12
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DIPNOT 4 -iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

e) Illiskili taraflara uzun vadeli borglar:
YBP 13.921.881 9.775.200
13.921.881 9.775.200

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibargyliligkili taraflara uzun vadeli ger borclar YBP
tarafindan bir finansal kurujtan sglanip Sirket'e ayni keullarda devredilen kredi borclarinin
6.030.705 Avro tutarindaki anaparasindarsmoiaktadir. S6z konusu borglarin vadesi gustos 2015
olup faiz orani yillik Euribor+%3,90’a gére altidgybir dgismektedir.

i) Tliskili taraflar ile yapilan i slemler:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eylil 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylao11
a) Mal satislari:
Yasar Dis Ticaret AS. 21.578.629 5.849.990 19.331.284 5.972.429
Diger 24.866 8.626 25.793 3.646
21.603.495 5.858.616 19.357.077 5.976.075
b)  Hizmet satslar:
YBP 15.955 2.836 125.294 101.895
Yasar Holding AS. 22.011 - - -
Diger 12.790 3.142 20.159 6.001
50.756 5.978 145.453 107.896
C) Mal alimlart:
Yasar Dis Ticaret AS. 2.245 2.172 1.757.642 806.710
Yadex 4.746.114 - 3.937.267 1.402.655
Diger 32.892 9.336 28.537 28.537
4.781.251 11.508 5.723.446 2.237.902
d) Hizmet alimlari:
Yasar Holding AS. 1.359.720 430.082 1.238.090 385.929
Yasar Dis Ticaret AS. 668.922 221.966 466.098 159.479
YBP 38.091 11.645 40.482 18.052
Diger 294.806 65.297 191.474 65.702
2.361.539 728.990 1.936.144 629.162

13
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DIPNOT 4 -iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylanil

e) Maddi duran varlik alimlari:

Yasar Holding AS. 29.480 1.954 31.400 6.523
Diger 8.945 - 659 659
38.425 1.954 32.059 7.182

f) Finansal gelirler:

Yasar Holding AS. 478.938 159.348 571.628 164.759
YBP 252.083 (206.853) 462.800 462.800
Diger 136.500 45.346 100.003 59.549

867.521 (2.159) 1.134.431 687.108

YBP ile girilen slemlerden kaynaklanan finansal gelir, YBP’nin bivains kurulgundan temin edip
ayni sartlar ile Sirket'e devrettgi kredilerden kaynaklanan kur farki gelirlerini fgaektedir (2011:
Yoktur). Diger finansal gelirler, Ygar grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan ve finansal
kuruluslardan sglamis olduklari ve Sirket'in garantér oldgu kredilerin kefalet gelirlerinden
olusmakta olup (Dipnot 13) ilgili hesaplamalarda kullan finansman temini ve kefalet komisyon
oranlarinin her biri %0,50'dir (2011: %0,50)

g) Finansal giderler:

Yasar Holding AS. 64.185 20.631 12.321.866 4.167.563

YBP 709.918 219.457 1.107.650 484.352

Diger 280.508 91.058 111.074 97.214
1.054.611 331.146 13.540.590 4.749.129

30 Eylul 2011 itibariyle Ygar Holding AS. ile girilen islemlerden kaynaklanan finansal giderler,
Sirket'in ¢aitli bankalardan almgi oldugu ve Yagar Holding AS.'nin kefil olduu kredilerle ilgili
olarak 314.206 TL tutarinda kefalet gideri, s&a Holding AS.’ye olan ticari ve ticari olmayan
borclari ile ilgili 113.315 TL tutarinda vade farke faiz gideri ile Ygar Holding AS.’nin bir finans
kurulusundan temin edip aynartlar ile Sirket'e devrettgi kredilerin 12.321.866 TL tutarindaki faiz
ve kur farki giderinden olmaktadir. YBP’den kaynaklanan finansal giderler $8eket'in s6z konusu

ili skili taraftan temin etgi ticari olmayan borclar Gizerinden hesaplanan gaderinden olgmaktadir.

h)  Verilen kefaletler:

Sirket, 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle Ysar grubusirketlerinden Yaar Holding AS., Dyo Boya, Pinar
St Mamdlleri Sanayii A. (“Pmmar Sit”), Pinar Entegre Et ve Un Sanayi S.A.
(“Pinar Et") ve Camh Yem'in uluslararasi piyasalan ve finansal kuruflardan sglamis oldugu
toplam 55.000.000 Avro ve 250.000.000 ABD Dolarrskgzsl 573.142.500TL (31 Aralik 2011:
55.000.000 Avro ve 250.000.000 ABD Dolari ¢ap1 606.634.000 TL) tutarindaki kredilere garantor
olarak katiimgtir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
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DIPNOT 4 -iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylanil

1) Ust diizey yoneticilere sglanan faydalar:

Kisa vadeli faydalar 300.164 85.015 582.085 157.457
Kar pay! ve performans
ikramiyesi - - - -
Isten ¢ikarilma nedeniyle
sa@lanan faydalar - -
Isten ayrilma sonrasi faydalar 28.493 - 75.482 -

Diger uzun vadeli faydalar 7.434 153 35.199 513
336.090 85.168 692.766 157.970
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
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DIPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 Yeniden 30 Eylul 2012
Acllis flaveler  Cikislar degerleme Kapans

Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 19.390.000 - - - 19.390.000
Binalar ve yerustu dizenleri 30.277.274 178.785 - - 30.456.059
Makina, tesis ve cihazlar 135.849.017 1.155.498.14.296) - 136.890.219
Tasit araglari 93.214 1.525 - - 94.739
Doéseme ve demirbdar 3.433.079 382.238 (2.700) - 3.813.617
Diger maddi duran varliklar 832.389 7.496 - - 839.885
Yapilmakta olan yatirimlar - - - - -

189.874.973 1.725.542  (115.996) - 191.484.519

Tenzil: Birikmi s amortisman:

Binalar ve yerustu dizenleri (13.337.271) (1.35%)62 - -
Makina, tesis ve cihazlar (69.354.014) (2.718.457)14.296 -
Tagit araglari (93.214) (32) - -
Déseme ve demirbdar (2.802.685) (134.939) 267 -
Diger maddi duran varliklar (16.913) (53.499) - -

(14.688.894)
(71.958.175)
(93.246)
(2.937.357)

)

(85.604.097) (4.258.550) 114.563 -

(89.748.084)

Net defter degeri 104.270.876 101.736.435
1 Ocak 2011 Yeniden 30 Eylal 2011
Acilis  Tlaveler(*)  Cikislar degerleme Kapans
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 12.275.000 - - 6.948.806 19.223.80
Binalar ve yertstu dizenleri 26.315.514 47.265 - 738774 30.097.553
Makina, tesis ve cihazlar 111.359.436 104.905 144 - 111.447.197
Tasit araclari 115.323 - (22.109) - 93.214
Doseme ve demirbgar 3.107.274 271.411 (42.899) - 3.335.786
Diger maddi duran varliklar 9.580.282 - - - 9.580.282
Yapilmakta olan yatirimlar - 613.504 - - 613.504
162.752.829 1.037.085 (82.152) 10.683.580 174.391.342

Tenzil: Birikmi s amortisman:

Binalar ve yerustu duzenleri (11.671.436) (1.210)51 - -
Makina, tesis ve cihazlar (65.986.377) (2.365.065)(1.925 -
Tasit araglari (115.323) - 22.109 -
Doéseme ve demirbdar (2.735.889) (71.091) 40.711 -
Diger maddi duran varliklar (5.084.327) (303.739) - -

(12.888.946)

(68.349.517)
(93.214)
(2.766.269)

(5.388.066)

(85.593.352) (3.957.405)  64.745 -

(89.486.012)

Net defter degeri 77.159.477

84.905.330

(*)  Bakiniz Dipnot 2.4.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnsitir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Doénemin amortisman ve itfa pay! giderlerinin 4.0BF. TL tutarindaki kismi (30 Eylual 2011:
3.839.741 TL) Uretim maliyetine, 154.141 TL tutaaki kismi (30 Eylul 2011: 140.114 TL) genel
yonetim giderlerine (Dipnot 12.ii) ve 99.184 TL auindaki kismi (30 Eylul 2011: 47.259 TL)

pazarlama, satve d&itim giderlerine (Dipnot 12.i) dahil edilstir.

2012 2011
1 Ocak 51.871.979 24.990.953
Arazi ve arsalar ile binalar ve yeriistl dizenleriyeniden
deserlemesinden kaynaklanan fon grti - 10.683.580
Gecmg yillar zararlarina siniflandirilan ger arts fonundan
dazan amortisman - net (1.987.952) (2.306.894)
Yeniden dgerleme fonundaki agiizerinden hesaplanan
ertelenmy vergi - (1.094.395)
30 Eylul 49.884.027 32.273.244
DIPNOT 6 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2012 30 Eylul 2012
Acllis ilaveler Kapanis
Haklar- yazilimlar 1.477.452 80.230 1.557.682
Tenzil: Birikmis itfa paylari (1.220.552) (68.532) (1.289.084)
Net defter degeri 256.900 268.598
1 Ocak 2011 30 Eylul 2011
Acllis ilaveler Kapanis
Haklar- yazilimlar 1.377.916 33.747 1.411.663
Tenzil: Birikmis itfa paylari (1.129.486) (69.709) (1.199.195)
Net defter degeri 248.430 212.468
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnsitir.)

DIPNOT 7 - HNANSAL BORGLAR

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli krediler 4.997.576 5.430.561
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 324144 1.073.307
Uzun vadeli finansal kiralama borclarin kisa vaéedimlari 46.332 71.258
5.368.349 6.575.126
Tarev finansal araclardan gan borclar 1.919.844 1.390.583
Kisa vadeli finansal borclar ve
diger finansal yakumlultkler 7.288.193 7.965.709
Uzun vadeli krediler 46.170.000 48.876.000
Uzun vadeli finansal kiralama borclari - 30.865
46.170.000 48.906.865
Tarev finansal araclardan gan borclar 2.530.322 2.079.327
Uzun vadeli finansal borglar ve dger finansal yakumlultikler  48.700.322 50.986.192
Toplam finansal borglar ve diger finansal yukamlultkler 55.988.515 58.951.901
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI D iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TLlarak ifade edilnstir.)

DIPNOT 7 - HNANSAL BORGLAR (Devami)

a) Krediler

Agirlikli ortalama
villik etkin faiz orani % Orijinal para birimi de geri TL kar siligi

30 Eylal 2012 31 Aralik 2011 30 Eylul 2012 31 Aralk 2011 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli krediler:

ABD Dolari krediler(*) 1,32 4,96 2.800.000 2.874.986 4.997.160 5.430.561
TL Krediler - - 416 - 416 -
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari:

Avro krediler(**) 4,83 5,20 140.542 439.196 324.441 1.073.307
Toplam kisa vadeli krediler 5.322.017 6.503.868
Turev finansal araglardan dogan borglar:

Yabanci para swaglémleri - - 1.919.844 1.390.583 1.919.844 1.390.583
Toplam kisa vadeli krediler ve tirev finansal aracar 7.241.861 7.894.451
Uzun vadeli krediler:

Avro krediler(**) 4,83 5,20 20.000.000 20.000.000 46.170.000 48)8106.
Turev finansal araclardan dogan borglar:

Yabanci para swaglémleri - - 2.530.322 2.079.327 2.530.322 2.079.327
Toplam uzun vadeli krediler ve tirev finansal arachr 48.700.322 50.955.327

(*) ABD Dolari krediler, sabit faiz oranli kredilerden olymakta olup faiz oranlari yillik %1,29 ile %1,33 swrada dgismektedir (31 Aralik 2011: yillik %3,85 ile %7,75
arasinda).
(**) 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri it#iyle Avro krediler faiz orani Euribor + % 3,40i@re alti ayda bir dgsen faiz oranh krediyi icermektedir.

19



VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnsitir.)

DIPNOT 7 - HNANSAL BORGLAR (Devami)

Sirket, 1 Agustos 2011’de yurtici bir finans kurglundan, 1 &ustos 2017 vadeli 20 milyon Avro
tutarinda kredi sgamis ve bu kredi ile ilgkili taraflara olan 22.205.244 Avro tutarindaki flarini
ayni tarih itibariyle ddengtir. Kredi faizi alta ayda bir belirlenmek Uzeregigen Euribor+%3,40
olarak belirlenmi olup kredi geri 6demesi, kredi kullanim tarihindietbaren iki yillik ddemesiz
dénem sonunda, 1 gAistos 2013 tarihinde Mayarak 6 aylik dénemlerde Ssite taksitte geri
Odenecektir. Faiz 6demeleri ise kredi kullanim hixden balayarak 6 aylik ddnemlerde
gerceklstirilecektir. S6z konusu krediye gkin olarak Yaar Grubusirketlerinden, Yaar Holding,
YBP, Pinar Su, Pinar Sat, Camli Yem, Pinar Et ve® Bpya Sirket'e garantor sifatiyla kefalet
sgglamistir.

Sirket, 1 Agustos 2011 tarihinde almioldugu sdzkonusu krediye §kin uluslararasi bir finans
kurulusu ile International Swaps and Derivatives Assooiat{“ISDA”) master anlgmasi, ekleri ve
swap teyit doékimanlarini imzalamak suretiyle Avit/ Gzerinden swap argmasi yapnsitir. Sirket
bu anlama ile s6z konusu kredinin yalnizca faiz 6demeléri8,30 faiz orani ve 2,274 Avro/ TL kuru
ile swap etmtir. Sirket yonetiminin yapny oldugu dezerlendirmeler sonucunda, nakit akim riskinden
korunma amagli olarak tanimlanan tirev araclarikuinéeserleri ile 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle
tasinan dgerleri arasindaki fark ger kisa ve uzun finansal yukimldlUkler icerisinaeifandiriims
olup tahakkuk eden 973.616 TL tutarindaki swggniinden kaynaklanan faiz giderleri finansal giderl
(Dipnot 13) icerisinde siniflandirilarak kapsamdligtablosuna yansitilgy 4.134.982 TL tutarindaki
(31 Aralik 2011: 2.970.366 TL) tureylémlerden kaynaklanan makul g farki ise, tirev araclarin
etkin olmasi sebebiyle, 826.996 TL tutarindaki @alk 2011: 594.073 TL) ertelenmiergi etkisi
(Dipnot  9) dgulerek Ozkaynaklarda nakit akimdan korunmalennleri fonu icerisinde
muhasebelgirilmi stir.

b)  Finansal kiralama islemlerinden borglar

30 Eylul 2012 31 Aralk 2011
TL TL
Avro karsiligi Avro kar sili gl
Kisa vadeli 20.070 46.332 29.159 71.258
Uzun vadeli - - 12.630 30.865
20.070 46.332 41.789 102.123

Finansal kiralama yukimlilukleSirket'in almis oldugu is makineleri ile ilgili olup etkin girlikli
ortalama faiz oranlari yillik %0,08, vadesi 2018dyr (31 Aralik 2011: yillik %0,08).

DiPNOT 8 - DIGER YUKUMLULUKLER

30 Eylul 2012 31 Aralik2011

Odenecek vergi harg vegdir kesintiler 900.727 636.918

Alinan siparg avanslari 314.648 353.742

Diger 2.978 2.983
1.218.353 993.643
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnsitir.)

DIPNOT 9 - VERGILER

1 Ocak- 30 Eylil 2012 ve 2011 ara hesap dénemlaxingelir tablolarinda yer alan vergi geliri
asagldaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylanii

- Ertelenmg vergi geliri (75.460) (374.484) (1.758)(*) (62.997

Toplam vergi geliri (75.460) (374.484) (1.758) (687)

(*)  Bakiniz Dipnot 2.4.

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmi vergi varlik ve yukamluliklerini, varlik ve yuku@iiklerin bilangodaki kayitli
dezerleri ile vergi dgerleri arasinda okan gegcici farklar Gzerinden bilanco tarihi itibdeyasalamis
vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. Mlifgallénemlerde gerceldecek gecici farklar
Uzerinden yukamlulik metoduna gére hesaplananeert& vergi varliklar ve yukamldlikleri icin
uygulanan oran %20'dir (31 Aralik 2011: %20).

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibargybirikmis gecici farklar ve ertelenmivergi varlk
ve yukumluliklerinin bilanco tarihleri itibariyle QyUrlikteki vergi oranlar kullanilarak yapilan
hesaplamalarinin dokiimigagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmi s vergi varliklari/
gecici farklar (yukamlalukler)

30 Eylil 2012 31 Arahk 2011 30 Eylul 2012 31 Arddi2011
Arazi ve arsalar, bina ve yerustu dizenleri
ile makina, tesis ve cihazlarin
yeniden dgerlemesi 59.049.716 61.534.656 (9.525.685) (1060&.
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin endeksleme ve

deser diyukluga farklar (9.244.836) (12.076.687) 1.848.967 2.338
Nakit akimdan korunmglemleri (4.134.982) (2.970.366) 826.996 594.073
Kidem tazminati karh g (1.745.935) (1.551.323) 349.187 310.265
Diger (108.628) (333.625) 21.726 66.725
Ertelenmis vergi yukumlultkleri-net (6.478.809) (6.636.273)
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnsitir.)

DIPNOT 9 - VERGILER (Devami)

Sirket miteakip yillarda mahsup edilebilir mali zdaadan, maddi ve maddi olmayan varliklarin kimi
gecici zamanlama farkhliklarindan ve satilmaya ihafinansal varlik dger diuklGginden
kaynaklanan toplam 16.396.110 TL (31 Aralik 201%5:952.889 TL) tutarindaki ertelengnvergi
varligini gelecekte faydalaniimasi kesin olngadicin muhasebenin ihtiyathlik prensibi dahilinde
kayitlarina almangtir.

30 Eylul 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibargylfinansal tablolara yansitiimayan ve zerinden
ertelenmg vergi varlgl hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zarartarison kullanim yillarina
gore d&ihmi asagidaki gibidir:

En son kullanim yili 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
2012 17.482.020 17.482.020
2013 31.623.099 31.623.099
2015 11.374.205 11.374.205
2016 19.285.120 19.285.120
2017 2.216.104 -
81.980.548 79.764.444

Ertelenmj vergi hareket tablosuyagida belirtiimistir:

2012 2011
1 Ocak (6.636.273) (1.728.186)
Cari donem kapsamli gelir tablosuna alacak kaydi 5.469) (1.758)(*%)
Nakit akimdan korunmglemleri fonuna verilen 232.923 -
Yeniden dgerleme dger arts fonuna verilen - (1.094.395)
30 Eylul (6.478.809) (2.824.339)

(*)  Bakiniz Dipnot 2.4.
DiPNOT 10 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayitl olangirketlere taninan kayith sermaye sistemini uygudlta olup, 1 TL
nominal dgere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayi#rnsayesi icin bir tavan belirlegtir.
Sirket'in onaylanmg ve ddenmi nominal dgerdeki sermayesi, 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihleri itibariyle gagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Kayith sermaye tavani (tarihi geri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal dgeri ile onaylanmy ve ddenmy sermaye 40.000.000 40.000.000

Tarkiye'deki sirketler, hissedarlarina bedelsiz hisse c¢ikarareakme durumunda kayitll sermaye
tavanini gabilirler.

Sirket'in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihledaki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarih
dezerlerle gagidaki gibidir:
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnsitir.)

DIPNOT 10 — OZKAYNAKLAR (Devami)

30 Eylal 2012 31Aralik 2011
Pay Pay Pay Pay
Orani (%) Tutari Orani (%) Tutarl
Yasar Holding AS 60,58 24.231.370 60,58 24.231.366
Halka arz 35,12 14.049.855 35,12 14.049.855
Diger 4,30 1.718.775 4,30 1.718.779
Odenmis sermaye 100,00 40.000.000 100,00  40.000.000

Beheri 1 Kr olan 4.000.000.000 adet (31 Aralik 204M00.000.000 adet) hisse bulunmakta olup
farkli hisse gruplari ve hissedarlara verilen hadadir imtiyaz yoktur.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle 253.928 TL (31 Arkl2011: 253.928 TL) tutarindaki hisse senedi ihrag
primi ise Sirket'in halka arz edilen hisselerinin nominal tutde satg tutari arasindaki farki temsil
etmektedir.

Yonetim Kurulu'nun 9 Eylul 2011 tarihli kararinaiigaden,Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihli bgimsiz
denetimden gecmive Genel Kurul'ca onaylangyillik finansal tablolarinda yer alan 35.037.808 T
tutarindaki gecmi yil zararlarindan kaynaklanan bilanco gagin 15.000.000 TL'lik kisminin
sermayenin azaltilmasi yoluyla kapatiimasini temir@PK'nin 2009/18 sayili Haftalik Bulteni’'nde
yayimlanan “Halka Acik Anonim Ortakliklarin Fon Qgk Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi
Islemlerinde Uyulacak ilke ve Esaslar’ duyurusu kapsamindagikarilms sermayenin
15.000.000 TL tutarinda azaltilmasing, zamanli olarak cikarilmisermayenin 15.000.000 TL
tutarinda artirilmasina karar veriktii. Odenmesi taahhiit edilen 15.000.000 TL’nin tama6 Aralik
2011 tarihi itibariyle nakden 6dengnolup sézkonusu sermaye artirimi sirasifitket'in halka arz
edilen hisselerinin nominal tutari ile satutari arasindaki farka gkin 24.784 TL tutarinda hisse
senedi ihrag¢ primi 31 Aralik 2011 tarihi itibariylgrket 6zkaynaklarina ilave edilgtir. 29 Aralik
2011 tarihi itibariyle, sermayenin azaltiimasi we zamanl olarak artirlmasinaskin olaganustl
genel kurul kararizmir Ticaret Sicil Memurlgu’nca tescil edilmitir.

DIPNOT 11 - SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylil 2011 30 Eylani1

Yurtici satslar 73.580.023 24.051.397 72.778.615 25.186.344
Yurtdig satglar 22.350.019 6.408.501 20.543.909 6.850.539
95.930.042 30.459.898 93.322.524 32.036.883

Tenzil: iskontolar (20.285.927) (6.737.359) (17.341.718) 216.363)
fadeler (509.771) (410.752) (639.360) (239.005)

Satis Gelirleri 75.134.344 23.311.787 75.341.446 25.582.513
Satiglarin Maliyeti (60.920.641) (18.518.422)  (60.599.237)(*) (20.869.663)(*)

Brit Kar 14.213.703 4.793.365 14.742.209 4.712.850

(*)  Bakiniz Dipnot 2.4.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnsitir.)

DIPNOT 12 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM G iDERLERI, GENEL YONETIM

GIDERLERI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylao11
i. Pazarlama, sats ve dggitim giderleri:
Reklam 3.598.050 1.140.199 4.664.823 1.098.078
Tasima 4.688.384 1.532.967 4.680.971 1.632.441
Personel 2.153.385 737.596 1.912.703 678.362
Disaridan sglanan hizmetler 841.313 336.332 773.947 276.184
Kira 404.023 146.863 291.056 98.031
Enerji 334.446 116.032 266.433 99.499
Amortisman ve itfa paylari 99.184 38.593 47.259 468.
Diger 1.506.280 449.440 1.097.337 328.385
13.625.065 4.498.022 13.734.529 4.229.445
ii. Genel ybnetim giderleri:
Personel 1.788.340 593.598 1.998.376 635.087
Dangmanlik 1.268.477 414.820 1.103.829 352.334
Kidem tazminati karli g 557.593 74.355 511.245 (13.218)
Disaridan sglanan hizmetler 597.162 226.211 548.479 199.186
Amortisman ve itfa paylari 154.141 54.127 140.114 6.444
Enerji 144.583 61.255 134.030 51.161
Vergi, resim ve harclar 38.002 4.104 79.568 3.686
Diger 581.835 208.747 537.166 223.228
5.130.133 1.637.217 5.052.807 1.497.938
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnsitir.)

DIPNOT 13 - HNANSAL GEL iRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylanil

i. Finansal gelirler:

Kur farki geliri 7.441.248 82.847 1.695.313 769.029
Kefalet geliri 646.461 235.717 661.497 214.174
Faiz geliri 96.360 20.254 82.259 45.997
Diger 189.447 (53.216) 150.709 (11.544)

8.373.516 285.602 2.589.778 1.017.656

ii. Finansal giderler:

Kur farki gideri (3.248.884) (841.340) (14.633.847) (6.367.246)
Faiz gideri (2.580.825) (880.901) (4.401.272) (2.826)
Swap gleminden kaynaklanan

faiz gideri (973.616) (315.184) - -
Kefalet ve banka komisyonlari  (1.083.417) (235)757  (1.709.202) (761.992)
Vade farki gideri (139.970) - (1.096.933) (8374051
Diger (161.297) 56.464 (173.328) 39.705

(8.188.009) (2.216.718) (22.014.582) (9.008.910)

DIPNOT 14 - HISSE BASINA KAYIP

Ara donem 06zet kapsamli gelir tablosunda beyarerdiisse bana kayip, net zararin ilgili dénem
icinde mevcut hisselerirgalikll ortalama adedine bélinmesi ile tespit edtim

Sirketler mevcut hissedarlara birikgrtarlardan paylari oraninda hissgdarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse faa kayip hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihn&arigmis hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla hisse ¢oaa kayip hesaplamasinda kullanil@mléli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriyelddolarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse baina esas kayip, hissedarlara ait net zararin {rkariadi hisselerin ilgili ara hesap
doénemindeki girlikli ortalama adedine bélinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylal 2011 30 Eylanii

Net donem zarari A (4.247.990) (3.521.065) (23.663) (9.093.643)
Adi hisselerin girhkli
ortalama adedi B 40.000.000 40.000.000 40.0@0.00 40.000.000

Nominal deggeri 1 TL olan
100 adet hisse baa kayip A/B (0,1062) (0,0880) (0,5984) (0,2273)

25



VIKING KAGIT VE SELULOZ A. S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngitir.)

DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZiSYONU

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

30 Eylil 2012 31 Aralk 2011
TL ABD TL ABD

Karsili gl Dolari Avro Diger Kasil gl Dolari Avro Diger
1. Ticari Alacaklar 1.795.670 376.387 196.176 671.059 994.907 223.254 87.883 114.054
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesagtdil) 76.919 14.971 21.550 452 1.217.476 35.66 50.055 415.775
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 167.296 - 69.722 6.344 30.850 1.360 11.555 43
4. Donen Varliklar (1+2+3) 2.039.885 391.358 287.448 677.855 2.243.233 584.282 249.493 529.872
5.Ticari alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 2.039.885 391.358 287.448 677.855 2.243.233 584.282 249.493 529.872
10. Ticari Borglar (9.919.411) (5.558.027) - - (11.496.182) (5.738)45 (274.178) -
11. Finansal Yukamlultikler (5.367.933) (2.800.000) (160.612) - (7.074.670) 872.986) (672.767) -
12a. Parasal Olan ger Yukumltlukler (547.944) (107.238) (154.040) (955) (237.801) - .303) -
12b. Parasal Olmayan gr Yukumlultkler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yukumltlukler (10+11+12) (15.835.2 (8.465.265) (314.652) (955) (18.808.653) (8.606) (1.044.253) -
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yukumlulikler (46.170.000) - (20.000.000) - (48.906.865) - (20.620) -
16a. Parasal Olan ger Yukumltlukler (13.921.880) - (6.030.704) - (9.775.200) - (4.000)0 -
17. Uzun Vadeli Yukumltlukler (14+15+16) (60.091.88 - (26.030.704) - (58.682.065) - (24.012.630) -
18. Toplam Yukumliltkler (13+17) (75.927.168) (8.465.265) (26.345.356) (955) (77.498) (8.606.441) (25.056.883) -
19. Bilanco DgI Doviz Cinsinden Turev Araglarin Net Varlk/

(Yukamlilik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukimluluk Tutari - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yukimluluk)/ Varlik

Pozisyonu (9-18+19) (73.887.283) (8.073.907) (26.057.908) 676.900 @h4aB5) (8.022.159) (24.807.390) 529.872
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varlik/ Yukumlilik Pozisyonu

(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (73.887.283) (8.073.907) (26.057.908) 676.900 (75.247.485) AB3169) (24.807.390) 529.872
22. Déviz Yukamlultklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - - -
23.ihracat 21.792.431 12.210.697 - - 26.715.792 16.167.852 - -
24.ithalat 21.106.233 11.826.208 - - 32.615.583 19.519.099 - -
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngitir.)

DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibargytoviz kuru riski duyarlilik analizi tablosgagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 Kar/ Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
deger kazanmasi dger kaybetmesi

ABD Dolarr’'nin TL kar sisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yakimlulgii (1.440.950) 1.440.950
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (1.440.950) 1.440.950

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
dger kazanmasi

Yaanci paranin
dger kaybetmesi

Avro’nun TL kar sisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik / yakamlalgo (6.015.468) 6.015.468
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (6.015.468) 6.015.468

Diger doviz kurlarinin TL kar sisinda ortalama %10 dgerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varhk/ yakimIGgii 67.690 (67.690)

8- Diger doéviz kuru riskinden korunan kisim (-) -
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) 67.690 (67.690)

TOPLAM (3+6+9) (7.388.728) 7.388.728
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngitir.)

DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

31 Aralik 2011 Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin ~ Yahnci paranin
deger kazanmasl  dger kaybetmesi dger kazanmasl  dger kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL kar sisinda %10 dgerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yakimllgi (1.515.306) 1.515.306 -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (1.515.306) 1.515.306 -

Avro’nun TL kar sisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varhk / yokimlulgi (6.062.430) 6.062.430 -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (6.062.430) 6.062.430 -

Diger doviz kurlarinin TL kar sisinda ortalama %10 dgerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varhk/ yakimIGgii 52.987 (52.987) -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) 52.987 (52.987) -
TOPLAM (3+6+9) (7.524.749) 7.524.749 -
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngitir.)

DIPNOT 16 - KARSILIKLAR, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylul 2012 31 Aralk 2011

a) Kisa vadeli borgkarsiliklar:
Maliyet gider kagili g 3.515.358 2.896.996
Ciro primi ve iskonto kah g - -
Dava kasili g 351.750 348.420
Reklam ve pazarlama faaliyetleri Keirg| - -
Diger 805.959 18.706

4.673.067 3.264.122

Maliyet gider kagiligi, hurda kgitlarin mirekkep arindirma tesisingéeme tabi tutulmasindan sonra
ortaya cikan veSirket'in fabrika sahasinda biriken tehlikesiz sindaki atiklarin tahmini imha
maliyetinden olgmakta olup ilgili tutar Uretim maliyetine dahil édistir. Maliyet gider kagiliginin

donem icerisindeki hareketagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 2.896.996 979.446
Donem icerisinde ayrilan kahk 1.579.426 2.497.606
Atik imha maliyeti (961.064) -
30 Eylul 3.515.358 3.477.052
Dava kagliliklarinin cari dénem icerisindeki hareketlegagidaki gibidir:
1 Ocak 348.420 341.883
Donem icerisinde ayrilan kahk 20.000 61.125
Konusu kalmayan dava karklari (55.355)
Dénem icinde 6denen dava kaiklari (16.670) (50.108)
30 Eylul 351.750 297.545
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
b)  Uzun vadeli borgkarsiliklar:
Kideme tgvik ikramiyesi 114.348 105.161
114.348 105.161
c)  Alinan teminatlar:
Kefaletler 46.170.000 48.876.000
Teminat mektuplari 12.118.670 9.338.000
Ipotekler 1.571.370 1.766.370
Diger 189.168 181.112
60.049.208 60.161.482
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngitir.)

DIPNOT 16 - KARSILIKLAR, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle alinan kefaletlegjrket’'in yurtici bir finans kurulgundan sglamis
oldugu toplam 20.000.000 Avro kahgl 46.170.000 TL krediye gkin (31 Arahk 2011: 20.000.000
Avro karihgl 48.876.000 TL) Ysar grubusirketlerinden, Yaar Holding, YBP, Pinar Su, Pinar Sit,
Camli Yem, Pinar Et ve Dyo Boya’'nin garanttr olasaitadigl kefaletlerden kaynaklanmaktadir.
Alinan ve verilen kefaletleSirket'in temin ettgi kredilere istinaden kullaniimioldugundan vadeleri
ilgili kredilerin vadeleri ile sinirlandiriingtir.

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

d)  Verilen teminatlar:

Kefaletler 573.142.500 606.634.000

Teminat mektuplari 2.572.865 3.508.055

Diger 56.078 125.825
575.771.443 610.267.880

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle verilen kefaletleiasar grubusirketlerinden Yaar Holding, Camli
Yem, Dyo Boya, Pinar Siit ve Pinar Et'in uluslarapgasalardan ve finansal kurglardan sglamis
oldugu toplam 250.000.000 ABD Dolari ve 55.000.000 Awarsiligi 573.142.500 TL (2011:
250.000.000 ABD Dolari ve 55.000.000 Avro a1 606.634.000 TL) tutarindaki kredilere sayilan
grupsirketleriyle birlikte garantdr olarak katilmasindesaynaklanmaktadir.

Alinan ve verilen kefaletlelSirket'in temin ettgi kredilere istinaden kullaniligpioldugundan vadeleri
ilgili kredilerin vadeleri ile sinirlandirilngtir.

e) Devam etmekte olan 6nemli davalar:

Sirket aleyhine acilmigi 351.750 TL (31 Aralik 2011: 348.420 TL) tutarindauhtelif davalar
bulunmakta olup tamami icin gerekli kark finansal tablolarda ayrilngiir. Ote yandanSirket
aleyhine hisse senetlerinin satsirecinde bazi bilgilerin gizlengiiddiasi ile yatirimcilarin grams
oldugu zararin faizi ile beraber tazmini amaciyla 972.76 (31 Aralik 2011: 972.761 TL) tutarinda,
dava aclilmgtir. Yatirimcilarin a¢nyi olduklar davalarin 450.745 TL tutarindaki kismMéyis 2009
itibariyle, geriye kalan 522.016 TL tutarindaki kusise 12 Haziran 2009 itibariyl8irket lehine
sonuglanmgtir. Karar yatirimcilar tarafindan temyiz ediftii. Yargitay karariSubat 2012'deSirket
lehine sonuglanarak kesigigistir.

f) Taahhatler:

Yoktur (31 Aralik 2011Sirket'in hammadde alimlarina gkin toplam 621.809 ABD Dolari kg g
1.174.536 TL ve maddi duran varlik alimlaringkilh toplam 190.000 Avro karigr 464.322 TL alim
taahhidu bulunmaktadir).
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngitir.)

DIPNOT 16 - KARSILIKLAR, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarg@irket'in teminat/rehin/ipotek (“TIR) pozisyonuna ikin tablolari gagidaki gibidir:

30 Evlal 2012

31 Aralik 2011

) Déviz Cinsi
Sirket tarafindan verilen TR I'ler:

A.Kendi Tuzel Kiili gi Adina Vermi Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari
TL
Avro
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dabhil Edilen
Ortakliklar Lehine Verngi Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurutilmesi Amaciyla
Diger 3. Kkilerin Borcunu Temin Amaciyla VermiOldugu
TRI'lerin Toplam Tutari -
D.Diger Verilen TR'lerin Toplam Tutar!
i. Ana Ortak Lehine VermiOldugu TRI’lerin Toplam Tutar!
ABD Dolari
ii. B ve C maddeleri Kapsamina GirmeyegdiGrupSirketleri
Lehine Vermi Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar
Avro
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3iilkeir Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

Tutart  TL kar stligi

2.628.943
2.572.865 2.572.865
24.292 56.078
573.142.500
446.175.000

250.000.000 446.175.000

126.967.500
55.000.000 126.967.500

Déviz Cinsi Tutari  TL kar sthgi
3.633.880
TL  3.508.055 3.508.055
Avro 51.487 125.825
606.634.000
472.225.000

ABD Dolarr 250000 472.225.000

134.409.000
Avro  55.000.000 13406010

575.771.443

610.267.880

Sirket'in vermi oldugu diger TRi'lerin Sirket'in
Ozkaynaklarina orani
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngitir.)

DIPNOT 17- ARA DONEM OZET FIiNANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE
ETKILEYEN YA DA ARA DONEM OZET F iNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANAB iLIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKL i OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket yonetiminin almy oldugu ve almayi planlagi 6nlem ve diizenlemelerin $ecalarisunlardir:

i. Sirket, Uretim maliyetlerini iyilgtirmeye yonelik ¢cabmalara 6nceki dénemlerde ofglu gibi
2012 yilinda da devam etmektedir. 2010 yilinda slamdirilan 6 Sigma projesinin olumlu
etkilerinin Uzerine 2011 yilinda yeni 6 Sigma pleje de devreye alinngiir. Sirket bu
donemde uygulanan projelerin sadece Uretime yongiigstirmeler ile sinirli kalmamasini,
isletmenin bircok fonksiyonuna yaygigtailmasini planlamaktadir. Proje sonuclarininyele
doénemlerde maliyetlere olumlu yansimasi beklenmekip maliyet iyilgtirmelerinin yani sira
projelerin operasyonel verimlidi arttirmasi ve dolayisi ile mevcut insan kagman en etkin
sekilde kullanilmasina olanak @amasi hedeflenmektedir. Tium bu ¢aialarin sonucunda,
Sirket'in 6nimuzdeki donemlerde operasyonlarinddi kar duruma gelmesi hedeflenmektedir.

ii. Sirket, temizlik k&itlari sektériinde mirekkep giderme tesisi olanfiminadir. Atik k&itlarin
geri dongumini sglayarak rakiplerine oranla maliyet avantajglsgan bu tesis Ozellikle
seliiloz fiyatlarinin artfy doénemlerde daha az maliyetli olan atikgikéislemeye olanak
taniyarak artan maliyetlerin kontroliintUgkamaktadir. Tesisin, seliloz maliyetlerinin yiksek
seyretmesi durumunda maliyet kontrolli anlamindengtkilde kullaniimasi planlanmaktadir.

ii.  Sirket, Uretim maliyetlerinin 6nemli kismini ghwran sellloz ve atik g& alimi konularinda
detayll analizler yapmive Uretim yapisina en uygun hammaddeyi en uygatafialabilmek
icin tedarikciler ve potansiyel tedarikciler ilergigmeler yapmytir. Sirket yapilan goérgmelerin
maliyet yapisina olumlu etki edegei 6ngérmektedir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngitir.)

DIPNOT 17- ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE
ETKILEYEN YA DA ARA DONEM OZET F iNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANAB iLiR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKL 1 OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

iv.  Sirket, satin alim ve satin alinan hammaddenin ypegine ilskin yeni stratejiler olgturmus ve
uygulamaya bgamistir. Yeni alim stratejisinin nakit yonetimi bakindian avantaj sgamasi
beklenmektedir.

V. Sirket, 2008 yili icerisinde enerji verimigi kapsaminda, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlgl tarafindan 18.04.2007 tarih ve 5627 sayili Enggrimliligi Kanunu ile bglatilan
“Gonulll - Anlsgmalar yoluyla Turk Sanayiinde Enerji  Verimflnin  Arttiriimasi”
uygulamalarinda pilot tesis olarak yer ajnwe 2009 Ocak ayinda 3 vyil icerisinde eneriji
yogunlugunu %11 azaltmak Uzere yapilang\aaru olumlu bulunarak Ocak 2010 tarihinden
itibaren 3 yillik anlama kapsamina alingtir. Bu anlama neticesinde éniimtzdeki donemlerde
enerji giderlerinin kademeli olarak azaltilmas| ééehmektedir.

vi.  Sirket, risk ve teminat yapilarini dikkate alarakyiterini sirekli olarak rehabilite etmekte ve
ilerleyen donemlerde de Urlnlerini daha iyi noktalgetirebilecek bayilerle catnaya devam
etmeyi planlamaktadir. Bununla ilgili gerekli bagvizasyonlari gercekjérilecektir.

vii.  Sirket, uygulamakta oldiu kanal karhlg stratejisine devam edecektir. Tim kanallari ayn
ve icindeki dgilimlari da gozeterek yonetmekte ve her kanaldallgegk tasarruflar
belirlenmitir.

viii. 2011 yilinda yaptirilan ve tiketici ihtiyac ve bakdilerini Ggrenmeye yonelik olan agrma
sonuglarina gére marka yapilandiriimasinin gozdsgirigmesine karar verilrgtir. Buna gore,
tiketicinin  algilamadgn velveya algilamakta zorlarggh marka yapilandirmasinin
sadelgtiriimesi ¢calsmalari hizlandiringtir. Bu dgrultuda yapilan ¢cayjmalarda, markalamada
bir takim deisikliklere gidilerek, marka iyilgtirmelerinin yani sira Uriin iyigirmelerinin de
hayata gecirilmesi planlanmaktadir. Boylece hemetick hem de satin almacilar tarafinda
yasanan kagikhgin gideriimesi hedeflenmive daha net bir konumlama ve vaat stratejisi
benimsenniir.

Sirket yonetiminin, gletmenin sireklilginin sgslanmasi amaci ile almoldugu, yukarida aciklanan,
Onlemlerin yani sirgirket'in ana ortg durumunda olan Yar Holding, Sirket'in mali yapisinin
glclenmesiSirket'in mevcut olan ticari ve ticari olmayan baagini 6demekte herhangi bir gugliikle
karsilasmamasi ve ddemelerini zamaninda gergtikiaesi icin, gerekli sermaye artirimini da icellece
sekilde, Sirket'e gerekli kaynak ve degim sgilanacgini taahhit etngtir. Buna gére Sirket yonetimi
ve ana ortag, Sirket'in oOngorulebilecek gele@ge icin faaliyetlerine devam edebilegiae
inanmaktadirlar.
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