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ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU

Viking Kagit ve Seliiloz A.S. Yonetim Kurulu'na
[zmir
Giris

Viking Kagit ve Selilloz A.S.’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2010 tarihli 6zet bilancosu, ayni tarihte sona eren
altt aylik 6zet kapsaml gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu ve nakit akim tablosu tarafimizca incelenmistir.
Isletme yoOnetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara donem oOzet finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara
donem ozet finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine uygun olarak
yapilmustir. Ara donem 6zet finansal tablolarmin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu
kisilerden bilgi toplanmasi ve analitik inceleme ile diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir
incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ercevesinde yapilan
bagimsiz denetim ¢aligsmasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim
onemli hususlar1 ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriigii agiklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ekteki ara donem 6zet finansal tablolarimin, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina tiim onemli yonleriyle uygun hazirlanmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamstir.

Sonucu etkilemeyen hususlar
Sonucu etkilememekle birlikte, asagidaki hususlara dikkat cekmek isteriz;

Sirket’in 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle ekli finansal tablolarinda kisa vadeli yiikiimliilikleri, toplam donen
varliklarint 8.607.958 TL tutarinda asmustir ve gecmis yil zararlar1 36.454.904 TL tutarindadir. Sirket’in 30 Haziran
2010 tarihi ile biten alt1 aylik doneme ait faaliyetleri 680.239 TL faaliyet zarar1 ve 4.661.352 TL net donem zarar1 ile
sonuclanmistir. S6z konusu durum, Not 16’da detayli olarak aciklandig: tizere, Sirket’in stireklili§ini devam ettirme
kabiliyeti tizerinde 6nemli bir belirsizligin varligini isaret etmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihinde sonra eren alt1 aylik ara doneme ait 6zet finansal tablolarinin incelenmesi ve 31
Aralik 2009 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi bagka bir bagimsiz denetim kurulusu
tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 30 Haziran 2009 tarihli 6zet finansal tablolar ile ilgili olarak
13 Agustos 2009 tarihli inceleme raporunda Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihli ara dénem 6zet finansal tablolarinin,
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina tiim onemli yonleriyle uygun hazirlanmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlamadigini belirtmis, 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak ise 11
Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

[zmir, 13 Agustos 2010
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Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Ali Cicekli

Sorumlu Ortak Basdenetci



ICINDEKILER SAYFA
OZET BILANCO 1-2
OZET KAPSAMLI GELIR TABLOSU 3
OZET OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU .......ovuiviiieeeieeeeeeee et sses st ssesas s sss s sesesasssnasasnans 4
OZET NAKIT AKIM TABLOSU ......oouviiiteieeieeteeeeeeeeeeee et ses et es st s st s st s s s s sas s s sensnans 5
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR 6-37
NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU.......cocooiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeese e 6
NOT 2 OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR VE UYGULANAN

MUHASEBE POLITIKALARI..........cootiiiiiteieeieteeee ettt esae e st sae e enasnassensenansans 6-11
NOT 3 TICART ALACAKLAR ..ottt es s sae st sae s ssesas s ansssnsenansans 11-12
NOT 4 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARLI. .......cooviiuiiitiieeieeeieeteeeeeee s see s saesae st s sssenensans 12-15
NOT 5 MADDI DURAN VARLIKLAR ........oooivuieiieeieieceeeieees s esees e seseaesaessesees s s sessessessannaes 16-17
NOT 6 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR..........c.ooviiiieieneeeeeeeeeeeeeeeseeseeseesessessesssssss eevessessessasnene s 18
NOT 7 FINANSAL BORCLAR VE DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER ........ccccosvevveieeicieieerceenean 18-20
NOT 8 VERGILER
NOT 9 OZKAYNAKLAR
NOT 10 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI .......oiviiiiiieceeeeeeeeeeeee et 26
NOT 11 FAALIYET GIDERLERI ........oooitiiiiiiiieceee ettt 26
NOT 12 FINANSAL GELIRLER VE GIDERLER...........cceoiiiuiieiiteieeieeeeee s seseeseesesaesee s sesasseeseraenan s 27
NOT 13 HISSE BASINA KAYTP ..ottt ssas s sanenees 27
NOT 14 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi .................... 28-34
NOT 15 KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER ......c..coovveiveiieeeeeeieeeeeeeeennn 35-36
NOT 16 ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR 36-37



ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET BILANCO

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
Referanslari 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

VARLIKLAR
Donen Varliklar 31.297.828 31.185.012
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.514.714 516.015
Ticari Alacaklar 15.316.577 17.636.689
-Diger Ticari Alacaklar 13.656.078 16.355.177
-Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 1.660.499 1.281.512
Diger Alacaklar 12.876 382.585
-Diger Ticari Alacaklar - 352.482
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 4 12.876 30.103
Stoklar 13.757.098 8.911.418
Finansal Yatirmmlar 7 - 3.699.803
Diger Donen Varhklar 696.563 38.502
Duran Varhklar 80.952.767 84.916.131
Diger Alacaklar 12.977 6.999
Maddi Duran Varliklar 5 80.733.437 84.683.641
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 206.353 225.491
TOPLAM VARLIKLAR 112.250.595 116.101.143

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
1



ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET BILANCO

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
Referanslari 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler 39.905.786 36.649.569
Finansal Borglar 7 4.129.243 6.398.206
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 1.401.310 -
Ticari Borglar 18.541.081 13.691.827
- Tliskili Taraflara Ticari Borclar 4 1.776.652 318.066
- Diger Ticari Borglar 16.764.429 13.373.761
Diger Borglar 13.939.413 14.876.585
- liskili Taraflara Diger Borglar 4 13.939.413 14.876.585
Bor¢ Karsiliklar 1.341.126 1.089.851
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 553.613 593.100
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 46.823.872 52.959.240
Finansal Borglar 7 42.384.586 47.526.600
Ticari Borglar 1.031.079 1.735.096
Kidem Tazminat1 Karsilig1 1.475.309 1.346.249
Bor¢ Karsiliklar 84.627 87.789
Ertelenen Vergi Yiukiimliilli gt 8 1.848.271 2.263.506
OZKAYNAKLAR 25.520.937 26.492.334
Odenmis Sermaye 9 40.000.000 36.468.043
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 9 220.144 71.146
Deger Artig Fonlan 26.408.049 27.889.321
Gegmis Yillar Zararlart (36.454.904) (33.643.141)
Net Donem Zarar (4.661.352) (4.293.035)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 112.250.595 116.101.143

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

OZET KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FAALIYETLER
Satis Gelirleri
Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/(ZARARI)
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

VERGI ONCESI KAR/(ZARAR)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri
- Ertelenmis Vergi Geliri

DONEM KARI / (ZARARI)

VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR /

(GIDER)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER)

Hisse Basina Kazanc / (Kayip)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

gecmis) ge¢cmemis) gecmis) gecmemis)

Dipnot 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Referanslar1 Haziran 2010 Haziran 2010 Haziran 2009 Haziran 2009
10 48.191.749 24.697.548 48.021.197 24.852.633
10 (37.619.868) (19.409.873) (31.912.764) (15.691.828)
10.571.881 5.287.675 16.108.433 9.160.805

11 (7.878.060) (4.112.544) (8.726.838) (4.265.072)
11 (3.119.978) (1.583.938) (3.070.946) (1.643.330)
553.495 218.797 449.275 187.892

(807.577) (597.544) (2.444.679) (718.899)

(680.239) (787.554) 2.315.245 2.721.396

12 9.960.179 4.936.134 6.663.186 3.179.900
12 (14.356.527) (7.096.177) (13.098.185) (3.894.427)
(5.076.587) (2.947.597) (4.119.754) 2.006.869

415.235 173.231 521.008 246.754

8 415.235 173.231 521.008 246.754
(4.661.352) (2.774.366) (3.598.746) 2.253.623

(4.661.352) (2.774.366) (3.598.746) 2.253.623

13 (0,1165) (0,0694) (0,0628) 0,0369

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

OZET OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2009 itibariyle bakiye

Sermaye artis1

Transfer

Amortisman transferi

Toplam kapsaml gider

30 Haziran 2009 itibariyle bakiye

1 Ocak 2010 itibariyle bakiye

Sermaye artis1
Transfer

Amortisman transferi
Toplam kapsaml gider

30 Haziran 2010 itibariyle bakiye

Hisse Senedi Deger Artis Gecmis Yil Net Donem Toplam

Sermaye ihrac Primleri Fonlar1 Zararlari Zarar1 Ozkaynaklar
50.000.000 71.146 30.492.010 (41.992.597) (31.253.233) 7.317.326
15.000.000 - - - - 15.000.000

- - - (31.253.233) 31.253.233 -

- - (1.324.005) 1.324.005 - -

- - - - (3.598.746) (3.598.746)
65.000.000 71.146 29.168.005 (71.921.825) (3.598.746) 18.718.580
36.468.043 71.146 27.889.321 (33.643.141) (4.293.035) 26.492.334
3.531.957 157.998 - - - 3.689.955

- - - (4.293.035) 4.293.035 -

- - (1.481.272) 1.481.272 - -

- - - - (4.661.352) (4.661.352)
40.000.000 229.144 26.408.049 (36.454.904) (4.661.352) 25.520.937

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET NAKIT AKIM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmis) gecmis)
Dipnot 1 Ocak -30 Haziran 1 Ocak -30 Haziran
Referanslan 2010 2009
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar:
Vergi 6ncesi zarar (5.076.587) (4.119.754)
Vergi oncesi zarar ile isletme faaliyetlerinden saglanan
net nakit mutabakati icin gerekli diizeltmeler:
- Amortisman ve itfa paylar1 5-6 4.281.523 4.330.497
- Kidem tazminat1 karsiligt 11 319.454 271.034
- Siipheli alacak karsihig 3 121.848 1.780.006
- Maliyet gider karsih@ 232.512 376.913
- M addi duran varlik satisindan kay naklanan kar (173.173) (114.418)
- Faiz geliri (618.950) (368.950)
- Faiz gideri 4.068.968 5.995.165
3.155.595 8.150.493
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
- Kisa vadeli ticari alacaklardaki (artig) / azalis 2.198.264 (5.252.229)
- Tliskili taraflardan diger alacaklardaki azalis 17.227 251.548
- Stoklardaki (art1s) (4.845.680) (3.151.278)
- Diger donen varliklardaki azalig/(art1s) (311.557) 1.073
- Kisa vadeli ticari borglardaki artig 4.849.254 16.250.737
- Kisa vadeli borg karsiliklarindaki artis 18.763 690.490
- Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki (azalis) (42.650) (655.230)
- Uzun vadeli ticari bor¢lardaki (azalis) (704.017) (548.090)
- Odenen kidem tazminat1 (190.394) (117.333)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 4.144.805 15.620.181
Yatirnnm faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar
- Tahsil edilen faiz 618.950 368.950
- M addi ve maddi olmay an duran varlik alimlar1 5-6 (312.929) (265.175)
- M addi duran varlik satis hasilati 173.922 125.013
Yatinnm faaliyetlerinde kullanilan net nakit 479.943 228.788
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
- Sermaye artis1 9 3.689.955 15.000.000
- Finansal borg¢lardaki (azalig)/ art1s (2.245.507) (2.888.994)
- Tligkili taraflara finansal bor¢lardaki (azalis)/ artis (937.172) (19.534.737)
- Odenen faiz 12 (4.133.325) (5.995.165)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit (3.626.049) (13.418.896)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI ARTIS 998.699 2.430.073
DONEM BASINAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 516.015 1.389.199
DONEM S ONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 1.514.714 3.819.272




ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Viking Kagit ve Selilloz A.S.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdis1 piyasalarda satilmak iizere
yarimamiil ve mamiil temizlik kagidi tiretimi, satist ve pazarlamasi gergeklestirmektir. Sirket, yurtdigina satmak
amaciyla tiretmis oldugu yarimamiil ve mamiil temizlik kagitlarinin biiyiik bir kisminin satisint Yasar Holding A.S.
(“Yasar Grubu™) grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. vasitastyla yapmaktadir (Not 4).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”)
Ekim 1994 tarihinden itibaren islem gormektedir. 30 Haziran 2010 itibariyle, IMKB ye kayith %35,12 oraninda (31
Aralik 2009: %29,37) hissesi mevcuttur. Sirket’in nihai ana ortag1 Yasar Holding A.S.’dir (Not 9).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak- [zmir

OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurumu (“SPK”). Seri: XI. No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar
Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait
ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI. No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirliikten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, isletmeler
finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (*
UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan
ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cer¢evesinde UMS/UFRS’ye gore
hazirlanmaktadur. lisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi
zorunlu kiliman formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal tablolarinda bazi
siiflamalar yapilmistir.

SPK, halka acik sirketlerin UMS 34 “Ara Mali Tablolar” standard:r uyarinca ara dénem mali tablolarinin sunumunda
tam set veya Ozet sunumun uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagl olarak Sirket, 30 Haziran 2010 tarihi itibari
ile hazirlanan ara donem finansal tablolarin1 6zet sunumu tercih ederek hazirlamistir.

Bu teblige istinaden UMS/UFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik finansal tablolarin icermesi gerekli agiklama ve
dipnotlar UMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer verilmemistir. Ekteki 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihli
bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolar ve ekli dipnotlari ile birlikte okunmalidir. Ara donem finansal sonuglari tek
basina y1l sonu sonuglarinin bir gostergesi olmazlar.

Sirket, 30 Haziran 2010 tarihli finansal tablolarinda belirtilen muhasebe politikalarinin aynilarin1 uygulamaya devam
etmistir.



ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢cin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasin1 benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmna son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimmlanms 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard: (“UMS/TMS 29”) uygulanmamistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

1 Ocak - 30 Haziran 2010 ara hesap donemine ait Ozet finansal tablolar Sirket’in siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri donen varliklarim 8.607.958
TL asmustir ve gecmis y1l zararlar1 36.454.904 TL tutarindadir. Sirket’in 30 Haziran 2010 tarihi ile biten alt1 ayhik
doneme ait faaliyetleri 680.239 TL faaliyet zarar1 ve 4.661.352 TL net donem zarar ile sonu¢lanmistir. Bunlarla
birlikte, Not 16’da agiklandig: iizere; Sirket yonetimi, Sirket’in siirekliligini devam ettirme konusunda bir takim
onlemler almstir.

Alinan onlemlere bagl olarak, Sirket yonetimi ve ana ortaklik, Sirket’in 6ngoriilebilecek gelecek i¢in faaliyetlerine
devam edebilecegine inanmaktadir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulamr.
Sirket’in bu donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamusgtir.

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarmin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler onceki donemle karsilagtirmali olarak sunulmustur. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem
finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iliskin olarak aciklama yapilir.

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle hazirlanmis bilangosu ve 1 Ocak - 30 Haziran 2010 ve
1 Ocak - 30 Haziran 2009 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim
tablosu da SPK’nin 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlamis oldugu Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) esas alinarak hazirlannustir.
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2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (devam)

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi (devan)

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosunu 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle hazirlanmis bilancosu ile, 1 Ocak - 30 Haziran 2010 hesap donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
0zsermaye degisim tablosunu da 1 Ocak - 30 Haziran 2009 hesap donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
0zsermaye degisim tablosu ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
Sirket, cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan 6nceki donem finansal tablolarinda bazi
siniflamalar yapmistir. Stmiflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlar1 asagida aciklanmistir:

31 Aralik 2009 tarihli bilancoda tiirev enstrumanlarin rayi¢ degeri ile iligkili olarak hesaplanan ve “Uzun
Vadeli Finansal Yatirimlar” igerisinde bulunan 4.648.600 TL “Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar” ‘a siniflanmig
ve “Kisa Vadeli Diger Finansal Yikumliilikler” icerisinde bulunan 948.797 TL tutarindaki diger finansal
yiikiimliiliikler ile netlestirilmistir. .

30 Haziran 20009 tarihli gelir tablosunda “Finansal Gelirler” icerisinde bulunan kur farki geliri, faiz geliri ve
vade farki geliri kalemleri briit olarak hesaplanmistir ve “Finansal Gelirler” 6.663.186 TL olarak
gosterilmistir.

30 Haziran 2009 tarihli gelir tablosunda “Finansal Giderler” igerisinde bulunan kur farki gideri, faiz gideri,
kefalet giderleri ve banka komisyon giderleri ile diger finansman giderleri kalemleri briit olarak hesaplanmigtir
ve “Finansal Giderler” 13.098.185 TL olarak gosterilmistir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

a) Cari donemde Uluslararas1t Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararas: Finansal Raporlama
Yorumlama Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan Sirket’in
faaliyet konusu ile ilgili yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlar bulunmamaktadir.

b) 2010 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

UFRYK 17 “Nakit D11 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baglayan mali donemler icin gecerlidir. Sirket nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik dagitiminda
bulunmadigi icin, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”’, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra transfer
edilen varliklar icin gegerlidir. Sirket, miigterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigi icin bu yorumu
uygulamamaktadir.

“UFRS’nin {lk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1’deki degisiklik), Temmuz 2009
tarihinde yaymlanmstir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali
donemler icin uygulanmasit zorunludur. Sirket, UFRS’yi  ilk defa uygulamadigi i¢in bu yorumu
uygulamamaktadir.
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2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (devam)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) 2010 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut standartlara getirilen

degisiklikler ve yorumlar (devamu):

e UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’in nakit olarak 6dedigi hisse bazli anlasmalar”, 1 Ocak 2010 tarihinde
ya da bu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gegerlidir. Sirket’in hisse bazli 6deme plani olmadig i¢in
bu yorumu uygulamamaktadir.

e  Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan 2009
tarihinde yaymlanmustir. Iyilestirmeler asagida aciklanan standartlar ve yorumlari kapsamaktadir: UFRS 2
Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8
Faaliyet Boliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit Akim Tablosu, UMS 17 Finansal
Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii, UMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarimin
Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirumin Finansal Riskten
Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yiirtirliliik tarihi her bir standart i¢in ayr1 olup, ¢ogu 1 Ocak 2010 tarihi
itibariyle gecerlidir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin ilk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler icin gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger aciklamalarinin karsilastirmali sunumu acisindan
UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Stniflandirma ve Olcme’

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un  finansal araglarin
siiflandirilmas1 ve olgtimi ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve C)lgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal
varliklarin1 yonetmede kullandig1r model ve sozlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak siniflandirilmasini
ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni
standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmast zorunludur.
Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) ‘iligkili Taraf Aciklamalary’

Kasim 2009’da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalari” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapilmast gereken dipnot agiklamalarmna iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen
standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmast zorunludur.
Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.
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2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler icin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki
bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri
ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliilikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu
degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati icin
belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Sirket,
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pegsin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler i¢in gecerlidir. Tanimlanmus fayda emeklilik planina asgari fonlama katkist yapmasi zorunlu olan ve bu
katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege
bagh pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin
finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagim diisiinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglart Kullamilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler icin gecerlidir. UFRYK
19 sadece bir yiikiimliiligiiniin tamamini ya da bir kismun1 6demek amaciyla 6zkaynak araglari ihra¢ eden
isletmelerin kullanacagr muhasebe uygulamalarina acgiklik getirir. Sirket, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

Mayis 2010, Yillik iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida
belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarimi yaymlamistir: UFRS 1 Uluslararast
Finansal Raporlama Standartlarimin [k Olarak Uygulanmasi, UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal
Araglar: Agiklamalar; UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz
2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim diger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerde gecerli olacaktir. Sirket, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Ara donem o6zet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin aciklamasim ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanmilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in 6nemli muhasebe varsayim ve tahminleri sunlardir:
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OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (devam)

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligr ve yikiimliligi muhasebelestirmektedir.
Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamaman geri kazanilabilir tutart mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve
diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz
ontinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s1ginda, Sirket’in gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis
vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir.

Arazi ve arsalar ile binalar ve yeriistii diizenlerinin yeniden degerlenmesi

Sirket’in arazi ve arsalari ile bina ve yeriistii diizenleri, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu
lisansina sahip bagimsiz bir ekspertiz girketi tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul
degerden, binalar ve yeriistli diizenleri i¢in, bilanco tarihine dek hesaplanan miiteakip amortisman tutar1 indirilmek
suretiyle, Sirket tarafindan bu degerlerin 30 Haziran 2010 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklar
varsaymmyla, yeniden degerlenmis degerleri olarak Ozet finansal tablolara yansitilmistir (Not 5).

TiCARi ALACAKLAR
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 15.579.563 18.008.741
Alacak senetleri 1.628.369 1.776.438
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) 1.660.499 1.281.512
Siipheli ticari alacaklar karsihig (-) (3.551.854) (3.430.002)
15.316.577 17.636.689

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, TL, Euro, ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar igin
hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gelir i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oranlar1 sirasiyla yillik %7,17,
9%0,53, %0,35 ve %0,55 (31 Aralik 2009: TL ve ABD dolar cinsinden ticari alacaklar i¢in sirasiyla yillik %7,30 ve
9%0,41) olup alacaklarin agirlikli ortalama vadeleri 3 aydir (31 Aralik 2009: 2 ay).

Sirket’in alacaklari, yurtiginde bayi ve zincir magazalar vasitasiyla, yurtdiginda ise Yasar Grubu sirketlerinden Yasar
Dis Ticaret A.S. vasitasiyla yapilan mamiil ve yarimamiil temizlik kagidi satislarindan dogmaktadir. Ayrica, Sirket 1
Ocak- 30 Haziran 2010 hesap donemine ait toplam net satiglarinin dnemli bir kismini Tiirkiye ¢apinda faaliyet gosteren
bir zincir magazaya gergeklestirmistir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle ticari alacaklar i¢in toplam 4.343.076 TL tutarinda teminat alinmistir (31 Aralik 2009:
3.666.534 TL). 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramams 2.224.445 TL (31
Aralik 2009: 1.614.846 TL) tutarindaki alacak i¢in toplam 44.720 TL (31 Aralik 2009: 55.000 TL) tutarinda teminat
alinmis olup ara donem 0zet finansal tablolarin onaylandig tarih itibariyle sdz konusu ticari alacaklarin tamam tahsil
edilmistir.
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TICARI ALACAKLAR (devami)

Stipheli alacak karsiliginin cari donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Stipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2010 2009
Acihs bakiyesi (3.430.002) (1.677.448)
Donem gideri (121.852) (1.780.006)
Kapanis bakiyesi (3.551.854) (3.457.454)

Sirket’in ticari alacaklarini tahsil etmedeki ge¢mis deneyimi goz ontinde bulundurularak gerekli karsilik ayrilmistir. Bu
nedenle, Sirket yonetimi ayrilmis olan siipheli alacaklarin diginda herhangi bir ek stipheli alacak riskinin yer
almadigina inanmaktadir.

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlar itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara bor¢lar bakiyeleri ile donem iglerinde iliskili
taraflarla yapilan 6nemli iglemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) Iliskili taraflarin bakiyeleri:

liskili taraflardan ticari alacaklar 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Yasar Dis Ticaret A.S. 1.660.499 1.281.512
1.660.499 1.281.512

Yasar Dis Ticaret A.S.’den olan alacaklar, Sirket’in yurtdist satiglarinin 6nemli bir kisminin bu firma vasitasiyla
yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

Liskili taraflardan diger alacaklar 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dyo Boya™) 12.876 30.103
12.876 30.103

Mliskili taraflara ticari borclar: 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Yasar Dis Ticaret A.S. 1.774.311 315.361
Diger 2.341 2.705
1.776.652 318.066
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4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
i) 1liskili taraflarin bakiyeleri:

Yasar Dig Ticaret A.S.'ye olan borglar, Sirket'in bu firma vasitasiyla yaptigi yurtdisi hammadde alimlarindan, Yagar
Holding A.S'ye olan borglar, danigsmanlik bedellerinden olugmaktadir.

iliskili taraflara diger borglar: 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim
Turizm ve Ticaret A.S. (“YBP”) 13.370.881 13.720.552
Yasar Holding A.S. 429.787 948.363
Diger 138.745 207.670
13.939.413 14.876.585

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, YBP’ye olan diger bor¢larin tamam Sirket’in donem icerisinde s6z konusu
firmalardan aldig ticari olmayan borglar ve bunlar iizerinden hesaplanan faiz tahakkuklarindan olusmakta olup ilgili
ticari olmayan borglara uygulanan faiz oram yillik ortalama %10’dir (2009: %11).

i) Tliskili taraflar ile yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Tliskili taraflara mal satislar 2010 2010 2009 2009
Yasar Dis Ticaret A.S. 7.365.382 4.916.685 6.815.175 3.715.710
Diger 12.445 12.139 17.017 8.856
7.377.827 4.928.824 6.832.192 3.724.566

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Mliskili taraflara hizmet satiglar 2010 2010 2009 2009
YBP 40.542 18.978 93.900 44.783
Yasar Holding A.S. 37.335 37.335 33.065 18.891
Diger 15.100 7.905 19.494 8.926
92.977 64.218 146.459 72.600

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Iliskili taraflardan mal ahmlan 2010 2010 2009 2009
Yasar Dis Ticaret A.S. 2.102.930 3.645 1.277.028 693.973
Diger 12.658 9.133 - -
2.115.588 12.778 1.277.028 693.973

Sirket, Yasar Di1s Ticaret A.S. aracilifiyla yurtdisindan hammadde alimi yapmaktadir.
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4.

ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

fLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

ii) Iliskili taraflar ile yapilan islemler (devami):

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Mliskili taraflardan hizmet alimlart 2010 2010 2009 2009
Yasar Holding A.S. 885.512 472.163 710.592 300.843
Yasar Dis Ticaret A.S. 150.257 93.164 171.042 102.702
YBP 28.227 12.451 - -
Diger 54.976 26.266 104.913 57.061
1.118.972 604.044 986.547 460.606

Yasar Holding A.S.’den yapilan hizmet alimlari, danismanlik bedellerinden olusmaktadir.
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Iliskili taraflardan 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
maddi duran varlik almlart 2010 2010 2009 2009
Yasar Holding A.S. 11.178 5.526 10.809 5.803
Diger 1.049 1.049 - -
12.227 6.575 10.809 5.803
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Tligkili taraflardan finansal gelirler 2010 2010 2009 2009
Yasar Holding A.S. 255.195 106.517 482.559 236.926
Dyo Boya 39.613 10.294 228.218 119.710
Diger 61.030 28.823 - -
355.838 145.634 710.777 356.636

Finansal gelirler, Yasar Grubu sirketlerinin uluslararas: piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis olduklar: ve
Sirket’in garantdr oldugu kredilerin kefalet gelirlerinden olusmakta olup (Not 12) ilgili hesaplamalarda kullanilan

finansman temini ve kefalet komisyon oranlarinin her biri %0,50’dir (2009: %0,75).

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Tligkili taraflardan finansal giderler 2010 2010 2009 2009
YBP 656.704 329.404 96.133 69.900
Yasar Holding A.S. 64.155 28.920 920.993 225.328
Diger 152.809 65.578 348.048 199.365
873.668 423.902 1.365.174 494.593
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
i) iliskili taraflar ile yapilan islemler (devam):

Sirket'in ¢esitli bankalardan almis oldugu ve Yasar Holding A.S.nin ve diger garantér Yasar grubu sirketlerinin kefil
oldugu kredilerle ilgili olarak 248.188 TL (2009: 287.113 TL) tutarinda kefalet gideri ile YBP’ ye olan ticari olmayan
borglar ile ilgili 625.480 TL (2009:766.717 TL) tutarinda vade farki ve faiz gideri bulunmaktadir. Camli Yem, YBP ve
Dyo Boya’dan kaynaklanan finansal giderler ise Not 7°de agiklandig tizere Sirket’in uluslararasi piyasalardan ve finansal
kuruluglardan saglamis oldugu ve Yasar grubu sirketlerinin garantdr olarak katildigi kredilerin kefalet giderinden
olusmakta olup (Not 12) ilgili hesaplamalarda kullanilan finansman temini ve kefalet komisyon oranlarinin her biri
%0,50’dir.

Verilen kefaletler:

Sirket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle Yasar Grubu sirketlerinden Yasar Holding A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi
ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pmar Siit Mamiilleri Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve
Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.’nin
uluslararas piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu toplam 237.289.000 Euro karsilig1 455.998.271
TL (31 Aralik 2009: 264.289.000 Euro karsiligi 570.943.527 TL) tutarindaki kredilere garantor olarak katilmustir
(Not 15).

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
) 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 2010 2010 2009 2009
Kisa vadeli faydalar 403.770 227.233 295.307 166.222
Diger uzun vadeli faydalar 25.322 2.113 16.497 2.476
429.092 229.346 311.804 168.698
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2010 itibariyle acihis bakiyesi

Alimlar

Cikiglar

30 Haziran 2010 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2010 itibariyle acihis bakiyesi

Donem gideri

Cikiglar

Transferler

30 Haziran 2010 itibariyle kapanis bakiyesi

30 Haziran 2010 itibariyle net defter degeri

Binalar ve yeriistii Tesis, makine ve Diger maddi Yapilmakta

Arazi ve arsalar diizenleri cihazlar Tasitlar Demirbaglar duran varliklar  olan yatirimlar Toplam
12.275.000 26.282.625 110.966.626 767.721 3.122.644 9.558.084 60.945 163.033.645
- - 236.716 - 33.711 11.001 - 281.428

- - (108.028) (635.256) (3.615) - - (746.899)
12.275.000 26.282.625 111.095.314 132.465 3.152.740 9.569.085 60.945 162.568.174
- (10.364.716) (59.789.744) (767.721) (2.745.991) (4.681.831) - (78.350.003)

- (653.019) (3.333.342) - (43.552) (200.971) - (4.230.884)

- - 108.028 635.256 2.866 - - 746.150

- (11.017.735) (63.015.058) (132.465) (2.786.677) (4.882.802) - (81.834.737)
12.275.000 15.264.890 48.080.256 - 366.063 4.686.283 60.945 80.733.437
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. MADDi DURAN VARLIKLAR (devam)

Maliyet Degeri

1 Ocak 2009 itibariyle acilis bakiyesi

Alimlar

Cikiglar

Transferler

30 Haziran 2009 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2009 itibariyle acilis bakiyesi

Donem gideri

Cikiglar

30 Haziran 2009 itibariyle kapanis bakiyesi

30 Haziran 2009 itibariyle net defter degeri

Binalar ve yeriistii

Tesis, makine ve

Diger maddi

Yapilmakta

Arazi ve arsalar diizenleri cihazlar Tasitlar Demirbaslar duran varliklar  olan yatirimlar Toplam
12.275.000 27.205.144 110.567.843 1.071.801 3.333.271 9.558.084 63.397 164.074.540
- 1.050 20.636 - 3.266 - 217.074 242.026

- - - (304.080) - - - (304.080)

- - 219.525 - - - (219.525) -
12.275.000 27.206.194 110.808.004 767.721 3.336.537 9.558.084 60.946 164.012.486
- (10.033.255) (53.111.546) (1.043.830) (2.915.812) (4.281.058) - (71.385.501)

- (655.487) (3.357.803) (13.490) (45.478) (200.273) - (4.272.531)

- - - 293.485 - - - 293.485

- (10.688.742) (56.469.349) (763.835) (2.961.290) (4.481.331) - (75.364.547)
12.275.000 16.517.452 54.338.655 3.886 375.247 5.076.753 60.946 88.647.939

Donemin amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 4.164.541 TL tutarindaki kismu (2009: 4.189.356 TL) iiretim maliyetine, 87.132 TL tutarindaki kismu (2009: 99.968 TL) genel yonetim giderlerine

(Not 11) ve 29.850 TL tutarindaki kismi (2009: 41.173 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Not 11) dahil edilmistir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, Sirket'in gecikmis vergi borglarina istinaden arazi ve arsalar tizerinde Aliaga Vergi Dairesine 214.779 TL tutarinda teminat verilmistir (2009: 214.779 TL) (Not

15).
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2010 2009
Haklar
Maliyet Degeri
1 Ocak itibariyle acihs bakiyesi 1.264.242 1.179.212
Alimlar 31.501 23.149
30 Haziran itibariyle kapanis bakiyesi 1.295.743 1.202.361
Birikmis A mortisman
1 Ocak itibariyle acihs bakiyesi (1.038.751) (925.779)
Doénem gideri (50.639) (57.966)
30 Haziran itibariyle kapanis bakiyesi (1.089.390) (983.745)
30 Haziran itibariyle net defter degeri 206.353 218.616
7. FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli krediler 4.077.638 6.388.644
Tiirev finansal araclarmn rayi¢ degeri 1.401.310 (3.699.803)
Kisa vadeli finansal kiralama borglar 51.605 9.562
Kisa vadeli finansal borclar ve
diger finansal yiikiimliiliikler 5.530.553 2.698.403
Uzun vadeli krediler 42.277.400 47.526.600
Uzun vadeli finansal kiralama borg¢lan 107.186 -
Uzun vadeli finansal borclar ve
diger finansal yiikiimliiliikler 42.384.586 47.526.600
Toplam finansal borg¢lar ve
diger finansal yiikiimliiliikler 47.915.139 50.225.003

18



ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL BORCLAR VE DiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER (devam)

Kisa vadeli finansal borclar:

Yillik etkin agirhikh
ortalama faiz oram (%)

30 Haziran 2010

31 Aralik 2009

Orjinal para birimi

30 Haziran 2010

31 Aralik 2009

TL karsilig:

30 Haziran 2010

31 Aralik 2009

ABD Dolari krediler (*) 4,00 5,05 2.108.481 3.675.911 3.320.224 5.534.819

TL krediler (**) - - 34.795 32.177 34.795 32.177

Finansal kiralama borglar1 51.605 9.562
3.406.624 5.576.558

Uzun vadeli kredilerin Kkisa donem

taksitleri:

Euro krediler (*%*%) 6,55 6,62 376.031 380.340 722.619 821.648

Tiirev finansal araclardan dogan borclar:

Yabanci para swap islemleri 1.401.310 (3.699.803)
2.123.929 (2.878.155)

Toplam kisa vadeli krediler ve

diger finansal yiikiimliiliikler 5.530.553 2.698.403

Uzun vadeli krediler:

Euro krediler (*%*%) 6,55 6,62 22.000.000 22.000.000 42.277.400 47.526.600

Finansal kiralama borglar1 107.186 -

Toplam uzun vadeli krediler ve

finansal yatirnmlar 42.384.586 47.526.600

) ABD Dolar1 krediler, sabit faiz oranl rotatif banka kredilerinden olusmakta olup faiz oranlar1 yillik %3,7 ile %4,25 arasinda degismektedir (31 Aralik 2009:

94,5 - %5,5).
(%) TL cinsinden banka kredileri spot kredilerden olugmaktadir. Spot krediler i¢in faiz 6denmemektedir.

(F**) Euro krediler, faiz oran1 Euribor+%35,60’a gore alt1 ayda bir degisen faiz oranli kredileri icermektedir (31 Aralik 2009: Euribor+%35,60).
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR VE DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (devami)

Sirket ile Morgan Stanley Bank International Limited, Morgan Stanley & Co. International Limited ve garantdr Yasar
grubu sirketleri (Yasar Holding A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve
Ticaret A.S., Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve
Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.), arasinda 27 Eyliil 2006 tarihinde imzalanan ve 27 Eyliil 2013
vadeli 22 milyon Euro tutardaki kredi anlagmasina iligkin olarak Morgan Stanley & Co. International Limited ile ISDA
master anlasmasi, ekleri ve swap teyid dokiimanlarini imzalamak suretiyle, Euribor + %35,60 faiz oranina sahip 22 milyon
Euro tutarindaki krediyi, TL swap egrisi + %8,50 faiz oranina sahip 42.878.000 TL ile “swap” etmistir. Bu swap ve kredi
islemlerinden kaynaklanan kayip ve kazanglar, cari donem kapsamli gelir tablosunda, finansal gelirler ve giderler (Not
12) igerisinde muhasebelestirilmistir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle swap iglemlerinin toplam kontrat tutar1 85.155.400
TL’dir (31 Aralik 2009: 90.404.600 TL).

Sirket’in s6z konusu finansal kurulugtan almis oldugu 22 milyon Euro tutarindaki kredi ile ilgili olarak; Sirket’in ana
ortagr olan Yasar Holding A.S.’nin uymasi gereken bazi finansal oranlar bulunmaktadir. Yasar Holding A.S.’nin 30
Haziran 2010 tarihinde sona eren ara doneme iligkin konsolide finansal tablolar1 bagimsiz denetimden ge¢memis olmakla
birlikte, Sirket yonetimi yaptig1 6n calismalar neticesinde s6z konusu kriterlerinin karsilanabilecegini 6ngormektedir.

Sirket’in kredi ve diger finansal yiikiimliiliikkler ile ilgili vermis oldugu teminatlar Not 15’de agiklanmistir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, Sirket’in degisken ve sabit faiz oranh kredileri ve diger finansal
yiikiimliiliiklerinin faiz oran1 yenileme tarihlerine gére hazirlanmg vade kirilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010

3 aya kadar Toplam
Degisken faiz oranh krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler 43.000.019 43.000.019
Sabit faiz oranh krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler - 3.355.019

43.000.019 46.355.038
31 Aralik 2009 3 aya kadar Toplam
Degisken faiz oranh krediler ve diger finansal ytikiimliiliikkler 48.348.248 48.348.248
Sabit faiz oranlh krediler ve diger finansal ylikiimliiliikler - 5.566.996

48.348.248 53.915.244
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8.

ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
VERGILER

30 Haziran 2010 ve 20009 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi geliri
asagida ozetlenmistir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Gelir tablosundaki vergi: 2010 2010 2009 2009
Cari vergi gideri - - - -
Ertelenmis vergi geliri 415.235 173.231 521.008 246.754
415.235 173.231 521.008 246.754

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi
yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazancglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve
diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih edildidi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra
kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir (2009: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2010 yili kurum
kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden hesaplanmasi
gereken gecici vergi orant %20’dir. (2009: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek
izere, maksimum 5 yi1l taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi

Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

1 Ocak - 30 Haziran 2010 ve 2009 ara hesap donemlerine iliskin vergi gelirinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2010 2009

Vergi 6ncesi donem zarari (5.076.587) (4.119.754)
Yiiriirliikteki vergi oranlan kullanilarak hesaplanan vergi 1.015.317 823.951
Indirilecek gelirler 73.528 48.869
Kanunen kabul edilmeyen giderler (714.855) (630.799)
Diger 41.245 278.987
415.235 521.008
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGILER (devam)

Ertelenmis vergiler:

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinin kayitli degerleri ile Vergi Usul Kanunu
arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna goére hesaplanan vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %?20’dir (31 Aralik 2009: 20%).

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiitkiimliiliiklerinin bilanco tarihleri itibariyle yiiriirliiliikkteki vergi oranlari kullanilarak hesaplamalarinin dokiimii agsagidaki
gibidir:

(indirilebilir) / Vergilendirebilir Ertelenmis vergi varliklar /
Gegcici farklar (yikiimliiliikleri):

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Arazi,arsa, bina, yeriistii diizenleri ve makina,
tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesi (31.038.804) (32.890.394) (4.805.593) (5.361.070)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
endeksleme farki 13.469.285 14.141.580 2.693.857 2.828.314
Kidem tazminati karsilign 1.475.309 1.346.249 299.939 269.250
Diger 182.369 - (36.474) -

(1.848.271) (2.263.506)

Sirket, miiteakip yillarda mahsup edilebilir mali zararlarindan kaynaklanan 13.361.954 TL (2009: 13.361.954 TL)
tutarindaki ertelenmis vergi varligimi finansal tablolarin hazirlanma tarihi itibariyle gelecekte faydalanilmasi kuvvetle
muhtemel goriilmedigi i¢in kayitlarina almanustir.

30 Haziran 2010 tarihli finansal tablolara, tizerinden 63.950.815 TL (2009: 63.950.815 TL) tutarindaki ertelenmis vergi
varlig1 yansitilmamis olan, mahsup edilebilecek mali zararlar1 en son indirilebilecekleri yillarina gore dagilimi asagidaki
gibidir:

En son kullammm y1lx 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
2010 3.995.101 3.995.101
2011 11.490.829 11.490.829
2012 16.859.462 16.859.462
2013 31.605.423 31.605.423
63.950.815 63.950.815
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlere taninan kayith sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 TL nominal degere sahip
kayith hisselerini temsil eden kayitli sermayesi i¢in bir tavan belirlemistir. Sirket’in onaylanmis ve édenmis nominal
degerdeki sermayesi, 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Kayith sermaye tavanai (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile onaylanms ve 6denmis sermaye 40.000.000 36.468.043

Tiirkiye’de kayith sermaye sistemine tabi olan sirketler, i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir defaya mahsus
olmak iizere kayitli sermaye tavanini asabilirler. Ancak nakit artirnm suretiyle kayith sermaye tavan agilamaz.

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylar: tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahik 2009
Pay Pay Pay Pay
Ortaklar Oram (% ) Tutar1 Oram (% ) Tutar:
Yasar Holding A.S %60,58 24.231.370 %65,92 24.038.460
Halka ag¢ik kisim %35,12 14.049.855 %29,37 10.710.808
Diger %4,3 1.718.775 %4,71 1.718.775
(Odenmis sermaye % 100 40.000.000 % 100 36.468.043

Yonetim Kurulu’nun 27 Ekim 2008 tarihli kararina istinaden, Sirket sermayesinin 15.000.000 TL nakden artirilarak
50.000.000 TL’den 65.000.000 TL’ye cikarilmast hususu 18 Haziran 2009 tarihinde Izmir Ticaret Sicil Memurlugu'nca
tescil edilmistir.

Yonetim Kurulu’nun 30 Temmuz 2009 ve 2 Eyliil 2009 tarihli kararlarina istinaden, Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihli
siirh incelemeden gegmis ve Yonetim Kurulu'nca onaylanmig finansal tablolarinda yer alan 71.921.825 TL tutarindaki
gecmis y1l zararlarindan kaynaklanan bilango agi@inin 37.000.000 TL’lik kisminin sermayenin azaltilmasi yoluyla
kapatilmasimi teminen, SPK’nin 2009/18 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimlanan “Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Fon
Cikist Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi islemlerinde Uyulacak ilke ve Esaslar” duyurusu kapsaminda; cikarilmis
sermayenin 65.000.000 TL’den 28.000.000 TL’ye azaltilmasina, esanli olarak c¢ikarilmig sermayenin 40.000.000 TL’ye
artirtlmasina karar verilmistir. 22 Aralik 2009 tarihi itibariyle, sermayenin azaltilmasina iligskin olaganiistii genel kurul
karar1 {zmir Ticaret Sicil Memurlugu’nca tescil edilmistir.

Beheri 1 TL olan 40.000.000 adet (2009: 36.468.043 adet) hisse bulunmakta olup farkli hisse gruplart ve hissedarlara
verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

Yonetim Kurulu’nun 2 Eyliil 2009 tarihli kararina istinaden, 22 Aralik 2009 tarihinde gerceklestirilmis olan Sirket’in
cikarilmis sermayesinin 65.000.000 TL’den 28.000.000 TL’ye azaltilmast ve esanli olarak 40.000.000 TL’ye arttirtlmasi
sirasinda arttirilmasina iligkin olarak, artirilan sermayenin tamami 22 Ocak 2010 tarihi itibariyle 6denmis olup Sirket
cikarilmis sermayesi 40.000.000 TL’ye ulasmustir. Sermayenin 40.000.000 TL’ye arttirilmasi hususu 12 Subat 2010
tarihinde tescil edilmistir.
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DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devam)

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 229.144 TL (2009: 71.146 TL) tutarindaki emisyon primi ise Sirket’in halka arz edilen
hisselerinin nominal tutari ile satis tutar1 arasindaki farki temsil etmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %?20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net
karin %35’i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’ udur. Tiirk
Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek
i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “ge¢cmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimmna iliskin
diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakamm bulunurken
indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa
donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek
akceler, ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda Ozkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel
Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayithh degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynaklar grubu i¢inde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer
almaktaydi. Tiim Ozkaynak kalemlerine iligkin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

I Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gére
“Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi fhra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmas: esnasinda degerlemelerde ¢ikan
farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden
sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi fhrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi
veya sermaye artirmmma konu olmamugsa “Gecmis Yillar Kar/Zarariyla”, iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger
Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim: yoktur.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir kar
iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinn,
tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi
durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamamu dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore
hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devam)

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 say1l1 karar1 geregince 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, paylar
borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemis olup (2009: %20),
SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayil1 Teblig’inde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan hiikiimler ve
sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalar1 cercevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Ayrica soz konusu SPK karar1 geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin
dagitim esaslarmin belirlenmesine iligkin olarak;

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢cmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan dénem kar1 ve kar dagitimina konu
edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarmna, SPK’min Seri:XI No:29 Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan
edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,

SPK’nin Seri: IV, No:27 Tebligi’nin 6’'nc1 maddesinde yer alan temettii dagitim zamanina iliskin siirelerin uygulanmasinda;

i.

ii.

iii.

Temettiiniin tamami nakden dagitilacaksa, hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna kadar dagitiminin yapilmasi
uygulamasina devam edilmesine,

Temettii pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihrag¢ edilecek paylarin Kurulca kayda alinmasi icin hesap donemini
takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula bagvuruda bulunulmasi ve pay dagitiminin hesap donemini izleyen
altinci ayin sonuna kadar tamamlanmasina,

(1) ve (ii) alt bentlerindeki seceneklerin birlikte kullanilmasi durumunda ise, anilan bentlerde belirtilen islemlerin
ayr1 ayr1 ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde yerine getirilmesine, karar verilmistir.

Sirketi’in kar dagitimina baz olan yasal kayitlarina gore 6zkaynaklar kalemleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Yasal yedekler ve 6zel fonlar 70.911 70.911
Olaganiistii yedekler 4.818 4.818
Gec¢mis yillar zararlan (44.954.092) (41.368.505)
Net donem zarari (4.542.967) (3.401.670)
(49.421.330) (44.694.446)

Ote yandan, SPK’nin 15 Ocak 2009 tarih ve 2/48 say1ili kararina istinaden:

i.

ii.

1ii.

Sirket ¢ikarilmig sermayesinin, SPK'nin 6 Mayis 2004 tarih ve 19/542 sayili karart ile, tamami Maddi Duran
Varliklar Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu'ndan kargilanmak suretiyle 9.733.500 TL'den 33.093.900 TL'ye
(23.360.400 TL) artirilmus ve s6z konusu sermaye artirimi SPK'nin 20 Subat 2004 tarih ve 7/134 sayili Karari ile
taninmus olan istisna ¢ergevesinde gerceklestirilmis,

Sirket'in 2003 yilna ait 7 Nisan 2004 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda verilen yetki ¢cercevesinde Yonetim
Kurulunun 7 Nisan 2005 tarihli toplantisinda; UFRS uyarinca hazirlanan 2003 yili bilan¢osunda 38.569.530 TL
tutar ile yer alan birikmis zararn ilgili 6zkaynak hesaplarindan 2003 y1l finansal tablolarindan gegerli olmak iizere
gecmise doniik olarak mahsup edilmesine karar verilmis,

(i) ve (ii) bendlerinde ifade edilmis olan iglemler sonrasinda 22.004.609 TL negatif tutarl olarak olugsmus olan ve
“Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek lizere gosterilmesi nedeniyle sermayenin ddenmisligi konusunda
yanlis anlagilmalara neden olabilecek olan “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kaleminin, kar elde edilmesi durumunda
finansal tablolardan cikarilmasi imkanini teminen “Ge¢mis Yillar Zararlarr” kalemi i¢ine dahil edilmistir.
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10. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

11.

ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Yurti¢i satiglar 52.511.732 25.656.634 57.705.093 30.774.910
Yurtdis1 satiglar 9.897.797 6.980.434 9.704.299 4.944.045
Briit satislar 62.409.529 32.637.068 67.409.392 35.718.955
Iskontolar (14.109.642) (7.869.968) (18.651.050) (10.852.236)
Iadeler (108.138) (69.552) (737.145) (14.086)
Net satis gelirleri 48.191.749 24.697.548 48.021.197 24.852.633
Satiglarm maliyeti (37.619.868) (19.409.873) (31.912.764) (15.691.828)
Briit kar 10.571.881 5.287.675 16.108.433 9.160.805
FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 2010 2010 2009 2009
Reklam giderleri 2.700.194 1.595.290 3.669.588 1.656.894
Tasima giderleri 2.921.176 1.370.711 2.892.602 1.527.849
Personel giderleri 1.059.495 547.719 884.785 469.229
Disardan saglanan hizmetler 429.735 195.433 374.399 225.926
Amortisman ve itfa paylan 29.850 15.180 41.173 22.553
Diger 737.610 388.211 864.291 362.621
7.878.060 4.112.544 8.726.838 4.265.072
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Genel yonetim giderleri 2010 2010 2009 2009
Personel giderleri 1.132.948 615.889 873.794 486.406
Danigsmanlik giderleri 818.107 446.710 921.424 536.089
Digsardan saglanan hizmetler 323.361 161.997 327.325 166.185
Kidem tazminati karsih1 319.454 101.711 271.034 238.744
Amortisman ve itfa paylarn 87.132 44.060 99.968 49.443
Vergi, resim ve harclar 82.875 29.160 110.974 35.331
Diger 356.101 184.411 466.427 131.132
3.119.978 1.583.938 3.070.946 1.643.330

26



ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. FINANSAL GELIiRLER VE GIDERLER

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren hesap doneminde, finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Finansal gelirler 2010 2010 2009 2009
Kur farki geliri 8.632.882 4.557.684 5.278.539 2.681.188
Faiz geliri 618.950 16.808 368.950 124.565
Kefalet geliri 355.838 162.857 695.728 341.587
Vade farki geliri 170.140 16.416 319.969 32.560
Diger finansman geliri 182.369 182.369 - -
9.960.179 4.936.134 6.663.186 3.179.900

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren hesap doneminde, finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Finansal Giderler 2010 2010 2009 2009
Kur farki gideri 9.131.161 4.901.339 5.473.231 979.920
Faiz gideri 4.068.968 1.742.845 5.995.165 2.678.928
Vade farki gideri 636.121 314.306 975.515 361.993
Kefalet ve banka komisyonlar 411.685 230.648 490.151 320.881
Diger 108.591 (92.960) 164.123 (447.295)
14.356.527 7.096.177 13.098.185 3.894.427

13. HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket hisselerinin agirlikli ortalama adedi

ve birim hisse basina kar hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Net dénem zarari (4.661.352) (2.774.366) (3.598.746) 2.253.623
Cikaridmus hisselerin
agirhikli ortalama adedi 40.000.000 40.000.000 57.337.692 61.077.676
Nominal degeri 1 TL olan
100 adet hisse basina kayip 0,1165) 0,0694) (0,0628) 0,0369
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a)

Kredi riski:

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, kars tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf (iliskili
taraflar hari¢) icin ortalama riski kisitlayarak karsilamaktadir. Sirket direkt miisterilerden dogabilecek bu riski belirlenen kredi limitlerini sik araliklarla giincelleyerek yonetmektedir. Sirket’in
icerisinde bulundugu sektorde acente ve miisterilerden teminat veya ipotek ile ticari alacak tutarini giivence altina almak anlaminda olusmus bir yapt mevcut degildir. Kredi limitlerinin
kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler, piyasadaki bilinirlik ve diger faktorler géz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi
stirekli degerlendirilmektedir. 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski analizi asagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

30 Haziran 2010

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (¥*)

A. Vadesi ge¢cmemis ya da deger diistikliigiine ugramamais finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigtine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger dustiklugii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dusiiklugii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Toplam

1.660.499 13.656.078 12.876 10.558 1.506.269 16.846.280
- 4.343.076 - - - 4.343.076

1.660.499 11.431.634 12.876 10.558 1.506.269 14.621.836
- 1.944.235 - - 1.944.235
- 44.720 - - - 44.720
- 280.210 - - - 280.210
- 3.832.058 - - - 3.832.058
- (3.551.848) - - - (3.551.848)
- 280.210 - - - 280.210

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**) Kredi riskine maruz kalinan tutarlar ile ilgili teminat bulunmamaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

a) Kiredi riski(devam):

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

31 Aralik 2009 iliskili Taraf

Diger Taraf

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 1.281.512

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**) -

A. Vadesi ge¢cmemis ya da deger diistikliigiine ugramamais finansal

varliklarin net defter degeri 1.272.598

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikligiine ugramamis

varliklarin net defter degeri 8.914

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -

D. Deger diisiikliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -
- Deger disiiklugii (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger duiiklugii (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar -

16.355.177
3.666.534

14.460.121

1.614.846
55.000
280.210
3.710.212
(3.430.002)
280.210

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**) Kredi riskine maruz kalinan tutarlar ile ilgili teminat bulunmamaktadar.
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30.103

516.015

516.015

18.182.807
3.666.534

16.248.734

1.653.863
55.000
280.210
3.710.212
(3.430.002)
280.210



ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

c)

Sirket yOnetimi ge¢cmis deneyimini g0z Oniinde bulundurarak vadesi gecmis finansal varliklarin tahsilatinda
herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagini ongdrmekte olup ilgili tutarlarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 Liskili taraflar Diger taraflar Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis - 1.930.323 1.930.323
Vadesi lizerinden 1-3 ay gec¢mis - 8.981 8.981
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis - 4.931 4.931
Vadesi tizerinden 1-5 yil ge¢mis - 280.210 280.210
- 2.224.445 2.224.445
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnu - 324.930 324.930
Ticari Alacaklar
31 Aralik 2009 liskili taraflar ~ Diger taraflar Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis 8.914 1.551.854 1.560.768
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis - 62.992 62.992
Vadesi iizerinden 1-5 yil ge¢cmis - 280.210 280.210
8.914 1.895.056 1.903.970
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnu - 335.210 335.210

Ticari Alacaklar

b) Likidite riski:

Thtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasininsiirekli
kilinmasi1 suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarimin
vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir
yiik getirmemesi i¢in yogun olarak caligmakta ve bankalarla yapilan caligmalar sonucunda Sirket’in ihtiyag duymasi
halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.

Piyasa riski:

i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye cevrilmesinden dolayr kur degisiklerinden
dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek ic¢in doviz pozisyonunu dengeleme

amacgli bir politika izlemektedir. Mevcut riskler, Sirket’in Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan
diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doviz pozisyonu ile kurlar yakindan takip edilmektedir.
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

¢) Piyasa riski (devam):

i) Doviz kuru riski (devam)

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyle yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir:

1. Ticari Alacak

2a. Parasal finansal varliklar

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger

3. DONEN VARLIKLAR

4. Diger

5. DURAN VARLIKLAR

6. TOPLAM VARLIKLAR

7. Ticari Borglar

8. Finansal Yiikiimliliikler

9a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

10. KISA VADELI YOUKUMLULUKLER

11. Ticari Borclar

12. Finansal Yiikiimliiliikler

13a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

14. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

15. TOPLAM YUKUMLULUKLER

16. Bilanco dis1 tiirev araglarin net varlik / y iikiimliiliik pozisy onu
17.a Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev uiriinlerin tutari
18 b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iirtinlerin tutari
19. Net yabanci para varhik yiikiimliilik pozisy onu

20. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilik
pozisyonu

21. Doviz yiikumliiliklerinin hedge edilen kisminin tutari
22. ihracat

23. ithalat
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30 Haziran 2010
TL Karsilig:

(Fonksiyonel Diger TL

para birimi) ABD Dolan Euro Karsilig:
2.007.154 333.082 132.848 1.227.355
175.174 111.243 - -
41.945 25.527 909 -
2.224.273 469.852 133.757 1.227.355
2.224.273 469.852 133.757 1.227.355
11.565.719 6.624.174 590.432 -
4.124.697 2.108.481 418.626 -
15.690.416 8.732.655 1.009.058 -
42.277.400 - 22.000.000 -

108.504 51.937 13.903

42.385.904 51.937 22.013.903 -
58.076.320 8.784.592 23.022.961 -
42.277.400 - 22.000.000 -
(13.574.647) (8.314.740) (889.203) 1.227.355
(13.574.647) (8.314.740) (889.203) 1.227.355
43.000.019 - 22.376.031 -
9.832.852 6.483.997 - -
17.446.978  11.504.917 - -



ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

¢) Piyasa riski (devam):

i) Doviz kuru riski (devam)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal finansal varliklar

2b. Parasal olmay an finansal varliklar
3. Diger

3. DONEN VARLIKLAR

4. Diger

5. DURAN VARLIKLAR

6. TOPLAM VARLIKLAR

7. Ticari Borglar

8. Finansal Yiikiimliliikler

9a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

10. KISA VADELI YOUKUMLULUKLER

11. Ticari Borclar

12. Finansal Yiikiimliiliikler

13a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

14. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

15. TOPLAM YUKUMLULUKLER

16. Bilanco dis1 tiirev araglarin net varlik / y iikiimliiliik pozisy onu
17.a Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari
18 b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iirtinlerin tutari
19. Net yabanci para varhik yiikiimliilik pozisy onu

20. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilik
pozisyonu

21. Doviz yiikumliiliklerinin hedge edilen kisminin tutari
22. ihracat

23. ithalat
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31 Aralik 2009

TL Karsilig:

(Fonksiyonel Diger TL

para birimi) ABD Dolan Euro Karsilig:
1.291.224 - 47.416 1.188.791
62.616 - 28.985 -
1.084 - 502 -
1.354.924 - 76.903 1.188.791
1.354.924 - 76.903 1.188.791
7.513.783 4.083.033 632.301 -
6.366.029 3.675.911 384.766 -
13.879.812 7.758.944 1.017.067 -
1.827.218 - 845.817 -
47.526.600 - 22.000.000 -
49.353.818 - 22.845.817 -
63.233.630 7.758.944 23.862.884 -
47.526.600 - 22.000.000 -
(14.352.106) (7.758.944) (1.785.981) 1.188.791
(14.352.106) (7.758.944) (1.785.981) 1.188.791
48.348.249 - 22.380.340 -
18.529.641 11.948.766 - -
24.934.606  16.024.382 - -



ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
¢) Piyasa riski (devam):

i) Doviz kuru riski (devam)

30 Haziran 2010 Kar / Zarar Ozkay naklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kay betmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / y tikiimliiluigii (1.309.322) 1.309.322 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan net etki (1 +2) (1.309.322) 1.309.322 - -

Euro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Euro net varlik / y iikiimliilitk (4.538.749) 4.538.749 - -
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) 4.300.002 (4.300.002) - -
6- Euro net etki (4+5) (238.747) 238.747 - -

ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7 - GBP net varlik / y iikiimliiliik 122.735 (122.735) - -

8 - GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- GBP net etki (7+8) 122.735 (122.735) - -

Toplam(3 + 6 + 9) (1.425.334) 1.425.334 - -
31 Aralik 2009 Kar / Zarar Ozkay naklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kay betmesi deger kazanmas1  deger kay betmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / y iikiimliiliigii (1.168.264) 1.168.264 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan net etki (1 +2) (1.168.264) 1.168.264 - -

Euro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Euro net varlik / y iikiimliilitk (4.768.505) 4.768.505 - -
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) 4.834.825 (4.834.825) - -
6- Euro net etki (4+5) 66.320 (66.320) - -

Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7 - GBP net varlik / y iikiimliilitk 284.026 (284.026) - -
8 - GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP net etki (7+8) 284.026 (284.026) - -
Toplam(3 + 6 +9) (817.918) 817.918 - -
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

)

Piyasa riski (devami):

ii)

iii)

d)

Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliiliikkler tizerindeki etkisinden dolay1
faiz orami riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz oram riski, faiz oram duyarlilii olan varlik ve
yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karlilifn ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen turizm
sektoriindeki rekabet ve otel stok fiyatlarindaki degisimden etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan sz
konusu fiyatlar yakindan takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat iizerindeki baskisii indirgemek amaciyla
maliyet iyilestirici onlemler alinmaktadir. Mevcut riskler Sirket’in Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca
yapilan diizenli toplantilarda izlenmektedir.

Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devarmni saglayabilmektir.

Sermaye yapistm1 korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara Odenen temettii tutarim
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak i¢in kimi
varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam bor¢lardan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve
iligkili taraflara borglar1 ve diger yiikiimliiliikleri icerir) diistilmesiyle hesaplanir.

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Toplamborglar 81.980.325 84.821.414
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (1.514.714) (516.015)
Net borg 80.465.611 84.305.399
Toplam 6zkaynaklar 25.520.937 26.492.334
Borg¢/ 6zkaynaklar oram % 315 % 318
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ViKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan teminatlar 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Kefaletler 43.114.750 51.542.754
Teminat mektuplan 6.995.000 6.604.000
Ipotekler 2.727.790 2.812.990
Teminat ¢ekleri 65.115 -
52.902.655 60.959.744
Verilen teminatlar 30 Haziran 2010 31 Aralhk 2009
Kefaletler 456.275.716 571.026.690
Teminat mektuplan 2.569.024 2.518.951
Diger teminatlar 214.779 214.779
459.059.519 573.760.420

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin tablolar
asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 30 Haziran 2010 31 Aralk 2009

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

oldugu TRI'ler 2.783.803 2.733.730
B. Tam pekistirme kapsamma dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'ler - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi

amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin

amaciyla vermis oldugu TRIi'leri - -

D. Diger verilen TRi'ler 456.275.716 571.026.690
-i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’ler 344.613.649 391.721.790
- ii. B ve C maddeleri kapsamimna girmeyen diger 111.662.067 179.304.900

grup sirketleri lehine vermis oldugu TRi'ler
- iii. C Maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRi'ler - -
459.059.519 573.760.420

Sirket'in Ozkaynaklarinin verilen TRi'lere orani 6% 5%

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle verilen kefaletlerin 6nemli bir kismi, Yasar Holding A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi
ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve
Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.’nin
uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu toplam 237.289.000 Euro karsiligi 455.998.271 TL
tutarindaki kredilere, Sirket’in sayilan grup sirketleriyle birlikte garantor olmasindan kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2009:
264.289.000 Euro kargilig1 570.943.527 TL).

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, Sirket’in gecikmis vergi borclarina istinaden arazi ve arsalar iizerinde Aliaga Vergi
Dairesi’ne 214.779 TL tutarinda teminat verilmistir.

Alinan ve verilen kefaletler, Sirket’in temin ettigi kredilere istinaden kullanilmis oldugundan vadeleri ilgili kredilerin
vadeleri ile sinirlandirilmstir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Devam etmekte olan 6nemli davalar:

Sirket aleyhine acilmis 297.607 TL (31 Aralik 2009: 337.755 TL) tutarinda muhtelif davalar bulunmakta olup tamam
igin gerekli karsilik ara donem ozet finansal tablolarda ayrilmistir. Ote yandan, Sirket aleyhine hisse senetlerinin satigt
stirecinde bazi bilgilerin gizlendigi iddias1 ile yatirimcilarin ugrams oldugu zararin faizi ile beraber tazmini amaciyla
972.761 TL (2009: 972.761 TL) tutarinda, bir bayi ile olan bir alacak davasi nedeniyle ise 259.342 TL tutarinda (2009:
259.342 TL) dava agilmistir. Yatirimcilarin agnus olduklari davalarin 450.745 TL tutarindaki kismm 4 Mayis 2009
itibariyle, geriye kalan 522.016 TL tutarindaki kismi ise 12 Haziran 2009 itibariyle Sirket lehine sonu¢lanmistir. Karar
yatinmcilar tarafindan temyiz edilmis olup, Yargitay karar1 beklenmektedir. Sirket yonetimi ve hukuk miisaviri ad1 gecen
davalarin iceriklerinden ve benzer ictihatlardan dolay1 Sirket lehine sonuglanacagi kanaatinde olduklarindan ilisikteki
finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

Taahhiitler:

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle Sirket’in 173.700 TL satis taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 47.683 TL).
Ayrica, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle Sirket’in hammadde alimlarina iliskin alim taahhiitleri toplami 1.987.995 ABD
Dolart karsilign toplam 3.130.495 TL’dir (31 Aralik 2009: 1.272.579 ABD Dolar1, 73.642 Euro ve 4.855.437 TL
karsilig1 toplam 6.939.646 TL).

16. ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA ARA

ii.

iii.

DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yonetim planlari:

Sirket’in 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam donen varliklarim 8.607.958 TL
tutarinda agmus, aym: tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemi itibariyle net donem zarar1 ve 30 Haziran 2010 tarihi
itibariyle gecmis yillar zararlar1 sirasityla 4.661.352 TL ve 36.454.904 TL olarak gerceklesmistir. Bunlara istinaden
Sirket yonetimi bir plan olusturmus durumdadir. Buna gore:

Sirket iiretim maliyetlerini iyilestirmeye yonelik calismalara 2009 yilinda oldugu gibi 2010 yilinda da devam
edecektir. 2009 yilinda yapilan ve sonuglandirilan 6 Sigma projelerine 2010 yilinda yeni 6 Sigma projeleri ile devam
edilecektir. 2009 yilinda pazarlama giderlerinde gerceklestirilen onemli olgiideki tasarruf 2010 yilinda da devam
ettirilecek olup, karli noktalardaki satis aktivitelerine devam edilecektir. Bunun sonucu olarak gerek satis ve pazarlama
departmanlarinda, gerekse tiretim departmanlarinda insan kaynaginin verimli kullanilmasina devam edilecektir. Bunun
yani sira, ihracatta etkin tahsilat sistemine 6nem verilerek pesin satislara agirlik verilmesi de planlanmaktadir. Téim bu
calismalarin sonucunda, Sirket’in Oniimiizdeki donemlerde operasyonlarinda daha da karli bir duruma gelmesi
hedeflenmektedir.

2009 yilinda satis stratejisi yeniden gozden gegirilmis ve karlilig1 yiiksek noktalar tizerine odaklanilmustir. Diisiik kar
marjl tirtinlerin yerine, karl tiriinler desteklenmis, hasilat ve karlilik arttirilmigtir. 2010 yilinda bu politikanin yan1 sira
karli noktalara satiglara oncelik verilecektir. Bu uygulamalar neticesinde diisiik kar marji ile satis1 gerceklestirilen
pecete tirtinleri, toplam iiriin portfoyii i¢erisinde ciddi oranda azaltilmustir.

Risk ve teminat yapilar1 dikkate alindiginda bayilerin rehabilitasyonu ilk 2009 yili icerisinde tamamlanmis olup,

ilerideki donemlerde de Sirket iiriinlerinin daha iyi noktalara getirebilecek bayilerle calismaya devam edilecek olup
gerekli bayi revizasyonlar1 gerceklestirilecektir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA ARA
DONEM OZET FiNANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (devam)

Yonetim planlari (devami):

iv. Sirket 2009 yilinda ¢ok karli olmayan bazi kanal ve noktalardan ¢ikma karar1 almis ve bunu basariyla yerine getirmek
suretiyle pazarlama giderlerinde ciddi bir tasarruf saglanmigtir. 2010 yilinda bayilere yonelik izlenen politika devam
ettirilecektir.

V. Temizlik kagitlar1 sektoriinde miirekkep giderme tesisi olan tek firma olarak rakiplere oranla maliyet avantaji saglayan

bu tesisi 2010 yilinda daha aktif kullanmak suretiyle gerek yurt icinde gerekse de ihracatta dnceki yila nazaran satig
artist beklenmektedir. Miirekkep giderme tesisinde kullanilan atik kagit maliyetleri dikkate alindiginda seliiloz
kullanimina kiyasla daha uygun maliyetlerde olmasi sebebiyle bu maliyet avantajin1 yaratan iiriinlerdeki satis artisina
onem verilecektir.

Vi. Operasyonel Maliyet Iyilestirme ve Yalin 6 Sigma kapsanu gercevesinde iiretimde siirekli iyilestirmeler yapilmakta ve
yapilan bu calismalar neticesinde girdi maliyetlerinin artmasi1 karsisinda iiretim maliyetlerinin azaltilmasi
planlanmaktadir.

vii.  Tuvalet kagidi, havlu ve pecete iiriinlerinin 6zel iiriin seklinde tedariki hususunda anlagmalarla kapasitenin daha etkin

ve daha verimli kullanilmasi saglanacaktir. Benzer bir yapida ihracat kanalinda da ozel iirlin yapilmasina baslanilmig
olup 2010 yilinda da 6zel iiriin faaliyetlerine devam edilmesi planlanmustir.

viii. 2008 yili icerisinde enerji verimliligi kapsaminda, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: tarafindan 18/04/2007
tarih ve 5627 sayili Enerji Verimliligi Kanunu ile baslatilan “Goniillii Anlasmalar yoluyla Tiirk Sanayiinde Enerji
Verimliliginin Arttiritlmasi” uygulamalarinda pilot tesis olarak yer almis ve 2009 Ocak ayimnda 3 yil igerisinde enerji
yogunlugunu %11 azaltmak iizere basvurusunu tamamlamustir. Yapilan incelemeler sonunda bagvurusu olumlu
bulunmus ve Ocak 2010 tarihinden itibaren 3 yillik anlagma kapsamina alinmustir.

ix. 2009 yilinda yaptirilan ve tiiketici ihtiya¢ ve beklentilerini 6grenmeye yonelik olan arastirma sonuc¢lara gore marka
yapilandirilmasiin gozden gecirilmesine karar verilmistir. Buna gore, tiiketicinin algilamadig1 ve/veya algilamakta
zorlandig1 marka yapilandirmasinin sadelestirilmesi ¢alismalar1 hizlandirilmistir. Lily semsiye markas1 altinda pazara
sunulan segmentler detayli olarak incelenmis, tiiketicinin iirtinleri kendi zihninde nasil konumladigi anlagilmistir. Bu
dogrultuda yapilan caligmalarda, Lily markasinin ana marka olmasi suretiyle markalamada bir takim degisikliklere
gidilecek, marka iyilestirmenin yan1 sira iiriin iyilestirmeleri de hayata geg¢irilecektir.

X. 2010 yili satis uygulama sisteminde koklii degisikliklerin yapilacag: bir yil olacaktir. Dagitim amaciyla, halihazirda,
bayilerin kullanildig1 sistemde, bayilerin dagitim yaptig1 kanallarin da disipline edilmesi amag¢lanmistir. Buna gore,
bayilerimizin dagitim yaptig1 kanallar ciro bazinda siniflandirilmis, boylelikle hem pazarin hem de bayi dagitimimizin
cok daha iyi anlagilmas: hedeflenmistir. 2010 yilinin ikinci yarisinda metropol bayilerinde gecilmesi planlanan SAP
sistemi ile birlikte uygulama daha islevsel hale gelecek, boylelikle hem bayi stoklar1 hem de satislar1 merkezden
kontrol ve miidahale edilebilir duruma gelecektir. Iskontolar bazinda disipline edilen sistemle birlikte raf fiyatlarmnin
her kanalda daha net takip edilebilmesi ve yonetilmesi ile hem markalarin istenilen fiyatlarla rafa ¢ikmasi, hem de
gerektiginde etkili aksiyonlarla pazarin yonetilmesi amaglanarak sistemin karlili§inin arttirilmasina calisilacaktir.
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