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Yonetim Kurulu Bagkani Mesaji

Degerli Ortaklarimiz,

Gelismis Ulkelerin finans piyasalarinda 2007 yili ortasinda likidite sikisikligi seklinde
bas godsteren ve 2008 yill Agustos ayinda A.B.D. “subprime mortgage” ve finans pi-
yasasinda yasanan iflaslarla keskin bir tirmanisa gecgen finansal krizin reel ekonomi
Uzerindeki etkileri 2008 yill son ¢eyreginde belirginlesmeye baslamistir. Blydme hiz-
larindaki yavaslamada gelismis Ulkeler basi gcekerken, global ekonomiye entegre olan
Ulkelerin tamami bu ortamdan etkilenmistir. Kiresel finansal krizin yol a¢tig likidite si-
kisikligr ve basta gelismis Ulkelerde olmak Uzere bUyUme hizindaki dislUs ve daralma
Ulkemiz Uzerinde etkisini sermaye cikigl, likidite sikisiklig ile i¢ ve dis talep daralmasi
seklinde gdstermis ve basta ihracat agirlikli sektorler olmak Gzere Uretim dizeylerin-
de dnemli gerilemeler meydana gelmigstir. 2002-2007 yillari arasinda ortalama %6.8
oraninda bUyUmdis olan Turkiye ekonomisi, 2008 yili son ceyreginde uzun yillardan
sonra ik defa %6.2 kugulirken 2008 yili bUydmesi ise tUm dizeltmelerden sonra
%1.1 de kalmistir. Temizlik Kagitlar Sektoru ise, 2007-2008 déneminde % 9,5 bu-
yUme kaydetmis, hizli blyUyen sektdrlerden olmustur. En fazla blylyen segment, %
17,7 blyUmesi ile Havlu olurken, Tuvalet Kagidi % 9,7, Mendil % 9,6, Pecgete % 1
blylme kaydetmistir. Pazarda kucgulen tek segment Kutu Mendil’dir. Mendil seg-
mentinde pazara yeni rakiplerin girmesi miktar blytmesini olumlu etkilerken rekabe-
tin getirdigi fiyat indirimleri sebebi ile ciro blUyUmeleri daha duslk oranda gercekles-
mistir. Havlu segmentinde de fiyat yogun rekabet ciro blUyUmelerini asagdr cekmistir.

Sektdrdeki miktarsal satis dagiimina gére, Tuvalet Kagidi % 57,3, Havlu % 19,2,
Pecete % 20,4, Mendil % 3, Kutu Mendil % 0,2 paya sahiptir. Ekonomik gelismele-
rin sektdre etkisi Urlin segmentleri arasindaki gegisme olmustur. Son yillarda en faz-
la buytyen “premium” segmentin blytmesi yavaglamig, 2007-2008 déneminde en
fazla blyilyen “orta-alt” segment olmustur. Ozellikle Havlu’da bu segmentin biyi-
mesi ciro ve Kkarliliklar geri cekmistir. TUketici egilimi gectigimiz yila gore, ¢ift katli,
beyaz ve ekonomik Uriin lehine degismistir. ikinci en fazla biylyen premium seg-
mentteki markalara reklam yatirimlari artarak devam etmistir.

Viking Kagit, Mart 2008’de basladigi pazarlama iletisimi ile premium segmentte yer
alan 3 katli tuvalet kagidi ve havlu markasi olan Lily Plus’i desteklemis, 3 ay boyun-
ca yayinda kalan reklam ile 5 yil aradan sonra tUketicilere “Lily” markasini hatirlatma
ve tuketici ile duygusal bag kurma amagclanmistir. Ev Digi Kullanim Pazari blyimesi
ise, yasam kosullarindaki degisiklikler, ¢alisan bayan ndfusunun artigi, tatil aliskan-
liklari gibi nedenlerle olumlu yonde gelismis ve gelismeye devam etmektedir. Farkli-
lasmig UrUnlerle rakipleri karsisinda 6ne gegmek isteyen firmalar, Urdn farklilagsmasi-
nin yani sira Urdn dispenserlerindeki farklilasmalarla da satinalmalara etki etmekte-
dir. Viking Kagit 2008 yilinda basta Avrupa ve Bagimsiz Turk Devletleri olmak Uzere
20’yi askin Ulkeye 13.784.179 Dolar ihracat gergeklestirmistir. 2009 yilinin dogru ve
emin adimlarla yolumuza devam edeceg@imiz bir yil olacagina inancimla, hissedarla-
rimiza, Sirketimiz ¢calisanlarina, muisterilerimize ve tim paydaslarimiza tesekktrlerimi
sunarim.

Saygilarimla,

Taskin TUGLULAR
Yoénetim Kurulu Baskani
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VIiKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
20 Nisan 2009 Tarihli Olagan Genel Kurul Toplant1 Giindemi

Toplant1 Yeri: Efes Ishan1 1379 Sok. No.57/1-A Alsancak/IZMIR
Toplant1 Saati: 14:00

1. Baskanlik Divam secimi,

2. Zabitlarin imzalanmasi icin Bagskanlik Divanina Yetki verilmesi,

3. Yonetim Kurulu Raporu, Murakip Raporu ve Bagimsiz Dis Denetim Kurulus Raporunun okunmasi ve muzakeresi,

4. Sermaye Piyasas1 Kurulu'na ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na gonderilen 2008 yili kar/zarar hesabi ve sirket bilancosunun tas-
diki, Yonetim Kurulu Uyeleri ve Murakiplarin ibrasi,

5. Yonetim Kurulunca secilen Bagimsiz Dis Denetim Kurulusunun ve gorev suresinin tasvibi,

6. Sirket Ana Sozlesmesinin 11. Maddesi uyarinca yonetim kurulu tye adedinin tesbiti, yonetim kurulu tiyeleri yerine yeniden secim
yapilmasi ve gorev surelerinin tesbiti,

7. Yonetim kurulu Uyelerine 6denecek ticretin tesbiti konusunda muzakere ve karar,

8. Sirket Ana Sozlesmesinin 13. Maddesi uyarinca murakip adedinin tesbiti, gorev stireleri dolan murakiplar yerine yeniden secim
yapilmasi ve gorev strelerinin tesbiti,

9. Murakip tcretinin tesbiti konusunda muizakere ve karar,

10. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 05.09.2005 tarih ve 35/1105 sayili karar1 uyarinca Uluslararast Muhasebe Standartlari/Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina (UMS/UFRS) uygun olarak hazirlanmis 31.12.2008 tarihli konsolide olmayan bilancomuz dikkate
alinarak, Turk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 324. maddesi kapsaminda, konunun genel kurulun bilgisine sunulmasi,

11. SPK’min 15.01.2009 tarih ve 2/48 sayili toplantisinda, bilancomuzda Ozsermaye hesabi olan Sermaye Duizeltmesi Farklar’nda izlenen
22.004.609.-TL negatif tutarin, izleyen ilk hesap déoneminden itibaren Ge¢mis Yillar Zarar1 Hesabr'nda izlenmesine karar verildiginden,
yapilan duzeltme hakkinda ortaklarin bilgilendirilmesi,

12. Yil icinde yapilan bagislara iliskin ortaklara bilgi sunulmast,

13. Y1l kan konusunda muizakere ve karar,

14. T.T.K 334. ve 335. Maddeleri uyarinca Yonetim Kuruluna yetki verilmesi,

15. Dilekler,




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

SERI: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

a) Raporun Donemi :01.01.2008 - 31.12.2008
Ortakhigin Unvani : VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
Cikarilmis Sermayesi : 50.000.000,00 TL
Kayith Sermayesi : 80.000.000,00 TL

Yonetim Kurulu Uyeleri

Ad1 Soyadi Unvan Gorev Sureleri

Taskin TUGLULAR Baskan (02.05.2007- U¢ Y1)
B. Safa OCAK Baskan Vekili (02.05.2007- U¢ Y1l)
Mehmet AKTAS Uye (02.05.2007- Uc Y1)
Yilmaz GOKOGLU Uye (02.05.2007- Uc Y1)
Hakk: Hikmet ALTAN Uye (02.05.2007- U¢ Yil)
Ahmet Olcay SUNUCU Uye (02.05.2007- Ug Yil)
Korkmaz ILKORUR Uye (02.05.2007- U¢ Y1)

Yetki Sinirlar
Gerek Yonetim Kurulu Bagkani ve gerekse Yonetim Kurulu Uyeleri, Turk Ticaret Kanunu'nun ve Sirket Esas Sozlesmesinin 10. ve 11. mad-

delerinde ongortlen yetkilere sahiptir.

Denetim Kurulu Uyeleri:

Adi Soyadi Atanma Tarihi Gorev Siuiresi
Turgut SARIOGLU 02.05.2008 1vil

Ebgii Senem DEMIRKAN 02.05.2008 06.01.2009

Gozde KINLI 06.01.2009 Genel Kurul'a kadar

Yetki Sinirlan

Denetim Kurulu Uyeleri Sirket Esas Sozlesmesimin 13. maddesinde éngoriilen yetkilere sahiptir.

b) Sirketin Performansin Etkileyen Etmenler ve Isletmenin Gelisimi Hakkinda Ongoériiler
Diinya geneline bakildiginda Turkiye’deki kisi basina duisen temizlik kagidi kullaniminin dusik olmasi sebebiyle, sektorun buiytimesi hizli ol-
maktadir. Ev ici kullanim kanali % 9,5 buiytme kaydetmistir. Satislarin yaklasik olarak % 70'i ev ici kullanim kanalinda gerceklesmektedir.

Viking Kagit 34.986 ton satis gerceklestirmis, temizlik kagidi oran1 % 74,40 olmustur. 2008 yil ortalama mendilsiz pazar pay1 % 10,9'dur.
2007 yilina gore pazardaki dagiimini artiran Viking Kagit, temizlik kagidi ticaretinin agirlikh olarak gerceklestigi noktalarda surekli var olma

hedefiyle dagiim payini artirmay1 sturdurmektedir.
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Rekabeti surdurebilmek, pazarda daha gticlt var olabilmek ve sirket karhiligini artirabilmek icin maliyet iyilestirme calismalarini hizlandiran

Viking Kagit, Yalin Alu Sigma projesiyle stirec iyilestirme cahsmalarina devam etmektedir.

¢) Isletmenin Finansman Kaynaklar1 ve Risk Yonetim Politikalar:
Sirket faaliyetleri ve kullandig finansal borclardan dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki déviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisim-
lerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk yénetim programi, mali piyasalarin belirsizligine odaklan-

makta olup, Sirket'in mali performansi tizerindeki muhtemel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amagclamstir.

Yonetim Kurulumuz finansal yapimin guclendirilmesi ve nakit akisinin surekli ve yeterli olmasini saglayabilmek a¢isindan 15.000.000 TL'lik

sermaye artisi karari almistir.

¢)Isletmenin Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Muhasebe Standartlar1 Cercevesinde Mali Tablolara Alinmayan Degerleri
Sirket'in temizlik kagitlar sektortinde ti¢ markas: bulunmaktadir: "Lily", "Senso" ve "Select". Bu markalarla ilgili herhangi bir deger mali tab-

lolarda yer almamakla birlikte, kendi sektorlerinde taninan markalar olmasi sebebiyle bir deger tasidiklart muhakkaktir.

d) Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Raporu
Ek 1’de yer almaktadir.

e) Yapilan Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri
2008 yilinda urun kalitesini gelistirmeye yonelik olarak kagit yumusakligini iyilestirmek amaciyla deneme calismalarina baslanmistir. Ayrica
kagit uretim asamasinin 6nemli girdilerinden olan enerjinin tasarrufuyla ilgili bir proje de yurutilmektedir. Her iki calisma 2009 yilinda da

devam edecektir.

f) Donem I¢inde Yapilan Esas Sozlesme Degisiklikleri
Donem icinde esas sozlesmede degisiklik olmamuistir.

g) Cikarilmis Sermaye Piyasas1 Araclari
Sirketimizin 31.12.2008 tarihi itibariyle beheri 1 kurus nominal degerde 5.000.000.000 adet hamiline yazili hisse senedi mevcuttur.

g) Isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor Icerisindeki Yeri

Temizlik Kagitlan Sektori, 2007-2008 doneminde % 9,5 buiytiime kaydetmis, hizh buytiyen sektorlerden olmustur. En fazla buyuyen segment
% 17,7 ile Havlu olurken, Tuvalet Kagid1 % 9,7, Mendil % 9,6, Pecete % 1 buytume kaydetmistir. Pazarda kictlen tek segment Kutu Men-
dil'dir. Sektordeki miktarsal satis dagilimina gore Tuvalet Kagidi % 57,3, Havlu % 19,2, Pecete % 20,4, Mendil % 3, Kutu Mendil % 0,2 pa-
ya sahiptir. 2008 yilinda sektorde 70.000 ton/y1l kapasiteli yatirim ile arz artisi yasanmistir. Ev Dist Kullanim pazari buytmesi, yasam kosul-
larindaki degisiklikler, calisan bayan niifusunun artisi, tatil aliskanliklar gibi nedenlerle olumlu yonde gelismis ve gelismeye devam etmekte-
dir. Farklhilasmis urtinlerle rakipleri karsisinda 6ne gecmek isteyen firmalar, urtn ve dispenser farklilasmasina yatirim yapmislardir.

Viking Kagit, Mart 2008'de basladig1 pazarlama iletisimi ile premium segmentte yer alan 3 kath tuvalet kagidi ve havlu markasi olan Lily Plus1
desteklemis, 3 ay boyunca yayinda kalan reklam ile 5 y1l aradan sonra tuketicilere “Lily” markasini hatirlatma ve ttiketici ile duygusal bag kur-

ma amaclanmigtir. “Lily Ordek”, reklam ve halkla iligkiler faaliyetlerinin basrolinde olmustur.
Viking Kagit, 2007 yilinda basladigi 6zel trin is ortakligini 2008 yilinda da stirdtrmustiir.
h) Yaurimlar

2008 yilinda urtin portfoyini gelistirmeye ve kapasite artirimina yonelik herhangi bir yatnm yapilmamistir. Yaturim indirimi istisnasindan

yararlanilmamistir.




1) Uretim

Isletmenin kapasite kullanim oranlar

Fiili Uretim Kapasitesi ~ Uretim Miktar1 Kapasite Kullanim
(Ton /Y1) (Ton / Y1l) Oram (%)
Yart Mamul Kagit 43.000 35.647 82,9
Temizlik Kagitlart Mamul Uranleri 41.190 24.067 58,4
59.714

2007 yilinda 60.906 ton olan tretim 2008 yilinda 59.714 ton olarak gerceklesmistir.
i) Satislar

Satis bilgilerinin 2007 yili ile karsilastirmasi:

Satis Miktar1 (Ton 2008 2007
Yurtici satislar 26.068 27.387
Yurtdis: satislar 8.918 12.321
Toplam 34.986 39.708
2008 2007
Thracat ($) 13.784.179 15.114.491

Hammadde verimliligi 2008 yilinda % 94,7 olarak gerceklesmistir.

j) Finansal Rasyolar

2008 2007

% %

Cari oran: Donen Varlhiklar 442 75,0
Kisa Vadeli Borclar

Likidite Oran: Donen Varhiklar-Stoklar 32,9 45,4
Kisa Vadeli Borglar

Nakit Orani: Hazir Degerler+Menkul Kiymetler 2,6 0,5
Kisa Vadeli Borclar

Karlilik Oran: Briit Satuis Kan 28,2 24,8

Net Satislar
Mamul Stok Devir Hizi: Sauilan Malin Maliyeti 36,2 31,4

Ortalama Mamul Stok

k) Sirketin mali yapisin iyilestirmek icin alinmasi disuniilen 6nlemler

i. Sirket, yurtdisi satislarinda ozellikle katkist yuksek bitmis triinlere ve isletmenin kapasite kullanimini artirmaya yonelik ihracat satislarina
ontumuzdeki donemlerde daha cok agirlik vermeyi planlamaktadir. Bununla birlikte ihracatta etkin tahsilat sistemine 6énem verilecek ve pesin
satislara agirhik verilecektir. Tim bu ¢alismalarin sonucunda, Sirket ontimuzdeki donemlerde operasyonlarinda daha da karl bir duruma gel-

meyi hedeflemektedir.
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ii. Nakit akisinin daha saglikh hale getirilmesine yonelik olarak baslatilan etkin tahsilat sistemine gelecek donemlerde daha da énem verilerek
devam ettirilmesi ve stok tutma stirelerinin de olabildigince azaltilmasiyla net isletme sermayesine olumlu katki saglanmasi planlanmaktadir.
iii. Diinya ekonomisinde yasanan kriz sebebiyle olumsuz etkilenen Sirketimizde, isletme sermayesi tizerine fokuslanarak daha etkin bir yone-

tim anlayisi benimsenmistir. Bunun yani sira maliyet iyilestirici ve gider azaltici projeler hayata gecirilmistir.

1) Ust yonetim

Adi Soyadi Gorev

Ekrem ERDEMLI Genel Mudur Vekili

Ahmet OYMACI Mali Isler ve Finans Direktori
Ahmet SENYASA Fabrika Direktort

Baris YESIL Satis Direktori

Sirketimiz tim yoneticileri gorevlerinin gerektirdigi ytksek tahsil ve is tecriubesine sahiptirler.

m) Personel
Sirketimizde 31.12.2008 itibariyle mevcut personel; memur 126 ve isci 128 olmak tizere toplam 254 kisidir.

Sirketimizde yurtrliukte olan toplu sozlesme yoktur.
Personele 01.01.2008 - 31.12.2008 tarihlerini kapsayacak sekilde kumulatif ytizde 12,09 maas artisi saglanmistir.

n) Yil icinde yapilan bagislar
2008 yilinda 4.485 TL tutarinda bagis yapilmistir.

0) Merkez dis1 orgutler: Yoktur.
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Tarihce ve Sirket Hakkinda Bilgiler

969 yilinda kurulus ve 1971 yilinda faaliyete gegcisiyle birlikte Turkiye'nin “ilk dzel
1 sektor kagit fabrikasi” sifatina sahip olan Viking Kagit ve Seltloz A.S., 1982 yilin-
da bunyesine katildigi Yasar Grubu’nun yenilik¢ilik, lider olma ve girisimcilik ilkeleri ger-
cevesinde gelismeyi ve bulundugu sektoérleri gelistirmeyi ilke edinmistir.

1996 yilinda Temizlik Kagitlar Sektoérl’ne adim atan Viking Kagit, Lily ve Senso mar-
kalari ile ev ici kullanim, Select markasi ile ev digi kullanm kanalina trin arzina basla-
mistir. Temizlik Kagitlarn Sektori’ne kazandirdigi “ilk”ler ile sektorint gelistirmeyi he-
deflemistir. Turkiye’'nin ilk 3 katl Tuvalet Kagidi Ureticisi olan Viking Kagit, marka ve
UrUnlerine yapmis oldugu yatinmlar ile de tUketicilere ihtiyac ve beklentilerini Ust sevi-

yede karsilayan Urldnler sunmay amagclamistir.

Turkiye gapinda 4 Bdlge Mudurligu, 61 bayi ve Zincir Magaza Madurligu ile 7 ulusal §
zincir kanaliyla Grdn dagitimi gergeklestirimekte ve 80.000’in Gzerinde satis noktasin- |
da UrGn arzi gergeklestirilmektedir. Hizla blylyen ihracat hacmiyle 20’den fazla Ulke- &
ye ihracat gergeklestirilmistir.

Toplam Kalite
Viking Kagit ve Seltloz A.S. sahip oldugu ISO 9001:2000 Kalite Sistem Yonetimi ara
denetimini basariyla tamamlamigtir. Kasim ayinda revizyonu yayinlanan [SO
9001:2008 igin uyum calismalarina baslamistir. is Givenligi Yénetim Sistemi’nin
6nemli basamaklari olan Risk Analizi ve Guvenlik Talimatlar hazirlama calismalan de-
vam etmektedir.




insan Kaynaklan

Turkiye kagrit sektériinin dnde gelen sirketlerinden Viking Kagit ve Seltloz A.S. bir Ya-
sar Toplulugu Uyesi olarak “insan” unsurunun basarinin temelinde asil gti¢ olduguna
inanir, insan kaynaklar politikalar ve uygulamalarini “insan” unsuruna verilen deger bi-
linci Gizerine ve rekabet gliciimUizil gelistirecek sekilde uygular ve korur. lleri seviyede-
ki teknolojisini uygun insan kaynagi ile birlestirerek, verimliligini artiracagina inanir. Egi-
time, bilgiye ve 6grenmeye verdigimiz énem yolumuza isik tutar.

Viking Kagit ¢calisanlari olarak, sahip olmayi ve gelistirmeyi disindugimuz temel yet-
kinliklerimiz sunlardir:

e Hedef Odakililik

e Ekip Calismasi

e Yenilikgilik

e Musteri Odaklilik

e Guvenilirlik

o jletisim

Topluluk Uyesi olarak yoneticilerimizin kariyer gelisimlerinde temel yetkinliklerimizle bir-
likte sahip olmalarini istedigimiz liderlik yetkinlikleri sunlardir:

¢ Analiz ve Sentez

e Yonlendiricilik

¢ Planlama ve Organizasyon

e Katilimcilik ve Ekip Yoénetimi

e jletisim ve ikna Etme

® Degisim Yonetimi
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Sosyal ve Kiiltiirel Aktiviteler

Viking Kagit, her yil “Agac Bayrami” dizenleyerek cevrenin agaglandinimasina calis-
maktadir. Ayrica motivasyon ve iletisimi artirarak, verimli is sonuglar elde etmek ama-
ciyla ¢alisanlar arasinda cesitli sosyal ve kultUrel aktiviteler diizenlenmektedir.

Operasyonel Maliyet iyilegtirme ve Verimlilik Projeleri

Yasar Toplulugu blnyesinde slrekli iyilestirme kiltGrintn bir geredi olan “Operasyo-
nel Maliyet lyilestirme” sistemi Viking Kagit'ta 2008 Mayis ayinda “Oneri Haftalan” adl
altinda duizenlenmistir. Sirket calisanlarinin katiimiyla gergeklesen uygulamada, OMI
Komitesi tarafindan yapilan degerlendirmeler sonucunda toplam 37 &neri 6dUle layik
goralmustdr.

2005 yilindan bu yana Yasar Toplulugu blnyesinde gerceklestirilen “Yasar Toplulugu
Verimlilik Yarismasi”’na her yil farkli projelerle katilan Viking, 2008 yilinda da yarismaya
katiim gostermis ve Yasar Toplulugu'nda yarismaya katilan en verimli 3 projenin ara-
sinda yer almigtir.

2008 Yilinda Alinan Odiiller

e Ege Bolgesi Sanayi Odasi; 2007 yill Ege Bélgesi'nde Kagit ve Kagit Uriinleri Sanayi
Meslek Grubunda En YUksek ihracati Gergeklestiren Firmalar Arasinda ikinci derece
basari,

 Ege Bdlgesi Sanayi Odasi; 10 Yildir Araliksiz Olarak Gergeklestirdigi ihracat ile bél-
ge ekonomisine sagladigi degerli katkilar nedeniyle;

* Ege Bolgesi Sanayi Odasi; 2007 yili Ege Bélgesi'nde Kagit ve Kagit Urlinleri Sanayi
Meslek Grubunda En Fazla istihdami Gergeklestiren Firmalar Arasinda ikinci derece
basari,

* Ege Bolgesi Sanayi Odasi; 2007 yill Ege Bélgesi'nde Kagit ve Kagit Uriinleri Sana-
yi Meslek Grubunda En Yuksek Yatinmi Gergeklestiren Firmalar Arasinda Birinci dere-
ce basar ¢dullerine layik gérilmuastar.
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Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Raporu

1) Kurumsal Yonetim llkeleri Uyum Beyan:
VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S. ("Sirket") 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren faaliyet
doneminde, asagida belirtilen hususlar disinda Sermaye Piyasast Kurulu ("SPK") tarafin-

dan yayimlanan Kurumsal Yonetim Ilkeleri'ne uymaktadir ve bunlari uygulamaktadir.

a) Birikimli oy kullanma yontemi
b) Bagimsiz uye
¢) Azinlik paylarinin Yonetim Kurulu'nda temsili

Kismen veya tamamen uyulmayan s6z konusu hususlarin nitelikleri ve gerekceleri rapo-
run ilgili bolumlerinde aciklanmistir. Donem icinde, kurumsal yonetim konusunda egitim
faaliyetlerine katilinmis, Sirket esas sozlesmesi, prosedur ve uygulamalarinda ilkelere uy-
gunluk bakimindan tarama calismalar1 yapilmis ve iyilestirilmesi gereken konular belir-

lenmistir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2)Pay Sahipleri lle iligkiler Birimi:

Sirketimizde pay sahipleri ile iliskiler departmani bulunmamakla beraber s6z konusu go-
rev Mali Isler Departman: tarafindan yurutilmektedir. Calismalar esnasinda tim Yasar
Grubu sirketleri gibi, Yasar Grubu'nun konu ile ilgili merkezi departmanlarindan destek
alinmaktadir. Sirketimiz Mali Isler Departmani pay sahipleri ile iliskiler kapsaminda asa-
g1daki gorevleri yurtitmektedir (Yetkililer: Mali Isler ve Finans Direktorti, Muhasebe Mui-
durt -0232 6160600):

a)Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saghkl, gtivenli ve gtincel olarak tutulmasini sagla-
mak;

b)Sirket ile ilgili kamuya aciklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
tizere, pay sahiplerinin yazil bilgi taleplerini yanitlamak;

c)Genel kurul toplantusinin yururlukteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket ici
duzenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamak;

d)Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokimanlarin Sirketin
diger birimleri ile iletisime gecerek hazirlanmasini saglamak;

e)Oylama sonuclarinin kaydinin tutulmasini saglamak,

D Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikast dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tur-

1t hususu izlemek.

Pay sahipleri tarafindan dénem icerisinde herhangi bir yazili basvuru gelmemistir. Diger
taraftan pay sahiplerinden cok sayida sifahi olarak bilgi talebi gelmektedir, fakat bu tir

basvurulara iliskin istatistiki veri bulunmamaktadir.

3) Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanima:

Pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakkinin kullaniminda ana prensip, pay sahipleri
arasinda ayrim yapilmamasidir. Pay sahipligi haklarinin saghkli olarak kullanilabilmesi
icin gerekli olan butun bilgi ve belgeler web sitemiz vasitasiyla pay sahiplerinin kullani-
mina esit bir sekilde sunulmaktadir. 2008 faaliyet yili icerisinde bilgi edinmeye yonelik

basvurulara iliskin sayisal bilgi 2 no'lu maddede verilmistir.




Soz konusu bilgi talepleri genellikle genel kurul tarihi, sermaye artirimlari ve bedelsiz his-
se senetleri, kar dagitimi gibi konulara iliskin olmustur. Tum bilgi alma talepleri, ticari sir
veya korunmaya deger bir sirket menfaati kapsaminda olanlar disinda, pay sahipleri ara-
sinda ayrim yapilmaksizin kamuya daha 6nce 6zel durum aciklamalar vasitasiyla yapilan
aciklamalar paralelinde cevaplanmaktadir. TTK ve SPK duizenlemelerinin gerekli kildigi
pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler 6zel durum aciklamalari, gaze-
te ilanlar1 ve posta vasitast ile duyurulmaktadir. Ozel denetci atanmast talebi sirket ana
sozlesmesinde bireysel bir talep hakk: olarak tanimlanmamakla birlikte 2008 y1l1 icerisin-
de pay sahiplerinden bu yonde bir talep gelmemistir.

4) Genel Kurul Bilgileri:

2008 yili icerisinde 2007 yili olagan genel kurul toplantis1 02.05.2008 tarihinde duzen-
lenmistir. Olagan ve olagantistti genel kurul toplantilarinda sirket sermayesinin ¢cogunlu-
guna sahip pay sahiplerinin veya vekillerinin bulunmalar ve kararlarin toplantida hazir
bulunanlarin ekseriyeti ile verilmesi lazimdir. Ik toplantida gerekli nisabin saglanamama-
s1 durumunda ikinci bir toplant tertip edilir ve bu toplantida kararlar TTK'nin éngordu-
gu nisap ve ekseriyetle alinir. 2007 yili olagan genel kurul toplantisinda toplanti ve karar

nisabi sirket sermayesinin ytizde 52,87'dir.

Toplantiya menfaat sahipleri ve medya katilmamistir. Genel kurul toplantisina davet Yo-
netim Kurulu tarafindan yapilmistir. Pay sahiplerinin yani sira toplantilara bagimsiz de-
netim sirketi yetkilileri de yazili olarak davet edilmektedir. Sirket genel kurulunun top-
lantiya davetine iliskin ilan, ilan ve toplanti gtinii hari¢ olmak tizere toplanti guniinden 15
gtin once Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ("TTSG") yapilmistir. Bununla birlikte toplan-
t1 ilan1 web sitemizde ve mahalli gazetede de ilan edilmis ve adresi kayith pay sahiplerine
mektup gonderilmesi suretiyle toplant1 gunt, yeri ve gindemi bildirilmistir. Genel kurul
toplantisi oncesi toplanti yeri, tarihi ve gindemi, Yonetim Kurulu'nun genel kurula suna-
cagl kar dagiim teklifi, Yonetim Kurulu'nca secilen bagimsiz denetim sirketi 6zel durum

aciklamalari ile kamuya duyurulur.

Sirket faaliyet raporu, sirket merkezinde ve internet sitesinde genel kuruldan 15 gun on-
ce ortaklarin bilgisine acik bulundurulur. Genel kurul toplantisinda, guindemde yer alan
konular tarafsiz ve ayrintil bir sekilde, acik ve anlasilabilir bir yontemle aktarilir; pay sa-
hiplerine esit sartlar alinda dusuncelerini aciklama ve soru sorma imkan: verilir ve sag-

l1ikli bir tartisma ortami yaratilir.

Ana sozlesmede bolunme, onemli tutarda malvarligr alimi, satimi, kiralanmasi vb. ¢nem-
li nitelikteki kararlarin genel kurulda alinmasi konusunda bir hukam yoktur. Bu tur ka-
rarlar Sirket faaliyetlerinin olagan akisinin devamini saglamak amaciyla ortaklarin yuzde
52,87'sinin temsil edildigi Yonetim Kurulu tarafindan SPK duzenlemeleri, TTK ve vergi
mevzuati goz ontinde bulundurularak alinmakta ve kararin alinmasini takiben ¢zel durum
aciklamasi vasitasiyla kamuoyuna duyurulmaktadir. Genel kurul toplantilarina pay sahip-
lerinin katitlminin kolaylastirllmasina yonelik olarak yukarida bahsedilen iletisim kanal-
larinin etkin bir sekilde kullaniminin yaninda pay sahiplerinin genel kurulun yapilacag:
yere ulasiminin gerceklesmesi icin cesitli kolayliklar saglanmaktadir. Genel kurul tutanak-
lar1 Sirket merkezinde pay sahiplerine surekli acik tutulmaktadir. Ayrica Sirket'in son 3
yila iliskin genel kurul tutanaklarina, internet sitemizin (www.viking.com.tr) Yatirimei

[liskileri bolumunden de ulasilabilmektedir.
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5) Oy Haklar1 ve Azinlik Haklar1:

Yonetim Kurulu'na aday gosterme konusunda imtiyaz mevcut degildir. Oy hakkinin kul-
lanimina iliskin olarak, sirket ana sozlesmesinde pay sahibi olmayan kisinin temsilci ola-
rak vekaleten oy kullanmasini engelleyen hukumler yer almamaktadir. Mevzuat ve esas
sozlesmede yer alan hukumler sakli kalmak tzere genel kurul toplantisinda oylama acik
ve el kaldirmak suretiyle yapilir. Pay sahiplerinin talep etmesi halinde oylamanin sekli ge-

nel kurul tarafindan belirlenir.

Sirket'in karsilikh istirak icinde oldugu bir sirket bulunmamaktadir. Yonetim Kurulu'nda
bagimsiz tye bulunmamaktadir. (Yonetim Kurulu tyelerine iliskin aciklamalar icin 18
no'lu maddeye bakiniz). Azinlik haklar1 Yonetim Kurulu'nda temsil edilmemektedir. Sir-
ketimiz bunyesinde azinlik haklar1 ve kullanimi tim halka acik sirketlerin tabi oldugu
Sermaye Piyasast Kanunu'nun 11'inci maddesi ile paralel olarak uygulanmaktadir. Sirke-
timiz ana sozlesmesinde su an icin birikimli oy sisteminin kullanilmasina olanak veren bir

hukum yer almamaktadir.

6) Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamani:

Kar payinda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Sirketimizin kar dagitim konusunda-
ki genel politikas: Sirket'in finansal pozisyonu, yapilacak olan yatirimlar ile diger fon ih-
tiyaclari, sektorun icinde bulundugu kosullar, ekonomik ortam, Sermaye Piyasast Mev-
zuatl ve Vergi Mevzuati g6z 6niinde bulundurularak kar dagitimi yapilmas: yoniindedir.
Kar dagitim oraninin mevcut durumda Sermaye Piyasast Mevzuat cercevesinde yuzde 20
oraninda oldugu dikkate alindiginda, bundan sonraki donemlerde de asgari bu oran ol-
mak tizere kar payr dagitimi yapilmast ongorulmektedir. Ancak her yil itibariyle fiili kar

dagitim oranlarinin tespiti yukarida anilan hususlar dikkate alinarak gerceklestirilecektir.

Sirket kar pay1 avansina iliskin olarak ana sozlesme vasitasiyla Yonetim Kurulu'na yetki
vermistir. Avans verilmesine iliskin yetkinin kullanimi Yonetim Kurulu tarafindan mev-
cut mevzuat ve ekonomik ortam cercevesinde degerlendirilir. Kar dagitim yontem ve su-
recleri Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu duzenlemeleri ve Sirket ana soz-
lesmesinde yer alan hukumlerle belirlenmistir. Belirlenen kar dagitim politikast parale-
linde her faaliyet doneminde Yonetim Kurulu tarafindan konuya iliskin karara varilma-
sinin akabinde ozel durum ac¢iklamasi vasitasiyla kamuoyuna duyuru yapilir. Yonetim
Kurulu'nun kar dagiim tutarina iliskin karar1 genel kurulun onayina sunulur ve onayla-
nan temettd tutarina pay sahiplerine dagitimi genel kurul toplantisinda, SPK'nin Seri: IV,
No: 27 Tebligi cercevesinde, belirlenen siire icerisinde yapilir. Sirket'in 2007 yilina ilis-
kin olarak dagitilabilir kar1 ¢tkmamasi dolayisiyla herhangi bir kar dagitimi séz konusu

olmamustir.

7) Paylarin Devri:

Sirket ana sozlesmesinde pay devrini kisitlayan herhangi bir hukiim bulunmamaktadir.
BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8) Sirket Bilgilendirme Politikas:
Kurumsal Yonetim Ilkeleri II Bolum, Madde 1.2'de tanimlanan sekilde olusturulmus ve
kamuya aciklanmis bir bilgilendirme politikast bulunmamakla birlikte sirket, tim pay sa-

hipleri ve menfaat sahiplerini SPK'nin Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina lliskin




Esaslar Tebligi cercevesinde bilgilendirmektedir. Bilgilendirme streci, Sirket Yonetim Ku-
rulu, Genel Mudur Vekili Ekrem Erdemli, Mali Isler ve Finans Direktorit Ahmet Oymact,
Muhasebe Miiduri Ahmet Oncel ve Muhasebe Ekip Lideri Ozgir Calimcioglu tarafindan
koordineli olarak aciklamadan yararlanacak kisi ve kuruluslarin karar vermelerine yar-
dimci olacak sekilde, zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, yorumlanabilir, dusuk ma-
liyetle esit olarak kolay erisilebilir bir bicimde yurutilmektedir. Sirket'in 3'er aylik Ulus-
lararas1 Finansal Raporlama Standartlar: uyarinca hazirlanan mali tablolar: ve tamamlay1-
c1 dipnotlar SPK'nmim duzenlemeleri uyarinca bagimsiz denetimden gectikten sonra kamu-

oyuna duyurulur.

9) Ozel Durum Aciklamalar:

Sirket tarafindan 2008 faaliyet yili icerisinde yapilan ¢zel durum aciklamalarinin sayisi
21'dir. Soz konusu aciklamalardan bir tanesi IMKB'nin ek aciklama talebine istinaden
gonderilmistir. Sirket'in kamuyu aydinlatma ihlali olmamistir. Yabanci borsalarda kote
sermaye piyasasi aracimiz bulunmadigindan ilave kamuyu aydinlatma yakamlalagumuz

dogmamaktadir.

10) Sirket Internet Sitesi ve Icerigi:

Sirketin internet sitesi (www.viking.com.tr) Kurumsal Yonetim Ilkeleri, Kamuyu Ay-
dinlatma Esaslar1 ve Araclart Bolumu, 1.11.5 maddesinde ongorulen sekil ve icerikte
Turkee ve Ingilizce olarak yapilandirilmis olup, aktif olarak kullanilmaktadir. Web si-
temizin daha iyi hizmet vermesine yonelik calismalarimiz ise surekli olarak devam ede-

cektir.

11) Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:
Sirket'in 31.12.2008 tarihi itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Hissedarlar Hisse Tutan Hisse (%)
Yasar Holding A.S. 26.433.775,95 52,87
Diger 23.566.224,05 47,13
Toplam 50.000.000,00 100,00

Yukarida goruldugi tizere, Yasar Holding A.S. sermayenin yuzde 52.87'sine sahiptir. Ya-
sar Holding A.S.'nin dogrudan/dolayli olarak kontrolii Yasar Ailesi'ne aittir

12) igeriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:
Rapor tarihi itibariyle iceriden 6grenebilecek durumda olan kisiler asagida gosterilmistir.
Bu kapsamdaki kisiler her yil faaliyet raporlarinda ve web sitemizde de kamuya duyurul-

maktadir.

Tum Yonetim Kurulu tyeleri ve murakiplar;

Ekrem Erdemli (Genel Mudur Vekili)

Ahmet Oymaci (Mali Isler ve Finans Direktori)

Ahmet Oncel (Muhasebe Muduri)

Ozgl’ir Calimcioglu (Muhasebe Ekip Lideri)

Talar Gul (Sor. Ortak Basdenetci - Bagimsiz Denetim)

Bagimsiz denetim firmasinin ilgili calisanlarn
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BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI (PAYDASLAR)

13) Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:
Menfaat sahipleri, SPK diizenlemeleri, TTK, Rekabet Kanunu, vergi kanunlari, Borclar Ka-
nunu cercevesinde SPK'nin Ozel Durum Agiklamalan vasitasiyla Sirket'in ticari sir niteli-

ginde bulunan bilgiler haricinde bilgilendirilmektedir.

Yapilan toplantilarla, sirketin mevcut durumu hakkinda sirket calisanlar1 bilgilendiril-
mektedir. Ayrica sirketimizde sef, mithendis ve kilit personelin katilimiyla yilda iki kez
Yonetimi Gozden Gecirme Toplantilan yapilmaktadir. Bunun disinda ek bilgi verilmesi
gerekli durumlarda sirketimiz calisanlara sirket ici ilan panolart yoluyla duyurularda bu-
lunmaktadir. Ayrica musteri ve tedarikgilerle yapilan toplantilarda sirket hakkinda yapi-
lan Ozel Durum Aciklamalart kapsaminda gerekli bilgiler verilmektedir.

14) Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahipleri Sirket yonetimine genel kurul toplantilarinda oneri getirmek suretiyle
katilmaktadirlar. Ayrica Sirket ¢alisanlarinin gortslerinin Sirket'in hiyerarsik yapisi cerce-
vesinde ust kademelere iletilmesinin yani sira 2004 yilinda baslatilan bir uygulama ile ¢a-
lisanlarin gortis ve onerilerinin yonetimle paylasilabilmesi icin her seviyede sirket calisa-
ninin katilabildigi serbest sohbet toplantisi diizenlenmistir.

15) Insan Kaynaklar1 Politikasu:

Insan Kaynaklari'nin temel misyonu yenilikci, toplam kalite anlayisini ilke edinmis, degi-
sime ve gelisime kolaylikla ayak uydurarak, global anlamda rekabet avantaji saglayan Insan
Kaynaklar1 Yonetimi'ni strdtrebilmektir. Insan Kaynaklan ile ilgili temel politikalar ttm
calisanlara imza karsiliginda verilen Personel Yonetmeligi'nde agik¢a yer almaktadir. Per-
sonel Yonetmeligi, temel politikalar ile birlikte calisma stireleri, ise alimdaki stre¢ ve pren-

sipler, is sozlesmesinin sonlandirilmasi ve disiplin yonetmeligi hakkindaki bilgileri icerir.

Temel politikalarimiz:

a) Sirket'te personel kadrolari, isletme ekonomisi kriterleri ile tespit edilmektedir ve onurlu
calismanin ancak verimli ¢alisma ile mtimkun oldugunu tim calisanlar kabul eder.

b) Personelin gelismesini saglamak amaciyla her kademede tespit edilen plan cercevesin-
de Sirket ici ve dist egitim programlari uygulanir.

¢) Organizasyon icindeki terfi ve atamalarda firsat esitligi gozetilir, atamalar prensip ola-
rak sirket ici personel arasindan yapilir.

d) Gelisim planlar1 uygulanarak, kariyer planlama sistemiyle potansiyeli olan personele
yikselme olanaklar en genis bicimde saglanir.

e) Personelin performans degerlendirmesi, hedeflerin gerceklestirilmesi ve yetkinlik baz
alinarak yapilir.

f) En tst kademeden baslayarak en alt kademeye kadar her pozisyon icin is tanimlar ve
performans standartlart dokumanlastirilir ve personel degerlendirmesinde bu sistem baz
olarak kullanilir.

g) Calisan Gorusi Anketi periyodik olarak her y1l uygulanarak calisma kosullari, yonetim,
sosyal aktiviteler, tcret, egitim, performans degerlendirme, kariyer planlama, katilimci
yonetim ve Sirket memnuniyeti konularinda calisanlarin fikirleri alinir. Alinan geri bildi-
rimler dogrultusunda iyilestirme calismalar1 yapilir.

h) Guvenli ¢alisma ortam ve kosullarinin saglanmasi Sirketimizin cok énem verdigi bir




konudur. Isci Sagligi ve Guvenligi Yonetmeligi cercevesinde mesleki risklerin onlenmesi,
saglik ve guvenligin korunmasi, risk ve kaza faktorlerinin ortadan kaldirilabilmesi icin
tim yasal tedbirler alinir. Diizenli toplantilarla iyilestirme calismalari surekli devam eder.
i) Sirketimizde cahsanlarin dil, irk, renk, cinsiyet, siyasi dusunce, felsefe, inan¢, din, mez-
hep ve benzeri sebeplerle ayirm gozetilmeksizin esit uygulama gormesi prensibi esastir.

Calisanlarin bu temel anayasal hakkinin korunmasi icin gerekli tedbirler alinmistir.

Sirketimizde calisan temsilcisi bulunmamaktadir. Tum c¢alisanlar sirket prosediirleri, or-
ganizasyon degisiklikleri, hak ve menfaatlerdeki degisiklikler ve calisanlari ilgilendiren
uygulamalar ve kararlar hakkinda yazil olarak hazirlanmis Bildiri Yonetmeligi cercevesin-
de hazirlanan Yonetmelik ve Bildiriler ile intranet ve duyuru panolart araciligiyla cesitli
konularda bilgilendirilirler. Bugtine kadar Viking Kagit yonetimine ve insan kaynaklari

departmanina, calisanlardan ayrimcilik konusunda herhangi bir sikayet gelmemistir.

16) Miusteri ve Tedarikgilerle Iliskiler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimizde ISO 9001:2000 Kalite Yonetim Sistemi geregi "Miisteri Memnuniyeti Izleme
Prosedura" olusturulmustur. Bu prosedure gore bir musteri sikayeti soz konusu oldugun-
da alinan sikayet Kalite Guvence Mudurlugi'ne iletilir. Sikayet ile ilgili laboratuvar aras-
tirmas1 yapilarak musteri magduriyetini gidermek icin gerekirse musteri ziyareti diizenle-
nir, teknik servis verilerek sorun cozulmeye calisilir. Sikayette musteri hakli bulundugu
takdirde urun iade alinir veya ticari avantajlarla musteri zarar telafi edilir. Yilda bir defa
da sirketin musterilerce nasil algilandigini 6l¢timlemek icin "Musteri Memnuniyeti Anke-
ti" duzenlenir.Tedarikgiler ile de Viking'in calisma anlayisi bir "is ortakligi" seklindedir.
Giris kalite kontrolde bir uygunsuzluk saptandiginda tedarikciye bilgi verilir, gerekirse
ortak toplanti yapilarak gerekli duzeltici faaliyetler planlanir.

17) Sosyal sorumluluk:

Her yil "Aga¢ Bayram1" duzenlenerek cevrenin agaclandirilmasina cahisilmaktadir. Temiz-
lik Kagitlar1 Pazarlama Mudurlugt brosur bastirarak "Ev Dis1 Kurumlara hurda kagit ham-
maddesi kullanilarak uretilmis temizlik kagitlar1 kullaniminin ¢cevre ve ormanlarin korun-
mas1 bakimindan 6nemini" vurgulayan calismalar yapmistir. Aliaga Belediyesi tarafindan
Dunya Bankasi ve Avrupa Birligi'nin yardimlarini alarak, ilcede issizlik sorununun ¢oziil-
mesi, issiz isgucu vasiflarinin kuvvetlendirilmesi amaciyla egitim alaninda projeler basla-
tlmistir. BELMEK (Beceri ve Meslek Edindirme Kurslari) projesi issizlere ve mesleklerin-
de yetersiz olan kisilere yonelik mesleki egitim, kurs, staj ve istihdami planlayan girisim-
ler icermektedir. Proje ayrica meslek lisesi laboratuvar ve atolyeleri teknoloji ve donani-
mini da yukseltmeyi hedefleyen calismalart icermektedir. Uretimi ve istthdami destekle-
yen diger bir proje ilcede is elbisesi ureten bir fabrika acmak ve alt gelir grubunda bulu-
nan 100 bayana istthdam olanagi yaratmaktir. Faaliyetlerimizin cevresel etkisine iliskin
olarak on arastirma ve nihai cevresel etki degerlendirme raporlarimiz bulunmaktadir. Ay-

rica faaliyet doneminde cesitli sosyal kurum ve kuruluslara bagislar yapilmistir.
BOLUM IV - YONETIM KURULU
18) Yonetim Kurulu Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:

Yonetim Kurulu, genel kurulda pay sahiplerinin kendisine vermis oldugu yetki dogrultu-

sunda, mevzuat, esas sozlesme, sirket ici duzenlemeler ve politikalar cercevesinde yetki ve
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sorumluluklarini kullanir ve Sirketi temsil eder. Sirket Yonetim Kurulu'nda icraci tye ol-
mamakla beraber Yonetim Kurulu uyeleri sunlardir:

Taskin Tuglular Yonetim Kurulu Baskani

B. Safa Ocak Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Mehmet Aktas Yonetim Kurulu Uyesi

Yilmaz Gokoglu Yonetim Kurulu Uyesi

Hakki Hikmet Altan Yonetim Kurulu Uyesi

Ahmet Olcay Sunucu Yonetim Kurulu Uyesi
Korkmaz 1lkorur Yonetim Kurulu Uyesi

* Sirket Genel Mudurlugii gorevini vekaleten Ekrem Erdemli yurttmektedir.

o Sirket'in Yonetim Kurulu'nda bagimsiz tiye bulunmamaktadir.

* Yonetim Kurulu tyelerinin TTK'nin 334 ve 335'inci maddelerinde belirtilen faaliyetleri
yerine getirmeleri Genel Kurul onayimna baghdir. Bahsi gecen faaliyetler haricinde Yo-ne-

tim Kurulu uyelerinin faaliyetlerine iliskin herhangi bir kisitlama mevcut degildir.

19)Yo6netim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yonetim Kurulu tyelerinin se¢iminde kurulun en tst duzeyde etki ve etkinlik saglayacak
sekilde yapilandirilmasina ozen gosterilir. Bu amacla genel esaslar Sirket ana sozlesmesin-
de yer almamakla birlikte Yonetim Kurulu tyeligine prensip olarak, SPK Kurumsal Yone-
tim Ilkeleri IV. Bolumi'nin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.3 no'lu maddelerinde belirlenen kriterler-
de uyelerin secimine 6zen gosterilmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nun 13.03.2006 tarih-
li toplantisinda Kurumsal Yonetim Komitesi olusturulmus olup, giincel gelisme ve degisim-

ler paralelinde yonetim kurulu tiyeleri icin egitim ve uyum programlar: uygulanmaktadir.

20) Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Sirket'in misyonu "Sagladigi hijyen ve pratiklik ile toplumun yasam kalitesini artiran,
guinlik hayat kolaylastiran temizlik kagidi urtnlerini sunmaktr. Vizyonu ise Temizlik
Kagitlart sektoriunde surekli gelisen ve degisime uyum saglayan, cevre ve saglk bilincine
onem veren, musterilerine ve calisanlarina deger yaratan bir organizasyon olarak, tlkenin
onde gelen kuruluslan arasinda yer almakur." Bu misyon ve vizyonun gerceklesmesini
saglayan temel stratejiye iliskin faaliyet ve sonuclar, Yonetim Kurulu'nca dtizenli olarak iz-

lenip degerlendirilmektedir.

21) Risk Yoénetimi ve I¢ Kontrol Mekanizmasi:

Yonetim Kurulu, risk yonetimine iliskin faaliyetleri esas itibariyle denetimden sorumlu
komite vasitasiyla gozetir. Denetimden sorumlu komite s6z konusu fonksiyonu yerine ge-
tirirken, mali isler ve finans direktorluguntin, bagimsiz denetim ve yeminli mali musavir-

lik kapsaminda tasdik islemlerini gerceklestiren kuruluslarin bulgularindan faydalanir.

22) Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari:

Yonetim Kurulu ile yoneticiler faaliyetlerini esitlik¢i, seffaf, hesap verebilir ve sorumlu bir,
sekilde yurutur. Bunun saglanabilmesi adina TTK'nin amir hukamleri gecerli olmakla be-
raber Yonetim Kurulu yetki ve sorumluluklarinin esaslari sirket ana sozlesmesinde
Madde 10'da su sekilde diizenlenmistir:

"Sirketin idaresi ve disariya karsi temsil ve ilzam1 Idare Meclisi'ne aittir. Idare Meclisi Ida-

re Meclisi Uyeleri arasindan Murahhas Aza/Azalar atayabilir. Idare Meclisi kendisine ait




olan idare ve temsil yetkisini Murahhas Aza/Azalara veya pay sahibi olmalar1 zorunlu ol-
mayan Mudurlere devredebilir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacaki
sozlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in bunlarin sirketin resmi unvani altina konmus ve sir-
keti ilzam selahiyetli Idare Meclisi Baskani veya Murahhas Aza'nin munferit veya iki Ida-
re Meclisi Uyesi'nin musterek veya Idare Meclisi'nce tayin ve tesbit edilecek kisilerin Ida-

re Meclisi'nce tayin ve tesbit edilecek sekildeki imzalarini tasimalari sarttir."

23) Yonetim Kurulu'nun Faaliyet Esaslari:
Yonetim Kurulu calisma esaslar Sirket esas sozlesmesi Madde 12'de asagidaki sekliyle du-

zenlenmistir:

"Yonetim Kurulu Sirket isleri gerektirdikce toplanacaktir. Yonetim Kurulu toplanulart sir-
ketin idare merkezinde yapilir. Bununla beraber toplantilar, Yonetim Kurulu tyelerinin it-
tifakla verdikleri yazili muvafakatla Turkiye icinde veya disinda baska bir yerde de yapi-
labilir. Yonetim Kurulu, Baskani'nin cagrisi tizerine veya baskan vekilinin veya herhangi
bir Yonetim Kurulu Uyesi'nin yazili talebi tizerine toplanir. Her toplanti duyurusu en az
bir hafta evvel ucak taahhiutlit mektupla bildirilecek ve muzakere konusu maddeleri gos-
teren Gundemi ihtiva edecektir. Yonetim Kurulu kararlar1 mutlak cogunluk sistemi ile ali-
nir. Kurul tye sayisinin ekseriyeti ile toplandig: takdirde, kararlarin tam tye sayisinin ek-

seriyetini teskil eden oylarin ittifaki ile alinmasi mecburidir.

Kurul toplantilarinda Baskan veya Murahhas iyenin hazir bulunmasi sartur. Uyelerden
herhangi biri toplanti talebinde bulunmaksizin Yénetim Kurulu kararlari, bir veya birkag
dyenin muayyen bir hususa dair yaptug yazih teklife diger uyelerin tamaminin yazili mu-
vafakatlar1 alinmak suretiyle de verilebilir. Bu maddede aksine htukum bulunmayan hu-
suslarda TTK'min 330'uncu maddesi hitkmt uygulanacakur." Yonetim Kurulu calisma

esaslart ve 2008 yil faaliyet donemi ¢alismalarina iliskin detaylar sunlardir:

Faaliyet donemi icinde Yonetim Kurulu 43 defa toplanmistir. Yonetim Kurulu sekreterya-
s1 bulunmamaktadir. Toplantilara genellikle biittn uyeler katilmaktadirlar. 2008 yili faali-
yet donemi icerisinde herhangi bir muhalif kalinan konu olmamustir. Yonetim Kurulu Ku-
rumsal Yonetim llkelerimin IV.2.17.4 hiiktimlerinde yer alan konularda toplantilara fiili
katilimda bulunmustur. Toplanti esnasinda sorulan sorular zapta gecmemektedir. Yone-

tim Kurulu tyelerine agirlikli oy ve/veya veto hakk: taninmamistir.

24) Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag1:

Sirket'in 2008 yili icerisinde gerceklestirilen 2007 yilina iliskin genel kurulunda, Yonetim
Kuruluma Turk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. maddesini ilgilendiren konularda yetki
verilmis olmakla beraber, dénem icerisinde Yonetim Kurulu Uyelerinden herhangi biri,
kendi veya baskasi namina bizzat veya dolayisiyla Sirket'le Sirket konusuna giren herhan-

gi bir ticari muamele yapmamistir.

25) Etik Kurallar:

Sirketimiz tim Yasar Grubu sirketlerinde benimsenmis olan, yasalara ve ahlaki kurallara
uygun davranan, aktif politikaya girmeden tulke sorunlarina kayitsiz kalmayan, cevreye ve
dogaya deger veren bir yaklasimla hizmet ve mal tiretimini benimseyen temel degerler cer-
cevesinde faaliyetlerini surdurmektedir. S6z konusu degerler tim calisanlar tarafindan bi-
linmektedir. Bunun yani sira Kurumsal Yonetim anlayisi cercevesinde sirketin etik kural-
larinin olusturulmas: icin gerekli calismalara da devam edilmektedir.
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26) Yonetim Kurulu'nda Olusturulan Komitelerin Say1, Yap1 ve Bagimsizligi:

Sirketimizde denetimden sorumlu komite ve kurumsal yonetimden sorumlu komite ol-
mak tizere iki adet komite olusturulmustur. 2008 faaliyet y1ili icerisinde Denetim Komite-
si dort defa toplanmis ve tger aylik donemlerde sirket yoneticilerinden faaliyetler ve ic
kontrol sistemlerine iliskin, bagimsiz denetcilerden de denetim bulgularina iliskin bilgiler
alinmistir. Komite ortakligin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya aciklanmast,
bagimsiz denetimi ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gozetimini yapar; ba-
gimsiz denetim kurulusunun secimi, bagimsiz denetim strecinin baslatilmasi ve bagimsiz
denetim kurulusunun calismalari komitenin gozetiminde gerceklestirilir; kamuya acikla-
nacak yillik ve ara mali tablolarin gercege uygunluguna ve dogruluguna iliskin olarak Yo-
netim Kurulu'na bildirir. Denetim komitesi tiyeleri Sayin Taskin Tuglular ve Sayin B. Sa-
fa Ocak'ur. Sirket Yonetim Kurulu'nda bagimsiz iye bulunmamasindan dolayr denetim
komitesi icract olmayan tyelerden olusmaktadir. Yonetim Kurulu'nun hicbir tyesi birden
fazla komitede yer almamaktadir. Sirket Kurumsal Yonetim Komitesi 13.3.2006 tarihli
Yonetim Kurulu karari ile kurulmustur. Kurumsal Yonetim Komitesi'nin Baskanligi'na Sa-
yin Mehmet Aktas ve tyeligine Sayin Hakk: Hikmet Altan secilmistir. Kurumsal Yonetim
Komitesi Sirket'te Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanip uygulanmadigi ve bu prensip-
lere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen olumsuzluklar belirler ve Yonetim
Kurulu'na iyilestirici dnlemler alinmasini énerir, pay sahipleri ile iligkilere iliskin ¢alisma-
lar1 koordine eder, Yonetim Kurulu'nma uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi,
egitilmesi ve odullendirilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu husus-
ta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda calismalar yapar, Yonetim Kurulu tye-

lerinin ve yoneticilerin sayist konusunda oneriler gelistirir.

27) Yonetim Kurulu'na Saglanan Mali Haklar:

Sirket esas sozlesmesi Madde 11'de yer aldigi gibi, Sirket Yonetim Kurulu tyeleri Genel
Kurul'ca belirlenen tutarda huzur hakk: almaktadir. 2008 yili faaliyetleri icin belirlenen
huzur hakk: tutar aylik brit 650 YTL'dir. 1 Kasim 2008 tarihinden baslamak uzere, Sir-
ket Yonetim Kurulu tuyelerinin kendi talepleri dogrultusunda huzur hakki tcreti 6deme-
lerinin yapilmamasina karar verilmistir. Sirket Yonetim Kurulu tiyeleri i¢in ayrica perfor-
mansa dayali bir 6dillendirme mekanizmasi bulunmamaktadir. Sirketimiz herhangi bir
Yonetim Kurulu tyesine ve yoneticisine dogrudan veya dolayli olarak bor¢ vermemekte ve

kredi kullandirmamaktadir.




Denetci Raporu

VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S. GENEL KURULU'NA
Unvanu:

Merkezi:

Sermayesi:

Faaliyet Konusu:

Denetcilerin ad1, gorev siireleri, ortak olup olmadiklar:

Katilinan Yonetim Kurulu ve yapilan Denetleme Kurulu Toplantilar: sayisi:
Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri tizerinde yapilan incelemenin kapsami,
hangi tarihlerde inceleme yapildig1 ve varilan sonuc :

Tirk Ticaret Kanununun 353. maddesinin 1. fikrasinin 3 numarah

bendi geregince ortaklik veznesinde yapilan sayimlarin sayis1 ve sonuclar:
Tirk Ticaret Kanununun 353. maddesinin 1. fikrasinin 4 numaral bendi

geregince yapilan inceleme tarihleri ve sonuclar:

Intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve bunlar hakkinda yapilan islemler:

Viking Kagit ve Seliloz Anonim Sirketinin 01.01.2008-31.12.2008 dénemi hesap ve islemlerini, Turk Ticaret Kanunu, ortakligin esas sozles-

Viking Kagit ve Seluloz A.S.

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120 IZMIR
50.000.000 TL

Kagit imalati ve satist

Turgut Sarioglu

(02.05.2008 - Bir y1l) ortak degil

Ebgt Senem Demirkan

(02.05.2008 — 06.01.2009) ortak degil

Gozde Kinh

(06.01.2009 — Genel Kurul'a kadar) ortak degil

Yonetim Kurulu Toplantist 43
Denetleme Kurulu Toplantist 12

Her ayin sonunda nakit, cek, senet,
makbuz sayimi yapilmus, kayit ve belgeler
ornekleme yontemiyle taranmis,

herhangi bir usulsuzluge rastlanmamistir.

12 defa sayim yapilmus herhangi bir
usulstizlik gortulmemistir.

Her ayn sonunda inceleme yapilmis,
tereddiit edilen hususlarda

muitalaa verilmis, herhangi bir usulsuzluk
gorulmemistir.

Intikal etmemistir.

mesi ve diger mevzuat ile genel kabul gormus muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Gorustumuze gore, icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2008 tarihi itibari ile diizenlenmis bilanco, ortakhigin anilan tarihteki mali durumunu;

01.01.2008-31.12.2008 dénemine ait gelir tablosu, anilan doneme ait faaliyet sonuclarini gercege uygun ve dogru olarak yansitmaktadir.

Bilanconun ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulunun aklanmasini oylariniza arz ederiz.

Saygilarimizla,

Denetci
Turgut SARIOGLU

Denetci
Ebgii Senem DEMIRKAN
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Viking Kagut ve Seltiloz A.S.
Yonetim Kurulu'na

Giris

1. Viking Kagt ve Selilloz A.S. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
gelir tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlart denetlemis bulu-
nuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diirtist bir
sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsuzliikten kaynaklanan énemli yanhsliklar icerme-
yecek bicimde hazirlanarak, gercegi durust bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanma-
sin1 ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermek-
tedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye
Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve ba-
gimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir gtivenceyi saglamak tizere
planlanarak yurttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim teknikle-
rinin kullamilmasim icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstizlitkten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlishk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki ka-
naatimize gore yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi goz éntnde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi ta-
rafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymakur. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tara-
findan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biittin olarak sunumunun uygun-
lugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorastmuziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturdu-
guna inaniyoruz.




Goris

4. Gorusumiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Viking Kagit ve Seliloz A.S.’nin
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Ku-
rulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2.2) cercevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmaktadur.

Gorusu etkilemeyen hususlar

5. 2 no'lu finansal tablo dipnotunda belirtildigi tizere, Sirket'in ilisikteki finansal tablolar isletmenin surekliligi ilkesi uyarinca hazirlanmistir. Bu-
nunla birlikte, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli yukumlultukleri, toplam donen varliklarini 29.626.310 TL tutarinda asmis, ay-
ni1 tarihte sona eren yila ait faaliyet zarar ve net donem zaran sirasiyla 7.482.949 TL ve 31.253.233 TL olarak gerceklesmistir. Ayrica, 18 no’lu
dipnotla aciklandigy tizere 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketlerince deger tespitine tabi tutulan maddi duran
varliklarin tasman degeri gecen seneye oranla 14.057.432 TL (ertelenmis vergi etkisinden arindirilmis) artmis olmakla beraber, Sirket'in 31 Ara-
lik 2008 tarihi itibariyle toplam ¢zkaynaklar 7.317.326 TL olarak gerceklesmistir. Mevcut durum Sirket’in surekliligini devam ettirme kabiliyeti
tzerinde 6nemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Bu dogrultuda, Sirket yonetimi, Sirket'in strekliligini devam ettirme konusunda 41
no’lu finansal tablo dipnotunda aciklandigy tizere detayh bir degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili bir takim 6nlemler almistir. Bu 6nlemlerin ya-
nisira, Sirket’in ana ortagl durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin gticlenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan bor¢lari-
n1 6demekte herhangi bir giclukle karsilasmamasi ve 6demelerini zamaninda gerceklestirmesi icin Sirket'e gerekli kaynak ve destegin saglanaca-
gin1 taahhut etmistir.

6. 1 ve 37 no'lu finansal tablo dipnotlarmda belirtildigi tizere, Sirket'in iliskili taraflar ile ticari ve ticari olmayan énemli tutarlarda islemleri mev-
cuttur. Ayrica, Sirket 1 Ocak- 31 Aralik 2008 hesap donemi icerisinde iliskili tarafi konumunda olan Yasar Birlesik Pazarlama Dagiim Turizm ve
Ticaret A.S.’ye 37 no’lu finansal tablo dipnotunda aciklanan sartlarla tiriin satis1 gerceklestirmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 12 Mart 2009
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslari 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

VARLIKLAR
Doénen Varliklar 23.487.491 26.729.496
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.389.199 195.595
Ticari Alacaklar 15.288.479 14.723.988
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 884.803 1.273.079
- Diger Ticari Alacaklar 10 14.403.676 13.450.909
Diger Alacaklar 330.195 136.494
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 330.195 136.494
Stoklar 13 6.017.083 10.546.774
Diger Donen Varliklar 26 462.535 1.126.645
Duran Varhiklar 97.170.071 81.538.121
Diger Alacaklar 11 7.999 9.251
Finansal Yatrimlar 7 4.219.600 -
Maddi Duran Varliklar 18 92.689.039 81.287.921
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 253.433 240.949
TOPLAM VARLIKLAR 120.657.562 108.267.617

1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine iligkin finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 12 Mart 2009 tarihinde onaylanmustir.

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslari 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yikamluliukler 53.113.801 35.621.113
Finansal Borclar 8-9 10.806.751 15.232.999
Diger Finansal Yukumluliakler 8-9 1.703.549 1.837.845
Ticari Borglar 16.355.031 16.354.183
- Iligkili Taraflara Ticari Borclar 37 3.934.349 2.016.820
- Diger Ticari Bor¢lar 10 12.420.682 14.337.363
Diger Borclar 21.378.353 964.155
- Tliskili Taraflara Diger Borclar 37 21.378.353 964.155
Bor¢ Karsiliklar 22 523.779 220.662
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 26 2.346.338 1.011.269
Uzun Vadeli Yukamlilukler 60.226.435 48.668.354
Finansal Borclar 8-9 47.107.074 37.653.453
Diger Finansal Yukumluliakler 8-9 - 5.253.600
Ticari Borglar 10 2.843.487 3.373.833
Diger Borclar 5.891.684 -
- Iliskili Taraflara Diger Borclar 37 5.891.684 -
Kidem Tazminati Karsiligy 24 1.107.220 1.368.438
Ertelenen Vergi Yukumlulugi 35 3.276.970 1.019.030
Toplam Yukamlilikler 113.340.236 84.289.467
OZKAYNAKLAR 7.317.326 23.978.150
Odenmis Sermaye 27 50.000.000 50.000.000
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 27 71.146 71.146
Deger Artis Fonlar 18 30.492.010 17.838.745
Gecmis Yillar Zararlan 27 (41.992.597) (29.103.139)

Net Donem Zarari

(31.253.233)

(14.828.602)

TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR

120.657.562

108.267.617

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Satis Gelirleri 28 97.834.005 91.857.906
Satislarin Maliyeti 28 (70.215.866) (69.076.819)
BRUT KAR 27.618.139 22.781.087
Pazarlama, Satis ve Dagium Giderleri 29 (27.517.034) (23.501.923)
Genel Yonetim Giderleri 29 (6.597.509) (5.469.584)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 671.331 826.653
Diger Faaliyet Giderleri 31 (1.657.876) (211.980)
FAALIYET ZARARI (7.482.949) (5.575.747)
Finansal Gelirler 32 16.666.583 10.541.355
Finansal Giderler 33 (40.318.163) (19.120.359)
VERGI ONCESI ZARAR (31.134.529) (14.154.751)
Vergiler (118.704) (673.851)
- Ertelenen Vergi Gideri 35 (118.704) (673.851)
NET DONEM ZARARI (31.253.233) (14.828.602)
HISSE BASINA KAYIP 36 (0,6251) (0,3386)

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslan 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Isletme faaliyetleri:
Vergi oncesi zarar (31.134.529) (14.154.751)
Vergi oncesi zarar ile isletme (faaliyetlerinde kullanilan)/
faaliyetlerinden saglanan net nakitin mutabakat1
icin gerekli diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 18-19 6.860.719 6.105.572
Maliyet gider karsihig: 22 300.000 -
Kidem tazminati karsiligy 24 659.393 493.736
Stpheli alacak karsihig 31 1.433.847 3.452
Maddi duran varhik satisindan kaynaklanan kar 31 (104.254) (38.626)
Sabit kiymet deger dusuklugu iptali 31 (207.382) (399.492)
Faiz geliri 32 (42.994) (73.939)
Faiz gideri 33 13.008.848 13.031.693
Finansal borclarin kur farki kazanci/ kaybi 8-9 2.406.989 (1.142.208)
(6.819.363) 3.825.437
Varlik ve yukumluklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki (artis)/ azalis 10-31-37 (1.998.338) 2.559.499
Stoklardaki azalis/ (artis) 13 4.529.691 (3.147.500)
lliskili taraflardan diger alacaklardaki artis 37 (193.701) (593.748)
Diger donen varhiklardaki azalis 26 664.110 367.189
Uzun vadeli diger alacaklardaki azalis/ (artis) 11 1.252 (499)
Kisa vadeli ticari borclardaki artis 10-37 848 2.556.862
Bor¢ karsiliklarindaki artis 22 3.117 19.158
Diger kisa vadeli yukumluluklerdeki artis 26 1.335.069 67.773
Uzun vadeli ticari borglardaki (azahs)/ artis 10 (530.346) 2.848.625
Odenen kidem tazminatu 24 (920.611) (468.302)
isletme (faaliyetlerinde kullanilan)/

faaliyetlerinden saglanan net nakit (3.928.272) 8.034.494
Yatirim faaliyetleri:

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart 18-19 (1.408.869) (7.243.425)
Tahsil edilen faiz 42.994 73.939
Maddi duran varlik satis hasilat 18-19-31 236.287 63.685
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.129.588) (7.105.801)
Finansal faaliyetler:

Sermaye artist - 10.287.320
Finansal borclardaki (azahs)/ artis 8-9 (6.987.112) 7.161.892
lliskili taraflara finansal borclardaki artis / (azahs) 37 26.305.882 (5.991.166)
Odenen faiz (13.319.806) (13.425.843)
Finansal faaliyetlerden saglanan/

(faaliyetlerde kullanilan) net nakit 5.998.964 (1.967.797)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis / (azalis) 041.104 (1.039.104)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bas1 bakiyesi 6 195.595 1.234.699
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 6 1.136.699 195.595

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Viking Kagut ve Seluloz A.S.nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurtici ve yurtdist piyasalarda satilmak tizere yarimamul ve mamuil temizlik kagidi
dretimi, satisi ve pazarlamasini gerceklestirmektir. Sirket, yurtdisina satmak amaciyla uretmis oldugu yarimamil ve mamul temizlik kagitlarinin
buytk bir kisminin sausini Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. vasitasiyla yapmaktadir (Dipnot 37).

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler Borsastnda (“IMKB”) Ekim 1994 tarihinden itibaren
islem gormektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, IMKBye kayith % 46,13 orammnda (2007: % 46,13) hissesi mevcuttur. Sirket'in niha-
i ana ortag Yasar Holding A.S.’dir (Dipnot 27).

Sirket, Turkiye’de kayith olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak- Izmir

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar “Isletmenin Surekliligi” temel varsayimi esasina gore hazirlanmistir (Dipnot 2.5). Sirket'in finansal tablolar, SPK tarafindan ya-
yimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmistir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek fi-
nansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gecerli olmak tizere yurtrlige girmis olup, SPKnin Seri: XI, No: 25 "Ser-
maye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig"i yurtrlukten kaldinlmistur. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avru-
pa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRSnin Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari
Turkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen stan-
dartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas alinacakr.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilke-
lerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tuze-
re enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiy-
la, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolarn hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRSnin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, ilisikteki finansal tablolar SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyu-
rulart cercevesinde, UMS/UFRS'nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar ve dipnot-
lar, SPK'nin 2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/4 sayil haftalik bultenlerindeki duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda, Sirket, 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunu, ozkay-
naklar degisim tablosunu, nakit akim tablosunu ve 31 Aralik 2007 tarihli bilancosunu Teblig htuiktimleri uyarinca yeniden diizenlemistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen arazi ve arsalar, binalar ve yertstu duzenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile
tasinan finansal varlik ve yukimliliiklerin disinda, tarihi maliyet esast baz alinarak Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL cinsin-
den hazirlanmistir (Dipnot 40).

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tirli kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayn gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esas-
lar1 veya fonksiyonlan acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastinilarak gosterilir. Islem ve olaym ¢ztintin mahsubu gerekli kilma-
st sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar tizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger dustuklugu dusuldikten sonraki tutarlar tizerinden
izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket'in normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde et-
tigi gelirler, islem veya olayn oziine uygun olmast sartiyla net degerleri tzerinden gosterilir.

2.2 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’'ndaki degisiklikler

@) Mevcut standartlarda 2008 yihndan itibaren gecerli olan degisiklikler:

* UFRYK 14, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varliginin Sinir1, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu Kosullarn Birbiri ile Etkilesimi”, UMS 19°daki var-
lik olarak tanimlanacak ekonomik fayda limitlerinin degerlendirilmesine iliskin yol gostermekte olup sozkonusu yorum Sirket'in finansal tablola-
rin1 etkilememektedir.

b) Sirket tarafindan gecerlilik tarihinden énce uygulanmis standartlar:

Yoktur.

©) 2008 yilhnda gecerli olan ancak Sirket'in faaliyetleriyle ilgili olmayan yorumlar:

1 Ocak 2008 tarihinden baslayan muhasebe dénemlerinde uygulamasinin zorunlu oldugu ancak Sirket'in faaliyetleriyle iliskili olmayan yorumlar
asagidaki gibidir:

* UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup I¢i ve Isletmenin Geri Saun Alinan Kendi Hisselerine Iligkin Islemler”
* UFRYK 12, “Imtiyazli Servis Anlasmalar”




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
d) 2008 yilinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan gecerlilik tarihinden énce uygulanmamis mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar

* UMS 23 (Degisiklik), “Bor¢lanma maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Degisiklik, ozellikli bir varligin (amaclandig sekil-
de kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir sureyi gerektiren varlig ifade eder) iktisabi, yapimi ya da tretimi ile dogrudan iliskilendiri-
lebilen bor¢lanma maliyetlerinin sozkonusu varhigin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilmesini éngérmektedir. Bu bor¢lanma maliyetlerinin
olustugu donemde gelir tablosuna gider olarak muhasebelestirilmesi yontemi kaldirilmaktadir. Sirket'in 6zellikli varligi bulunmamasi sebebiyle de-
gisikligin finansal tablolarda 6nemli bir etkisinin olmamas: beklenmektedir.

* UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Degisiklik, avanslarin ancak mala ya da
servise erisim hakkina sahip olma amaciyla 6demenin 6nceden yapildigt durumlarda giderlestirilmesini éngérmektedir. Sirket, UMS 38 (Degisik-
lik)'i 1 Ocak 2009’dan itibaren uygulayacak olup finansal tablolarda énemli bir etkisinin olmamasi beklenmektedir.

* UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Dustklugu® (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Degisiklik, gercege uygun degerden elden ¢1-
karma maliyetlerinin dustlmesi yonteminin indirgenmis nakit akimlar ile hesaplandigi durumlarda kullanim degeri hesaplamasiyla ayni acikla-
malar yapilmasini ongormektedir. Sirket, UMS 36 (Degisiklik)i 1 Ocak 2009’dan itibaren gerceklestirilecek deger dustiklugu aciklamalari icin uy-
gulayacak olup finansal tablolarda énemli bir etkisinin olmamasi beklenmektedir.

UMSK'nin Mayis 2008’de yayinlanan yillik gelistirme projesi kapsaminda asagidaki standartlarda da degisiklikler meydana gelmistir. Ancak, Sir-
ket'in finansal tablolarinda 6nemli herhangi bir etkisi beklenmediginden, bu degisiklikler detayh bir bicimde incelenmemistir.

* UMS 1 (Degisiklik), “Finansal tablolarn sunumu”

* UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse bazli 6demeler”

* UMS 32 (Degisiklik), “ Finansal Araclar: Aciklamalar ve Sunum”

* UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS™nin Ik Defa Uygulanmasina Iligkin Ilkeler” ve UMS 27 “Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar”
* UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”

* UFRS 5 (Degisiklik), “Saus Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
* UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”

* UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢tumleme”

* UFRS 7 “Finansal Araclar — Dipnotlar”

* UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar”

* UMS 10 “Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar”

* UMS 18 “Hasilat”

* UFRS 7 “Finansal Araclar — Dipnotlar”

* UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
) 2008 yihinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla ilgili yorumlar ve degisiklikler

* UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varhiklar”

* UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar”

* UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yaturimlar”

* UMS 29 (Degisiklik), “Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi”
* UMS 31 (Degisiklik), “ Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi”
* UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”

* UMS 40 (Degisiklik), “Yaurim Amach Gayrimenkuller”

* UMS 41 (Degisiklik), “ Tarimsal Faaliyetler”

* UMS 20 (Degisiklik), “ Devlet Tesvik ve Yardimlan”

* UFRYK 13, “Musteri Sadakat Programlar1”

* UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Sozlesmeleri”

2.3 Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 15 Ocak 2009 tarih ve 2/48 sayih kararina istinaden, daha once “Sermaye Duizeltmesi Farklar” kaleminde izlenen ve tamanu 2004 yihn-
daki maddi duran varliklar yeniden degerleme deger artis fonundan karsilanan sermaye artisi sirasinda ortaya ¢ikan 22.004.609 TL tutarindaki
odenmis sermaye enflasyon diizeltmesi farklari, izleyen donemlerde kar elde edilmesi durumunda finansal tablolardan ¢ikarnlmasi imkanin temi-
nen, gecmise donuk olarak “Gecmis Yillar Zararlar” kaleminden mahsup edilmistir (Dipnot 27).

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:
2.4.1 Hasilat

Satis gelirleri, trtintin teslimi veya hizmetin verilmesi, urunle ilgili onemli risk ve getirilerin alictya nakledilmis olmasi, gelir tutarinin gavenilir bir|
sekilde olculebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi tizerine alinan veya alina-
bilecek bedelin makul degeri tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mal satislarindan iade, indirim ve iskontolarn dusul-
mesi suretiyle bulunmustur (Dipnot 28). Sirket tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yontemi tizerinden hesapla-
narak tahakkuk esasina gore gelir yazilmaktadir.

2.4.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin dustik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi icinde tahmini saus fiya-
tindan satist gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma ma-
liyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Sirket'in tesislerinde ve depolarinda bu-
lunan stoklarn birim maliyeti, hareketli agirlikh ortalama maliyet yontemi ile belirlenmektedir (Dipnot 13).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.3 Maddi duran varhiklar

Arazi ve arsalar, binalar ve yertsti duzenleri ile makine, tesis ve cihazlar, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz uzman degerleme kuruluslart
tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerleri tizerinden finansal tablolara yansitilmistir. Arazi ve arsalar, binalar ve ye-
rusti duzenleri ile makine, tesis ve cihazlar disindaki, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen diger buittin maddi duran varliklar 31 Aralik 2004
tarithindeki alim gtict ile ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme maliyetlerinden bu tari-
he kadar birikmis amortisman dustilerek ifade edilmistir (Dipnot 18). Maddi duran varliklarin artuk degerlerinin ¢nemli tutarda olmadig1 tahmin|
edilmektedir.

Maddi duran varliklarda, sozkonusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artslar, bilancoda 6zkaynaklar grubunda yer alan deger arus fo-
nu hesabina alacak kaydedilmektedir. Ayni varhigin bir énceki donemdeki artislarina karsilik gelen azalislar fondan dustlmiis; diger tim azalislar,
ise gelir tablosuna yansitilmistir. Her donem, yeniden degerlenmis varlik tzerinden hesaplanan amortisman (gelir tablosuna yansitilan amortis-
man) ile varligin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim gucu ile ifade edilen 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maliyeti tizerinden ayrilan amortisman ara-
sindaki fark deger artis fonundan gecmis yillar zararlarina transfer edilmistir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen tretim kapasitesini karsilayacag:
durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanirlar.

Amortisman, yeniden degerlenmis ya da elde etme maliyeti ile ifade edilen maddi duran varliklarin tizerinden ekonomik faydali émiirlerini yan-
sitan oranlarda dogrusal amortisman yontemine gére amortisman hesaplanmistir (Dipnot 18). Arazi ve arsalar sonsuz ¢émre sahip olduklar varsa-
yilarak amortismana tabi tutulmamistir. Maddi duran varliklann yaklasik ekonomik omiirlerine gore yillik amortisman oranlan asagidaki gibidir:

Oran (%)
Binalar ve yerustu duzenleri 2-5
Makina, tesis ve cihazlar 3-33
Tasit araclan 20
Doseme ve demirbaslar 20
Diger maddi duran varliklar 3-11

Bir maddi duran varligin tasidigi degerin varligin geri kazanilabilir degerinden daha ytuksek oldugu durumlarda maddi duran varlik karsilik ayri-
larak geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigy
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklart donemin gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran
varligin gelecekte, yenilemeden onceki durumundan daha iyi bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin mali-
yetine eklenirler. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarn diger bolumlerden bagimsiz bir seklide amor-
tismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini bilancodan ¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen sozkonusu aktiflestirme son-
rast harcamalar, ilgili varhgin ekonomik omurleri cercevesinde amortismana tabi tutulurlar.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.4 Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden
once iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim guctiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden, 1 Ocak
2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis itfa paylar ve mevcutsa kalict deger dusukligii-
nun indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin, hurda degerlerinin énemli
tutarda olmadig tahmin edilmistir.

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri tizerinden, elde etme tarihinden itibaren 5 yil icerisinde dogrusal itfa yontemi ile itfa edilir-
ler. Deger dusuklugunun olmast durumunda maddi olmayan duran varhiklarn kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir (Dipnot 19).

2.4.5 Varliklarda deger dusuklugi

Sirket, ertelenen vergi varliklan (Dipnot 35), makul degerleri ile gosterilen finansal varliklar1 ve yeniden degerlenmis tutarlar ile gosterilen mad-
di duran varliklar disinda kalan her varlik icin her bir bilanco tarihinde, ilgili varliklara iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir goster-
ge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar: tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan mad-
di olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin edilir. Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit
ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan ytuksekse deger dustuklugi meydana gelmis-
tir. Deger dustuklugi kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger dusuklugt kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger dusukliguntn kayitlara alinmasini iz-
leyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger dustuklugu ayrilan tutar ge¢cmeyecek sekilde geri cev-
rilir.

2.4.6 Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflan ¢ikartldiktan sonraki degerleriyle kaydedilir (Dipnot 8). Banka kre-
dileri, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden gosterilir. Islem masraflan disuldikten sonra kalan tu-
tar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi suresince finansal maliyet olarak yansitilir. Kredilerden kaynak-
lanan finansal maliyet, olustugunda gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 33). Banka kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise,
kisa vadeli yukumlulikler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yukimliliikler icerisinde gosterilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamzi)
2.4.7 Finansal varliklar

Finansal varliklarin simflandinlmasi, yatinmlann hangi amag icin elde edilmesine bagh olarak belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin
siniflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve bu simflandirmay her bilanco déneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal var-
liklarini asagidaki gibi siiflandirmistir:

a) Alacaklar

Alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan turev olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Alacaklar,
alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket'in herhangi bir bor¢cluya dogrudan mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilanco
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varhklar icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Alacaklar, ilk
olarak makul deger ve ilgili finansal varlikla direkt olarak iliskilendirilebilen islem masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri tizerinden fi-
nansal tablolara alinir ve sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden gosterilir. Alacaklar, bilancoda ticari
alacaklar ve diger alacaklar icerisine dahil edilmistir.

Sirket'in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6zkonusu olmast halinde ticari alacaklar icin bir ala-
cak risk karsihigr olusturulur. Sozkonusu bu karsihigin tutar, alacagin kayith degeri ile tahsili mumkun tutar arasindaki farkur. Tahsili mamkuin|
tutar, teminatlardan ve gtivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal et-
kin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusuklugu tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, sozkonusu tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

b) Saulmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacimin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir stire gozetilmeksizin
elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi tutulamayan finansal araclar, saulmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilmistir. Bunlar, yo-
netimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir stire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttiril-
masi amactyla satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa, ki bu durumda donen varliklar icine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir.

Sirket yonetimi, bu finansal araclarin simiflandirmasini satin aldiklar tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup duzenli olarak bu siniflandirmay:
gozden gecirmektedir.

Tum finansal varhiklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varlikla ilgili satin alma masraflarn da dahil olmak tizere maliyet bedelleri tizerin-
den gosterilmektedir. Sirket'in %20'nin altinda sermaye payma sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir rayic degerinin olma-
dig1, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yap:-
lamamast ve makul degerin gtivenilir bir sekilde 6lciilemedigi durumlarda finansal varligin kayith degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edi-
len kalemler i¢cin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim guctyle ifade edilen duzeltilmis elde etme maliyeti tizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyeti tizerinden, mevcutsa, her iki durumda da kalict deger dusukluguntn cikarilmasi suretiy-
le degerlenmistir (Dipnot 7).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamzi)
2.4.8 Turev finansal araclar

Turev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul degerleri tizerinden degerlenmektedir. Sir-
ket'in turev finansal araclarini yabanci para swap islemleri olusturmaktadir (Dipnot 8-9).

Sirket, turev sozlesmesi yapildig tarihte, kayith bir varhgin veya yukumlulagun veya belirli bir riskle iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhte-
mel olan islemlerin rayi¢c deger degisikligi riskinden kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere karst korunmay: saglayan islemleri (ra-
yic deger degisikligi riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Sirket, her donem sonunda ttrev finansal araclarin makul degeri ile kayda alindig: tarihteki degeri arasinda olusan kur farklan ve faiz giderini ge-
lir tablosunda finansal gelirler (Dipnot 32) ile finansal giderler (Dipnot 33) icerisinde muhasebelestirilmektedir.

2.4.9 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigr ginka doviz kurlarindan TL'ye cevrilmistir. Bilancoda yer alan yabanci para birimi ba-
zindaki parasal varliklar ve yiktumlilukler bilanco tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur fark-
lar gelir tablosuna dahil edilmistir.

2.4.10 Hisse basina kayip

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kayip, donem net zararmin, donem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirhkli ortalama sayisi-
na bolinmesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina ka-
yip hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kayip hesaplamasinda kullanilan agirlikh his-
se adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye dontk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.11 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan son-
ra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar (Dipnot 40).

Sirket; bilanco tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uy-
gun sekilde duzeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan duzeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarnin ekonomik kararlarini
etkileyen hususlar olmalan halinde finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.12 Karsiliklar, sarta bagh varliklar ve sarta bagh yukiamlulukler

Herhangi bir karsihik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket'in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yu-
kimliltugin bulunmast, bu yikumlulugun yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarn isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
sozkonusu yukumluluk tutariin gavenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutart; yukumlultgun yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen gider-
lerin bugtinki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugtinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili pi-
yasalarda olusan faiz orami ile sozkonusu yukumlultkle ilgili risk dikkate alinir. Sozkonusu iskonto oranin vergi 6ncesi oran olmasi sarttr. Soz-
konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket'in tam olarak kontrolunde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan ola-
yin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkun varliklar ve ytikumlalukler, sarta bagh varliklar ve yukumlultkler olarak degerlen-
dirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22).

2.4.13 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmast durumunda muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye donuk olarak uygula-
nir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden ditizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygu-
lanir.

2.4.14 Kiralama islemleri

Sirket'in esas olarak miilkiyetin tum risk ve odullerini tsttine aldigi maddi duran varlik kiralamasi, finansal kiralama seklinde simflandirihir (Dip-
not 8). Finansal kiralamalar, kiralama doéneminin basinda kiralanmis olan varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira ddemelerinin o giinku indir-
genmis degerinden dustk olani tizerinden kaydedilir. Her bir kira ddemesi, bakiye bor¢ tizerinde sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla borg ve
finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar diguldiikten sonra ilgili finansal kiralama borclari, finansal kiralama bor¢lan olarak ka-
yitlara alimir. Finansal maliyetin faiz unsuru, kira dénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan
maddi duran varhiklar, sahipligin kiralama sozlesmesi sonunda Sirket'e gececegi varsamiyla, varhgin tahmini ekonomik émru tizerinden amortis-
mana tabi tutulur (Dipnot 18).

Finansal kiralamadan dogan borclar, ilgili maddi duran varlhigin satin alma degeri tizerinden finansal tablolara yazilir. Kira sozlesmesinden dogan
faiz odemeleri ise, kira donemi boyunca gelir tablosunda gider olarak gosterilir.

Muilkiyete ait risk ve ddiillerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi olarak siniflandirihir. Isletme kiralari
(kiralayandan alinan tesvikler diistldiitkten sonra) olarak yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.15 lliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan, ortaklar, tist dizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu tyeleri, bunlarin yakin aile tyeleri ve bunlar tarafindan|
kontrol edilen veya tizerinde onemli etkinlikleri olan sirketler iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 37).

2.4.16 Finansal bilgilerin bolumlere gore raporlanmasi

Sirket, tek bir alanda faaliyet gosterdigi ve Turkiye disindaki faaliyetlerinden hicbiri kendi basina toplam faaliyetler icerisinde énem arz etmedigi
icin finansal bilgilerini boliimlere gore raporlamamistur (Dipnot 5).

2.4.17 Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarari tzerindeki gelir vergisi yukumlulagu, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yuktumlalugt, donem
karinin vergiye tabi olan kismu tizerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukumlualuginu icermektedir.

Ertelenen vergi ytukumlulugi veya varhgi, varliklann ve yikumluluklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda
dikkate alinan tutarlan arasindaki gecici farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlarn dikkate alinarak hesaplan-
mastyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenen vergi varlign veya ytkumlulugu, sozkonusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacak-
lar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yukumlulugt, tim vergilendirilebilir gecici fark-
lar icin hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi varligimin bir kisminin veya tamamimin saglayacag: faydanin elde edilmesine im-
kan verecek duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadif olctide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azalulir (Dipnot 35).

Ayni ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukumluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmas: sartlariyla ertelenmis vergi varliklar ve yukumlultkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.4.18 Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar
Yururlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istthdami sona

eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukumludur. Kidem tazminat karsihg, tum calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride doga-
cak yukumluluk tutarlarinin akttier varsayimlar uyarinca net bugiinkit degerine gore indirgenmis ve finansal tablolara yansitillmistir (Dipnot 24).




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.19 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerine dayal bir bicimde siiflandirilarak raporlanir. Is-
letme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlan ve finansal yaurimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finan-
sal faaliyetlere iliskin nakit akimlar, Sirket'in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit ve na-
kit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat: ile tutar belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, ytiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlar icermektedir.

2.5 Onemli muhasebe tahminleri ve kararlar1

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve ytukumlaluklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve ytukumla-
luklerin aciklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin: etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini ge-
rektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonu¢-
lar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket'in énemli muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:

a) Sirket’in Sirekliligi

Mlisikteki finansal tablolar Sirket'in surekliligi esasina gore hazirlanmistir. Bununla birlikte, Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in kisa
vadeli yuktmlultkleri, toplam dénen varhiklarim 29.626.310 TL tutarinda asmus, aym: tarihte sona eren yila ait faaliyet zaran ve net dénem zara-
11 sirastyla 7.482.949 TL ve 31.253.233 TL olarak gerceklesmistir. Bu durum, Sirket'in sturekliligini devam ettirme kabiliyeti tizerinde 6nemli bir
belirsizligin varligina isaret etmektedir. Buna istinaden, Dipnot 41’de detayli olarak aciklandig tizere Sirket yonetimi, Sirket'in strekliligini devam
ettirme konusunda kapsamli bir degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili olarak bir takim onlemler almistir.

Bu dogrultuda, Sirket’in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin giiclenmesi, Sirket'in mevcut olan ticari ve ticari
olmayan borclarini 6demekte herhangi bir gucliukle karsilasmamasi ve 6demelerini zamaninda gerceklestirmesi icin gerektigi takdirde Sirket’e ge-
rekli kaynak ve destegin saglanacagim taahhut etmistir. Buna gore, Sirket yonetimi ve ana ortagi, Sirket'in ongorilebilecek gelecegi icin faaliyetle-
rine devam edebilecegine inanmaktadirlar.

b) Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢cok islem ve hesaplama normal is akisi sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar
gelir vergisi karsiligl belirlenmesi sirasinda onemli muhakemelerin kullanilmasin gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denme-
si tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi ytkumluklerini kayitlarina almaktadir. Bu cercevede, Sirket éntimiizdeki donemlerde faydalana-
bilecegi, mali zararlardan ve diger baz: indirilebilir gecici farklardan dogan ertelenen vergi alacaklarimin tamamim bu varliklarin gelecekteki kul-
lanimlarinin kuvvetle muhtemel olmamasi nedeniyle kayitlarina almamistir (Dipnot 35). Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuclarin, bas-
langicta kaydedilen tutarlardan farkh oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsilig1 ve ertelenen vergi bakiyeleri-
ni etkileyebilecektir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamzi)
¢) Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesi

Arazi ve arsalar, binalar ve yerustu diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketle-
ri tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerler tizerinden finansal tablolara yansiulmisur. Cevrede emsal teskil edebi-
lecek bir alim/ saimin gerceklesmemesi nedeniyle ilgili makul deger hesaplamalarinda arazi ve arsalar icin emsal karsilastirma yontemi, binalar,
ve yertsttt diizenleri icin yipranma pay1 dustlmus yeniden insa etme yontemi, makine, tesis ve cihazlar icin ise yeniden degerlendirme, maliyet
olusumlari ve piyasa degeri yaklasimlari bir arada kullanilmistir. Emsal karsilastirma yonteminde degerleme yapilan tarihe yakin bir donemde ki-
ralik olarak pazara cikarilmis ya da kiraya verilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini etkileyebilecek kriterler cercevesinde fi-
yat ayarlamasi yapilmakta ve sozkonusu tasinmaz icin birim fiyat belirlenmektedir. Yipranma pay: distilmis yeniden insa etme yonteminde, in-
sai yaurimlarin degerlendirmeye esas m* birim bedelleri, binalarin yapilis tarzlar ve nitelikleri ile birlikte halihazir durumlan dikkate alinmistr.
Yeniden degerlendirme, maliyet olusumlari ve piyasa degeri yaklasimlarinin bir arada kullanilmasi yonteminde ise deger tespiti icin yapilan piya-
sa arastirmasinda kisith 2. el makine satislar1 ve maliyet yontemi, edinim degerleri, amortisman oranlar ve teknolojik yipranmalari bir buttn ola-
rak dikkate alinmis olup s6zkonusu makine, tesis ve cihazlar hat bazinda incelenmis ve degerleme hat bazinda yapilmistir (Dipnot 18).

d) Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir rayic degerinin olmadigi durumlarda makul degerin hesaplanmasinda kullanilan
genel kabul gormus degerleme yontemleri, yonetimin en iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlan icermektedir (Dipnot 7).

DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, tek bir alanda faaliyet gosterdigi ve Turkiye disindaki faaliyetlerinden hichiri kendi basina toplam faaliyetler icerisinde ¢énem arz etmedigi
icin finansal bilgilerini boliimlere gore raporlamamstir.




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Nakit 7.201 2.760

Bankalar 1.381.998 192.835

- TL vadeli mevduat 1.000.000 -

- TL vadesiz mevduatlar 381.998 139.328

- Yabanci para vadesiz mevduatlar - 53.507
1.389.199 195.595

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatin vadesi 1 aydan az olup etkin faiz orami yillik %15’tir (2007:Yoktur). Ayrica, 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle 252.500 TL tutarinda bloke edilmis mevduat bulunmaktadir (2007: Yoktur).

Buna istinaden, nakit akim tablosu amaci dogrultusunda nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

Hazir degerler 1.389.199 195.595
Bloke edilmis mevduat (252.500) -
Nakit ve nakit benzerleri 1.136.699 195.595

DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
a) Satilmaya hazir finansal varliklar:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

TL Oran (%) TL Oran (%)

Desa Enerji Elektrik Uretimi
Otoprodiiktér Grubu A.S. (“Desa Enerji”) - 0,51 - 0,67

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket'in satilmaya hazir finansal varligi konumundaki Desa Enerji indirgenmis nakit akim yontemi kullamlarak
elde edilmis makul degeri ile finansal tablolara yansitilmistir.

b) Tiirev finansal araclardan dogan alacaklar:

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, tirev finansal araclardan dogan alacaklar 4.219.600 TL tutarinda olup Dipnot 8 ve 9°da detaylh olarak aciklanmis-
tr (2007: Yoktur).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8-9 - FINANSAL BORCLAR, FINANSAL YATIRIMLAR VE DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kisa vadeli krediler 10.779.856 15.153.810
Turev finansal araclardan dogan borclar 1.703.549 1.837.845
Kisa vadeli finansal kiralama borclar 26.895 79.189
Kisa vadeli finansal borclar ve

diger finansal yiikimlilikler 12.510.300 17.070.844
Uzun vadeli krediler 47.097.600 37.624.400
Turev finansal araclardan dogan (alacaklar)/ borclar (4.219.600) 5.253.600
Uzun vadeli finansal kiralama borclar 9.474 29.053
Uzun vadeli finansal borclar, finansal yatirimlar ve

diger finansal yiikimlilikler 42.887.474 42.907.053
Toplam finansal borclar, finansal yatirimlar ve

diger finansal yiikimlilikler 55.397.774 59.977.897
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - 9 - FINANSAL BORCLAR, FINANSAL YATIRIMLAR VE DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket ile Morgan Stanley Bank International Limited, Morgan Stanley & Co. International Limited ve garantor Yasar grubu sirketleri (Yasar Hol-
ding A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Sut Mamulleri Sanayii A.S., Pmar Su Sa-
nayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.), arasinda 27 Eylul 2006 tari-
hinde imzalanan ve 27 Eylul 2013 vadeli 22 milyon Euro tutardaki kredi anlasmasina iliskin olarak Morgan Stanley & Co. International Limited|
ile ISDA master anlasmasi, ekleri ve swap teyid doktimanlarim imzalamak suretiyle, Euribor + % 5,60 faiz oranina sahip 22 milyon Euro tutarin-
daki krediyi, TL swap egrisi + % 8,50 faiz oranina sahip 42.878.000 TL ile “swap” etmistir. Bu swap ve kredi islemlerinden kaynaklanan kayip ve
kazanclar, cari donem gelir tablosunda, finansal gelirler (Dipnot 32) ile finansal giderler (Dipnot 33) icerisinde muhasebelestirilmistir. 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle swap islemlerinin toplam kontrat tutar1 89.975.600 TL'dir (2007: 80.502.400 TL).

Sirket'in sozkonusu finansal kurulustan almis oldugu 22 milyon Euro tutarindaki kredi ile ilgili olarak; Sirket'in ana ortagi olan Yasar Holding
A.S.nin uymasi gereken bazi finansal oranlar bulunmaktadir. Yasar Holding A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila iliskin konsolide fi-
nansal tablolar1 bu finansal tablolarin hazirlandig tarih itibariyle bagimsiz denetimden ge¢memis olmakla birlikte, Sirket yonetimi yapug on ca-
lismalar neticesinde sozkonusu kriterlerinin karsilanabilecegini ongormektedir.

Sirket'in krediler, finansal yatirimlar ve diger finansal yukiumlilikler ile ilgili vermis oldugu teminatlar Dipnot 22’de aciklanmistir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Sirket'in degisken ve sabit faiz oranli kredileri, finansal yatirimlar ve diger finansal yuktmltltkleri fa-
iz orani yenileme tarihlerinine gore hazirlanmis vade kirlhmi asagidaki gibidir:

3 aya 3 ay
kadar 1 y1l arasi Toplam
- 31 Aralik 2008:
Degisken faiz oranh krediler, finansal yatirnmlar
ve diger finansal yukamlulukler 45.947.505 - 45.947.505
Sabit faiz oranh krediler - - 9.413.900
55.361.405
- 31 Aralik 2007:
Degisken faiz oranl krediler, finansal yatinmlar
ve diger finansal yukamlulukler 48.589.296 - 48.589.296
Sabit faiz oranh krediler - - 11.280.359

59.869.655




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - 9 - FINANSAL BORCLAR, FINANSAL YATIRIMLAR VE DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)

b) Finansal kiralama islemlerinden borclar:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TL ABD TL
Euro karsiligi Euro Dolar1 karsiligi
Kisa vadeli 12.563 26.895 34.127 17.880 79.189
Uzun vadeli 4.426 9.474 16.988 - 29.053
16.989 36.369 51.115 17.880 108.242

Finansal kiralama ytikumlulukleri Sirket'in almis oldugu is makineleri ile ilgili olup etkin agirhikh ortalama faiz oranlan yilik % 4,80°dir (2007:
Euro ve ABD dolan cinsinden ytikumlulukler icin sirastyla yillik % 5,63 ve % 7,21). Finansal kiralama yukumliiliiklerinin vadeleri 2010 yili ice-
risindedir (2007: 2010).

DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
a) Kisa vadeli ticari alacaklar:
Musteri cari hesaplart 12.226.559 7.603.455
Vadeli cekler 4.139.668 6.423.569
16.366.227 14.027.024
Tenzil: Stipheli alacak karsiligl (1.677.448) (243.601)
Vadeli satislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gelir (285.103) (332.514)
14.403.676 13.450.909

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, TL ve ABD Dolan cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar icin hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gelir icin kul-
lamilan etkin agirhikh ortalama faiz oranlan sirasiyla yillik % 16,50 ve % 1,10 (2007: sirastyla yillik % 15,86 ve % 4,63) olup alacaklarin agirhkh
ortalama vadeleri 2 ay icerisindedir (2007: 2 ay).

Sirket’in alacaklari, yurticinde bayi ve zincir magazalar vasitasiyla, yurtdisinda ise Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. vasitasiyla ya-
pilan mamul ve yarimamul temizlik kagidi satislarindan dogmaktadir. Ayrica, Sirket 1 Ocak- 31 Aralik 2008 hesap donemine ait toplam net sa-
tislarinin yaklasik % 20 tutarindaki kismimi Turkiye capinda faaliyet gosteren bir zincir magazaya gerceklestirmistir. Sozkonusu zincir magaza ile
1 Nisan 2009- 31 Mart 2010 donemine ait satis sozlesmesi bu finansal tablolarin hazirlandif tarih itibariyle hentz imzalanmamis olup Sirket yo-
netimi stregelen sozlit gortusmeler neticesinde ilgili sozlesmenin yenilenmesini ongormektedir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Vadesi gecen alacaklar 1.521.197 2.221.189
0-30 gun vadeli 3.388.534 2.140.311
31-60 giin vadeli 4.006.949 2.760.313
61-90 giin vadeli 1.104.739 3.374.644
91-180 gun vadeli 1.558.469 2.954.452
180 gun tzeri 2.823.788 -
14.403.676 13.450.909

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vadesi gecen ticari alacaklarin yaslandirmasi ve kredi riski analizi Dipnot 38.a’da detayli olarak aciklan-
mistir.

Stpheli alacak karsiliginin cari y1l icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 243.601 241.434
Ayrilan karsilik tutan (Dipnot 31) 1.433.847 3.452
Cari yil icerisinde silinen - (1.285)
31 Aralik 1.677.448 243.601

Sirket’in ticari alacaklarini tahsil etmedeki gecmis deneyimi goz ontinde bulundurularak gerekli karsilik ayrilmistir. Bu nedenle, Sirket yonetimi
ayrilmis olan stpheli alacaklarin disinda herhangi bir ek stipheli alacak riskinin yer almadigina inanmaktadir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2008 ta-
rihi itibariyle Sirket'in bir bayisinden olan ve vadesini gecen 1.571.953 TL tutarindaki alacagin odeme vadesi ilgili firma ile yapilan protokol cer-
cevesinde yeniden yapilandirilmis olup Sirket yonetimi, ilgili alacagin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagim éngormektedir (Dip-
not 38.a).

b) Kisa vadeli ticari borclar:

Saticilara borclar 4.151.268 7.596.370
Bor¢ senetleri 8.332.373 6.774.008
12.483.641 14.370.378

Tenzil: Vadeli alimlardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (62.959) (33.015)

12.420.682 14.337.363

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle TL, ABD Dolar ve Euro cinsinden kisa vadeli ticari borclar icin hesaplanan tahakkuk etmemis finansal gider icin
kullanilan etkin agirhikl ortalama faiz oranlar sirasiyla yillik %16,42, %1,00 ve %1,02 (2007: sirasiyla yillik %15,37, %4,23 ve %4,39) olup bor¢-
larin agirhkli ortalama vadeleri 1 ay icerisindedir (2007: 1 ay).




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

¢) Uzun vadeli ticari borg¢lar:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Borg senetleri

2.843.487

3.373.833

2.843.487

3.373.833

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli ticari bor¢lar Sirket'in sabit kiymet yatirimlarina iliskin borclardan olusmaktadir. Ilgili borclarin vade-

leri 4 y1l (2007: 5 y1D) olup etkin agirhkl ortalama faiz oran1 % 3,06°dir (2007: % 6,02).

DIPNOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Uzun vadeli diger alacaklar:

Verilen depozito ve teminatlar

7.999

9.251

7.999

9.251

DIPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Hammadde ve malzeme 2.520.843 5.655.522
Yar:t mamul 532.607 873.246
Mamul 1.273.334 2.505.200
Ticari mal 131.927 281.654
Yedek parca ve digerleri 1.558.372 1.231.152

6.017.083 10.546.774

Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hammadde ve malzemelerin 1.442.389 TL (2007: 2.362.968 TL) tutarin-
daki kismi yoldaki mallardan olusmaktadir. Cari donem icerisinde giderlestirilen hammadde ve malzeme maliyeti tutar1 39.012.229 TL'dir (2007:

39.685.818 TL) (Dipnot 30).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (2007: Yoktur).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlar kaleminden cari dénem icerisinde kullanima hazir hale gelip aktiflestirilen baslica yati-
rimlar su hatti yenileme projesi ve su aritma sisteminden olusmaktadir.

Donemin amortisman ve itfa pay1 maliyetlerinin 6.508.014 TL (2007: 5.731.434 TL) tutarindaki kismi uretim maliyetine (Dipnot 28), 221.348
TL (2007: 181.585 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine (Dipnot 29) ve 131.357 TL (2007: 192.553 TL) tutarindaki kismu ise satis, pa-
zarlama ve dagitim giderlerine (Dipnot 29) dahil edilmistir.

Piyasa degerlemesi

Sirket'in en son 31 Aralik 2007 tarihinde Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yeniden degerlemeye tabi tutulmus olan arazi ve arsalari,
binalar1 ve yerustt duzenleri ile makine, tesis ve cihazlar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle arazi ve arsalar ile binalari ve yertistu diizenleri icin Gu-
neybati Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan, makine, tesis ve cihazlan i¢in ise Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
deger tespitine tabi tutulmustur. Bagimsiz profesyonel degerleme sirketleri cevrede emsal teskil edebilecek bir alim/ satimin gerceklesmemesi ne-
deniyle arazi ve arsa degerlerini, emsal karsilastirma yontemini baz alarak, binalar ve yertsta diizenlerinin rayic degerini ise yipranma pay1 dusul-
mis yeniden insa etme (maliyet) varsayimini kullanarak tespit etmistir. Makine, tesis ve cihazlarin deger tespitinde ise yeniden degerlendirme, ma-
liyet olusumlar1 ve piyasa degeri yaklasimlari bir arada kullanilmistir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle arazi ve arsalar, binalar ve yertistu duzenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme hareket
tablosu asagidadir:

2008 2007

1 Ocak 17.838.745 14.499.079
Arazi ve arsalar, binalar ve yertsti duzenleri ile

makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlemesinden

kaynaklanan fon artist 16.790.103 5.206.544
Maddi duran varlik sausindan kaynaklanan fon ¢ikist (58.458) -
Gecmis yillar zararlarina siniflandirilan deger aruis fonundan

dogan amortisman (1.939.144) (1.481.568)
Deger artis fonundaki artis iizerinden hesaplanan

ertelenen vergi (Dipnot 35) (2.732.671) (829.780)
Maddi duran varlik satis1 izerinden hesaplanan

ertelenen vergi (Dipnot 35) 11.692 -
Amortisman transferi tizerinden hesaplanan

ertelenen vergi (Dipnot 35) 581.743 444.470

31 Aralik 30.492.010 17.838.745
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 31 Aralik 2008

Acilis laveler Kapamis

Haklar- yazilimlar 1.049.557 129.655 1.179.212
Tenzil: Birikmis itfa paylar (808.608) (117.171) (925.779)
Net defter degeri 240.949 253.433
1 Ocak 2007 31 Aralik 2007

Acilis laveler Kapams

Haklar- yazilimlar 969.473 80.084 1.049.557
Tenzil: Birikmis itfa paylar (715.483) (93.125) (808.608)
Net defter degeri 253.990 240.949

DIPNOT 20 - SEREFIYE

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur. (2007:Yoktur).

DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

a) Kisa vadeli bor¢ karsiliklar::

Maliyet gider karsihigr (*)
Sarta bagl gider karsiligt

Vergi borclart gecikme zammu karsihg (Dipnot 26)

Diger

300.000
200.000
23.380
399

523.779

206.613
14.049

220.662

(*) Maliyet gider karsihg, hurda kagitlann miirekkep arndirma tesisinde isleme tabi tutulmasindan sonra ortaya ¢ikan ve Sirket’in fabrika saha-

sinda biriken tehlikesiz sinifindaki auklarin tahmini imha maliyetinden olusmakta olup ilgili tutar tretim maliyetine dahil edilmistir.




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam1)

Sarta bagl gider karsihgimin cari yil icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 206.613 200.000
Ayrilan karsihik tutan - 6.613
Konusu kalmayan karsiliklar (6.613) -
31 Aralik 200.000 206.613

b) Alinan teminatlar:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kefaletler 53.331.754 56.025.983
Teminat mektuplar 6.094.000 5.728.500
[potekler 2.794.700 1.924.608
Diger 4.261.327 -
66.481.781 63.679.091

c) Verilen teminatlar:
Kefaletler 635.900.012 510.745.884
[potekler - 16.326.915
Teminat mektuplar 2.232.262 2.132.297
638.132.274 529.205.096

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle verilen kefaletlerin ¢énemli bir kismi, Yasar Holding A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fab-
rikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Piar Sut Mamulleri Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Bir-
lesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu toplam 297 milyon Euro
karsilign 635.817.600 TL tutarindaki kredilere, Sirket'in sayilan grup sirketleriyle birlikte garantor olmasindan kaynaklanmaktadir (2007: 297 mil-
yon Euro karsiligr 507.929.400 TL).

Alinan ve verilen kefaletler, Sirket'in temin ettigi kredilere istinaden kullanilmis oldugundan vadeleri ilgili kredilerin vadeleri ile simirlandirilmis-
ur.

d) Devam etmekte olan 6nemli davalar:

Sirket aleyhine acilmis 200.000 TL (2007: 206.613 TL) tutarinda muhtelif davalar bulunmakta olup tamamu icin gerekli karsihik finansal tablolar-
da ayrilmusur. Ote yandan, Sirket aleyhine hisse senetlerinin satigt stirecinde bazi bilgilerin gizlendigi iddiasi ile yaurimeilarn ugrams oldugu za-
rarin faizi ile beraber tazmini amaciyla 972.761 TL (2007: 972.761 TL) tutarinda, bir bayi ile olan bir alacak davasi nedeniyle ise 259.342 TL tu-
tarinda (2007: Yoktur) dava agilmustir. Sirket yonetimi ve hukuk miisaviri adi gecen davalarin iceriklerinden ve benzer ictihatlardan dolay: Sirket
lehine sonuclanacag) kanaatinde olduklarindan ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - TAAHHUTLER
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in satis taahhudt bulunmamaktadir (2007:8.518 koli). Ayrica, Sirket'in hammadde alimlarina iliskin alim

taahhtitleri toplami 31 Arahik 2008 tarihi itibariyle 823.118 ABD Dolar1 ve 92.296 Euro karsihigi toplam 1.442.389 TL tutarindadir (2007:
3.593.911 ABD Dolar1 ve 407.996 Euro karsiligi toplam 4.883.582 TL).

DIPNOT 24 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kidem tazminati karsihig 1.107.220 1.368.438
1.107.220 1.368.438

Kidem tazminati karsiligr asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Turk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 doldu-
ran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminau
odemekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle 2.173,18 TL (2007: 2.030,19 TL) ile s1-
nirlandinlmistir.

Kidem tazminau yukamlulugi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazmina-
t1 karsihg calisanlarin emekliligi halinde 0denmesi gerekecek muhtemel ytukumlulagun bugtinkit degerinin tahminiyle hesaplanir.

SPK Finansal Raporlama Standartlari, Sirket'in kidem tazminati karsihgini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6n-
gormektedir. Buna gore toplam ytkumluligun hesaplanmasinda asagida yer alan aktier ongoruler kullanilmistir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Iskonto orani (%) 6,26 5,71
Emeklilik olasihig (%) 95,1 96,1

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsihgimin enflasyon ile orantih olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enf-
lasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsiligl, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayar-
landigy icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.260,05 TL (1 Ocak 2008: 2.087,92 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (Devamu)

Kidem tazminati karsiliginin cari yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 1.368.438 1.343.004
Faiz maliyeti 85.665 76.686
Aktuieryal zararlar 411.239 209.770
Donem icindeki artis 162.489 207.280
Donem icinde ¢denen (920.611) (468.302)
31 Arahik 1.107.220 1.368.438

1 Ocak- 31 Aralik 2008 hesap donemine ait faiz maliyeti, aktteryal zararlar ile donem icindeki artis toplami 659.393 TL (2007: 493.736 TL)
tutarinda olup genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 29).

DIPNOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 26 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
a) Diger donen varliklar:

Devreden katma deger vergisi (“KDV”) 272.244 680.488
Pesin odenen giderler 78.075 108.255
Verilen siparis avanslari 29.717 250.051
Diger 82.499 87.851
462.535 1.126.645

b) Diger kisa vadeli yukumliilukler:
Alman siparis avanslari 1.040.202 535.689
Vadesi gecmis vergi borglart 767.982 -
Odenecek vergi harc ve diger kesintiler 287.320 380.052
Diger 250.834 95.528
2.346.338 1.011.269

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadesi gecmis vergi borglari, Eylul-Kasim 2008 donemlerine ait tahakkuk edip hentz 6denmeyen KDV ve muhta-
sar vergisi anapara bor¢lanindan olusmakta olup ilgili vergi bor¢lan i¢in hesaplanan gecikme zammu 23.380 TL tutarindadir (Dipnot 22).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlere taninan kayith sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 TL nominal degere sahip kayitli hisselerini temsil eden
kaytli sermayesi icin bir tavan belirlemistir. Sirket'in onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri iti-
bariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kayith sermaye tavani (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 50.000.000 50.000.000

Turkiye'deki sirketler, hissedarlarina bedelsiz hisse ¢ikararak verme durumunda kayith sermaye tavanini asabilirler.

Sirket'in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Pay Pay Pay Pay
Oram (%) Tutar1 Oram (%) Tutar1
Yasar Holding A.S 52,87 26.433.776 52,87 26.433.776
Halka arz 46,13 23.066.224 46,13 23.066.224
Diger 1,00 500.000 1,00 500.000
Odenmis sermaye 100,00 50.000.000 100,00 50.000.000

Yonetim Kurulunun 27 Ekim 2008 tarihli kararina istinaden, Sirket sermayesinin 15.000.000 TL nakden artirilarak 50.000.000 TL'den
65.000.000 TL'ye cikarilmasi karar1 19 Subat 2009 tarihinde Izmir Ticaret Sicil Memurlugu'nca tescil edilmistir (Dipnot 40).

Beheri 1 TL olan 50.000.000 adet (2007: 50.000.000 adet) hisse bulunmakta olup farkl hisse gruplar ve hissedarlara verilen herhangi bir imti-
yaz yoktur.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 71.146 TL (2007: 71.146 TL) tutarindaki emisyon primi ise Sirket'in halka arz edilen hisselerinin nominal tutar
ile satis tutan arasindaki fark: temsil etmektedir.

SPK, 5 Eylul 2005 tarihli 35/1105 sayili kararinda 324. maddesi kapsaminda sirket sermayesinin karsiliksiz kaldigina iliskin tespitin SPK Finan-
sal Raporlama Standartlar’na gore hazirlanan finansal tablolar tizerinden yapilmas: gerektigini belirtmistir. TTK'nin 324. maddesinin 2'nci fikrasi
uyarinca, SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun hazirlanan bilancoda sirketin aciz halinde oldugunu gosteren emarelerin bulunmas: du-
rumunda, Yonetim Kurulu'nun aktiflerin rayic bedelleri esas alinmak suretiyle ara donem bilancosunu hazirlamasi ve bu ara dénem bilanco uya-
rinca esas sermayenin tgcte ikisi karsiliksiz kaldig: taktirde Genel Kurul'u toplantiya ¢agirmasi, aksi takdirde sirketin feshedilmis sayilacag: ancak,
SPK Finansal Raporlama Standartlarina gore hazirlanan bilanco tcte iki oraninda sermaye kaybin gosteriyorken, aktiflerin rayic bedelleri esas alin-
mak suretiyle hazirlanan ara dénem bilancosunda bu oranda bir sermaye kayb1 veya borca batiklik gortilmemesi halinde TTKnin 324. maddesin-
de ongorulen tedbirlerin alinmasina gerek bulunmadigy belirtilmektedir.




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci
tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasiincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler
ise 0denmis sermayenin % 5'ini asan dagitilan karin % 10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini gec-
medigi strece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mtmkun degildir.

SPK'nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde orta-
ya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK'min kar dagiimina iliskin duzenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finan-
sal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “gecmis yillar zarar1nda iz-
lenen soz konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganusti yedek akceler, yasal
yedek akeeler, 9zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore duzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mum-
kun bulunmaktayda.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk finansal tablo duzenlenmesi sonucunda 6zkaynak
kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statit Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olagantustu Yedek” kalemlerine bilancoda kayith de-
gerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dtizeltilmis degerleri toplu halde ¢zkaynaklar grubu icinde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi
farklan” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganustu yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullani-
labilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yurtrlige giren Seri: XI, No: 29 sayih teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan
Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi thra¢ Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar tzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Soz konusu
tebligin uygulanmas: esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkhliklarin (enflasyon duizeltmesinden kaynaklanan farkhliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve hentiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agila-
cak “Sermaye Duizeltmesi Farklarn” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrac Primleri”nden kaynaklanmakta ve hentiz kar dagiumi veya sermaye artirimina ko-
nu olmamissa “Gecmis Yillar Kar/Zarariyla”, iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlart
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir. Sermaye diizeltmesi farklanmin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimu yoktur.

Sermaye Piyasast Kurulunun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere paylar1 bor-
sada islem goren anonim ortaklhiklar icin, asgari kar dagium oran1 % 20 (2007: % 20) olarak uygulanacakur. Buna gore bu dagitimin sirketlerin
genel kurullarinda alacaklar1 karara bagh olarak nakit ya da temettuntun sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak or-
taklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmas: suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettt
tutarinin mevcut 6denmis/cikarilmis sermayelerinin % 5’inden az olmast durumunda, soz konusu tutarin dagitilmadan ortaklik bunyesinde bira-
kilabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki doneme iliskin temetttt dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle payla-
11 "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettit dagitacaklarin,
hesaplayacaklari birinci temettayt nakden dagitilmalar zorunlulugu getirilmistir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayih SPK karar1 uyarinca; SPK duzenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar tzerinden SPK'nin asgari kar|
dagitim zorunluluguna iliskin dtizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamanu dagitila-
cakur. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarn herhangi birinde dénem zaran olmast durumunda ise kar da-
gitimi yapilmayacakur. Bu cercevede, Sirket'in 2 Mayis 2008 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 2007 yili faaliyetlerinin zarar ile
sonuclanmis olmasi nedeniyle kar dagitimi yapilmamasi hususunda ortaklara bilgi verilmis, bu nedenle kar dagitimi yapilmamasina oybirligiyle
karar verilmistir.

Ote yandan, SPK'nin 15 Ocak 2009 tarih ve 2/48 sayih kararina istinaden:

i. Sirket cikarilmis sermayesinin, SPK'nin 6 Mayis 2004 tarih ve 19/542 sayili karar ile, tamami Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Deger
Artis Fonu'ndan karsilanmak suretiyle 9.733.500 TL'den 33.093.900 TLye (23.360.400 TL) artirilmis ve sozkonusu sermaye artirimi SPK'nin 20!
Subat 2004 tarih ve 7/134 sayili Karar ile taninmis olan istisna cercevesinde gerceklestirilmis,

ii. Sirket'in 2003 yilina ait 7 Nisan 2004 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda verilen yetki cercevesinde Yonetim Kurulunun 7 Nisan 2005
tarihli toplantisinda; UFRS uyarinca hazirlanan 2003 yili bilancosunda 38.569.530 TL tutar ile yer alan birikmis zararn ilgili 6zkaynak hesapla-
rindan 2003 yili finansal tablolarindan gecerli olmak tizere gecmise doniik olarak mahsup edilmesine karar verilmis,

iii. (i) ve (ii) bendlerinde ifade edilmis olan islemler sonrasinda 22.004.609 TL negatif tutarh olarak olusmus olan ve “Odenmis Sermaye” kale-
minden sonra gelmek tizere gosterilmesi nedeniyle sermayenin 6denmisligi konusunda yanlis anlasilmalara neden olabilecek olan “Sermaye Du-
zeltmesi Farklar” kaleminin, kar elde edilmesi durumunda finansal tablolardan ¢ikarilmasi imkanim teminen “Gecmis Yillar Zararlan” kalemi ici-
ne dahil edilmistir.




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak -

31 Aralik 2008

1 Ocak -

31 Aralik 2007

a) Saus gelirleri:

Eksi: Iskontolar
ladeler

(42.093.443)
(662.203)

Yurtici satiglar 122.955.989 122.180.840
Yurtdisi satislar 17.633.662 19.549.022
140.589.651 141.729.862

(49.212.695)
(659.261)
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Net satislar

97.834.005

91.857.906

b) Satislarin maliyeti:

Hammadde ve malzeme

Enerji

Amortisman ve itfa paylan

Bakim ve onarim giderleri

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler
Personel

Diger

(39.012.229)
(10.513.247)
(6.508.014)
(2.860.444)
(2.745.370)
(1.759.783)
(6.816.779)

(39.685.818)
(10.420.269)
(5.731.434)
(3.447.763)
(1.746.358)
(1.752.725)
(6.292.452)

Satislarin maliyeti

(70.215.866)

(69.076.819)

Briit kar

27.618.139

22.781.087
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI VE GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Aralik 2007

a) Pazarlama, satis ve dagium giderleri:

Reklam 12.092.228 11.993.367
Nakliye 5.948.374 5.152.300
Disaridan alman hizmetler 3.743.842 810.161
Personel 2.913.818 2.881.212
Enerji 671.492 585.034
Amortisman 131.357 192.553
Diger 2.015.923 1.887.296
27.517.034 23.501.923
b) Genel yonetim giderleri:

Personel 2.588.939 2.007.196
Danismanlik ve istisare 1.451.363 1.356.306
Kidem tazminat 659.393 493.736
Disardan alinan hizmetler 554.966 325.269
Amortisman 221.348 181.585
Enerji 168.778 119.535
Haberlesme 139.137 134912
Temsil ve agirlama 131.227 108.296
Sigorta 100.023 148.692
Vergi, resim ve harclar 87.610 122.074
Diger 494.725 471.983
6.597.509 5.469.584
34.114.543 28.971.507

DIPNOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Hammadde ve malzeme 39.012.229 39.685.818
Reklam 12.092.228 11.993.367
Enerji 11.353.517 11.124.838
Personel 7.262.540 6.641.134
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 7.044.178 2.881.788
Amortisman ve itfa paylar 6.860.719 6.105.572
Nakliye 6.035.478 5.177.067
Bakim ve onarim giderleri 2.860.444 3.447.763
Danismanlik ve istisare giderleri 1.451.363 1.356.306
Diger 10.357.713 9.634.673

104.330.409 98.048.326
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/ (GIDERLER)

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Aralik 2007

a) Diger faaliyetler gelirleri:

Maddi varlik deger dusuklagu iptali 207.382 399.492
Maddi varlik satis kari 104.254 38.626
Sigorta hasar tazminati 7.605 56.860
Diger 352.090 331.675
671.331 826.653
b) Diger faaliyetler giderleri:
Stipheli ticari alacak karsiligy (1.433.847) (3.452)
Diger (224.029) (208.528)
(1.657.876) (211.980)
DIPNOT 32 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Swap isleminden kaynaklanan kur fark: 9.473.200 -
Kur fark: 5.071.009 8.266.093
Kefalet 1.261.739 1.356.426
Vade fark: 817.641 844.897
Faiz 42.994 73.939
16.666.583 10.541.355

DIPNOT 33 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kur fark: 23.744.783 1.046.464
Faiz 6.737.222 4.941.921
Swap isleminden kaynaklanan faiz 6.271.626 8.089.772
Kefalet ve banka komisyonlar 1.249.277 1.324.051
Vade fark: 2.315.255 609.551
Swap isleminden kaynaklanan kur fark: - 3.108.600

40.318.163 19.120.359
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2008 ve 2007 hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi gideri asagida ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

- Ertelenen vergi gideri 118.704 673.851
Toplam vergi gideri 118.704 673.851

Turkiye’de, kurumlar vergisi oram 2008 yili i¢in % 20’dir (2007: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregin-
ce indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yaurim indirimi istisnasi vb.)
ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagiulmadig takdirde baska bir vergi 6denme-
mektedir.

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (te-
metttler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temetti 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir (2007: %10). Karin sermayeye ila-
vesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler ucer aylik mali karlar tizerinden % 20 (2007: % 20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’ inct gintne ka-
dar beyan edip 17nci gunu aksamina kadar oderler. Y1l icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyanna-
mesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ¢denmis gecici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyanna-
meleri hesap doneminin kapandig: ay1 takip eden doérdinct aymn 25’inci gtinit aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla be-
raber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem tespit edilirse 6denecek vergi miktar-
lan degisebilir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. An-
cak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin olanlar asagida aciklanmistir:
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarin en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin,
richan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanclarimin % 75°i 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisin-
den istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin sozkonusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil stire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerek-
mektedir. Satis bedelinin satisin yapildigs yih izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettti kazanclan (yatirim fonlarmin katilma belgele-
11 ile yatinm ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylar haric) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin rtuchan hakk: kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanclar ile anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklari si-
rada ctkardiklar hisse senetlerinin itibari degerlerinin tizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanclart kurumlar vergisinden is-
tisnadir.

Dolaystyla ticari kar rakami icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazang¢/ (kayiplar) kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar vergisi Kanunu'nun 14 ve muikerrer 14. maddeleri ile
Gelir Vergisi Kanununun 40. madde hukminde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunuwnun transfer fiyatlamast ile ilgili yeni dtizenlemeler getiren 13. maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yurur-
luge girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmas: rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili duzenle-
melerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu cercevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet
alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamas: durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun ol-
masint ifade etmektedir. Kurumlar iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda be-
lirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tes-
pit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu
kilinmustir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi icerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir,
rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir olarak tespit edilen bedel veya fiyat tizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunulmas: halinde ka-
zancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamas: yoluyla ortulti olarak dagitilmis sayilacakur. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas yo-
luyla ortalu olarak dagitilan kazang 13’tinct maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son gini itibariyle dagitilmis kar pay: ve-
ya dar mukellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacakur.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar payinin net kar pay: tutan olarak kabul edilmesi ve brute tamamlanmast sonucu bulunan tutar tize-
rinden ortaklarn hukuki niteligine gore belirlenenoranlarda vergi kesintisi yapilacakur. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan mui-
kellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortilit kazane dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin
kesinlesmis ve ddenmis olmasi gerekmektedir. Ortillit kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak dizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen
ve 0denen tutar olacaktur.

Transfer fiyatlamas: ile ilgili huktimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yururlige girmesinden sonra uygulamaya aciklik getirmek amactyla Maliye
Bakanhg tarafindan 18 Kasim 2007 tarihinde Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortulid Kazan¢ Dagiimu Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) ya-

yimlanmustir.

1 Ocak - 31 Aralik 2008 ve 2007 hesap donemlerine ait vergi gider mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2008 31 Aralik 2007

Vergi oncesi zarar (31.134.529) (14.154.751)
Yuruarlukteki vergi oranlan kullanilarak hesaplanan vergi 6.226.906 2.830.950
Indirilecek gelirler 776.314 686.275
Uzerinden ertelenen vergi varhg hesaplanmayan gecici farklar (6.321.085) (3.371.892)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (203.167) (277.914)
Amortisman transferinin etkisi (581.743) (444.470)
Diger (15.929) (96.800)
Vergi gideri (118.704) (673.851)

Ertelenen vergiler

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve ytukumlualuklerini, bilanco kalemlerinde SPK Finansal Raporlama Standartlari ve Vergi Usul Kanunu arasin-
daki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar tizerinden ytikumlulik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yukimliliikle-
11 icin uygulanan oran % 20’dir (2007: % 20).




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varhik ve ytikumluluklerinin bilanco tarihleri itibariyle yurur-
lukteki vergi oranlar kullanilarak hesaplamalarinin dokumu asagidaki gibidir:

(Indirilebilir)/ vergilendirilebilir Ertelenen vergi varhiklary
gecici farklar (yukiamlilikler)
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Maddi ve maddi olmayan duran

varlik farklar (14.890.473) (16.222.149) 2.978.094 2.985.417
Kidem tazminau karsilig (1.107.220) (1.368.438) 221.444 273.688
Arazi,arsa, bina, yerustu diizenleri ve
makina, tesis ve cihazlarin
yeniden degerlenmesi 36.608.521 21.818.561 (6.476.508) (4.338.035)
Diger - (299.499) - 59.900
Ertelenen vergi yikimliilikleri-net (3.276.970) (1.019.030)

Sirket muteakip yillarda mahsup edilebilir mali zararlardan, maddi ve maddi olmayan varhklarin kimi gecici zamanlama farkliliklarindan ve saul-
maya hazir finansal varlik deger dustukligunden kaynaklanan toplam 13.423.957 TL (2007: 8.308.010 TL) tutarindaki ertelenen vergi varligini
gelecekte faydalamlmasi kesin olmadig: icin muhasebenin ihtiyathilik prensibi dahilinde kayitlarina almamistir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal tablolara yansitilmayan ve tizerinden ertelenen vergi varligl hesaplanmayan mahsup edilebile-
cek mali zararlarin en son indirilebilecekleri yillara gore dagihmi asagidaki gibidir:

En son kullanim yili 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
2008 - 4.578.180
2010 4.305.120 4.305.120
2011 11.490.829 11.490.829
2012 16.859.462 16.859.462
2013 31.605.423 -

64.260.834 37.233.591

71



72

VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2008 2007
1 Ocak (1.019.030) 40.131
Deger artis fonuna verilen (Dipnot 18) (2.139.236) (385.310)
Cari donem gelir tablosuna bor¢ kaydi (118.704) (673.851)
31 Aralik (3.276.970) (1.019.030)

DIPNOT 36 - HISSE BASINA KAYIP

Kar dagitimi icin, oncelikle Turk Ticaret Kanunu dtzenlemeleri uyarinca yasal kayitlar uzerinden yedek akge ayrilmasi, Teblig uyarinca duzeltil-
mis finansal tablolarda bulunan net dagiulabilir kar tizerinden dagitilacak tutarin tamamu, yasal net dagiulabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tuta-
rin tamami, yasal kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmasi gerekmektedir.

Hisse basina esas kayip, hissedarlara ait net zararin ¢ikarilmis adi hisselerin sozkonusu donemdeki agirlikli ortalama adedine boltinmesi ile hesap-
lanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Net donem zarar1 A 31.253.233 14.828.602
Adi hisselerin agirlikh ortalama adedi B 50.000.000 43.799.424

Nominal degeri 1 TL olan hisse basina kayip A/B 0,6251 0,3386




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlari itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borclar bakiyeleri ile donem iclerinde iligkili taraflarla yapilan ¢nemli is-
lemlerin ozeti asagida sunulmustur:

A. Iligkili taraflarin bakiyeleri:

a) Iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

i) Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Yasar Dis Ticaret A.S. 884.803 1.273.079
884.803 1.273.079

Yasar Dis Ticaret A.S.’den olan alacaklar, Sirket'in yurtdist satiglarinin énemli bir kismimnin bu firma vasitasiyla yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

ii) Iliskili taraflardan diger alacaklar

Dyo Boya Fabrikalar Sanayi ve Ticaret A.S. 312.316 136.494
Diger 17.879 -
330.195 136.494

Mligkili taraflardan ticari ve diger alacaklar i¢in yaslandirma analizi:

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

Vadesi gecen alacaklar 387.558 136.494
0-30 gun vadeli 827.440 1.271.079
1.214.998 1.407.573

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vadesi gecen iligkili taraflardan alacaklarin yaslandirmas: ve kredi riski analizi Dipnot 38.a’'da aciklan-
mistir.

b) iliskili taraflara kisa vadeli borclar:

i) Iliskili taraflara ticari borclar

Yasar Dis Ticaret A.S. 2.078.667 1.606.968
Yasar Holding A.S. 1.831.915 382.967
Diger 23.767 26.885

3.934.349 2.016.820

Yasar Dis Ticaret A.S.’ye olan borclar, Sirket'in bu firma vasitasiyla yapug: yurtdist hammadde alimlarindan, Yasar Holding A.S'ye olan borclar ise,
danismanlik ve istisare hizmeti bedellerinden olusmaktadir.

73



74

VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

ii) Iligkili taraflara diger borclar

Yasar Holding A.S. 16.587.288 -

Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim
Turizm ve Ticaret A.S. (“YBP”) 2.430.552 543.225
Birmas Tuketim Mallar Ticaret A.S. (“Birmas”) 1.200.000 -
Desa Enerji 622.451 15.734
Diger 538.062 405.196
21.378.353 964.155

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Yasar Holding A.S.’ye olan diger borclarin 3.462.517 TL tutarindaki kismi, Yasar Holding A.S.nin bir finans ku-
rulusundan temin edip Sirket'e ayni sartlar ile devrettigi kredilerin anaparasindan olusmakta olup ilgili kredilerin agirhikli ortalama yillik faiz ora-
n1 % 16,55'tir (2007: Yoktur). Yasar Holding A.S.’ye olan diger bor¢larin 13.124.771 TL tutarindaki kismu ise Sirket'in dénem icerisinde Yasar,
Holding A.S.’den aldig ticari olmayan bor¢ ve bunun tizerinden hesaplanan faiz tahakkukundan olusmakta olup ilgili ticari olmayan borca uygu-
lanan faiz oran1 yillik % 21°dir (2007: Yoktur).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, YBP ve Desa Enerji'ye olan diger borclarin tamami Sirket'in donem icerisinde sozkonusu firmalardan aldig ticari
olmayan borclar ve bunlar tizerinden hesaplanan faiz tahakkuklarindan olusmakta olup ilgili ticari olmayan bor¢lara uygulanan faiz oram yilhik

% 21°dir (2007: Yoktur).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Birmas'a olan diger borclar sozkonusu firmadan alinan ve ortalama vadesi Temmuz 2009 olan musteri ¢ceklerin-
den olusmakta olup ilgili musteri ceklerinin hentiz vadesi gelmedigi icin herhangi bir vade farki faizi uygulanmamistir (2007: Yoktur).

c¢) Iliskili taraflara uzun vadeli borclar:

Caml Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Camli Yem”) 5.891.684 -

5.891.684 -

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iliskili taraflara uzun vadeli diger bor¢lar Camh Yem tarafindan bir finansal kurulustan saglamp Sirket'e aym ko-
sullarda devredilen kredi borcunun anaparasindan olusmaktadir. Sozkonusu borcun vadesi 27 Eylil 2013 olup faiz oram yillik % 26,85’tir (2007:
Yoktur).




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

B. Iliskili taraflar ile yapilan islemler:

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Aralik 2007

a) Mal satislari:

Yasar Dis Ticaret A.S. 12.320.920 15.513.954
YBP 3.052.468 -
Diger 571 786.877

15.373.959 16.300.831

YBP’ye yapilan 3.052.468 TL tutarindaki mal satisi, 31 Aralik 2008 gunti gerceklestirilen mamul temizlik kagidi satislarindan olusmakta olup soz-

konusu satiglardan yaklasik %25 oraninda faaliyet kar1 elde edilmistir. (2007: Yoktur).

b) Hizmet satislar:

Yasar Holding A.S. 47.361 60.654
Diger 68.095 62.697
115.456 123.351

c) Mal alimlar:

Yasar Dis Ticaret A.S. 2.099.956 2.707.368

Diger 19.396 67.831
2.119.352 2.775.199

Sirket, Yasar Dis Ticaret A.S. aracihigiyla yurtdisindan hammadde alimi yapmaktadir.

d) Hizmet alimlar:

Yasar Holding A.S. 1.249.963 1.346.949

YBP 278.901 252.585

Yasar Dis Ticaret A.S. 271.184 308.224

Diger 124.979 154.760
1.925.027 2.062.518

Yasar Holding A.S.’den yapilan hizmet alimlari, danismanlik ve istisare hizmetlerinden bedellerinden olusmaktadir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Aralik 2007

e) Maddi varlik alimlar:

Yasar Holding A.S. 91.242 66.492
Diger 6.364 1.895
97.606 68.387

f) Finansal gelirler:
Yasar Holding A.S. 873.442 968.514
Dyo Boya 247.367 209.996
Diger 185.635 177.916
1.306.444 1.356.426

Finansal gelirlerin 1.261.739 TL tutarindaki kismi (2007: 1.356.426 TL), Yasar grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan ve finansal kurulus-
lardan saglamis olduklar ve Sirket'in garantor olarak katildig: kredilerin kefalet gelirlerinden olusmakta olup (Dipnot 32) ilgili hesaplamalarda
kullanilan finansman temini ve kefalet komisyon oranlarimin her biri %0,75’dir (2007: % 0,75).

g) Finansal giderler:

Yasar Holding A.S. 1.996.407 666.597
YBP 284.393 170.028
Yasar Dis Ticaret A.S. 250.459 128.192
Camh Yem 140.395 122.621
Diger 544.593 432.126

3.216.247 1.519.564

Yasar Holding A.S. ile ilgili finansal giderler, Sirket'in cesitli bankalardan almis oldugu ve Yasar Holding A.S.'nin kefil oldugu kredilerle ilgili ola-
rak 475.690 TL (2007: 339.412 TL) tutarinda kefalet gideri ve Yasar Holding A.S.’ye olan ticari borclart ile ilgili 1.520.717 TL (2007: 90.083 TL)
vade fark: gideri bulunmaktadir. YBP ve Camli Yem’'den kaynaklanan finansal giderler ise Dipnot 22’de actklandig tizere Sirket'in uluslararast pi-
yasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu ve Yasar grubu sirketlerinin garantor olarak kauldig kredilerin kefalet giderinden olusmak-
ta olup ilgili hesaplamalarda kullanilan finansman temini ve kefalet komisyon oranlarinin her biri % 0,75'dir (2007: % 0,75).

h) Verilen kefaletler:

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itbariyle Yasar grubu sirketlerinden Yasar Holding A.S., Camh Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabri-
kalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Siit Mamilleri Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birle-
sik Pazarlama Dagium Turizm ve Ticaret A.S.’nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu toplam 297 milyon Euro
karsiligl 635.817.600 TL (2007: 297 milyon Euro karsiligi 507.929.400 TL) tutarindaki kredilere garantor olarak kaulmistir (Dipnot 22).




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

i) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust duzey yoneticiler, genel midur, direktorler, danismanlar, yonetim kurulu tiyeleri ve murakiplardan olusmakta olup bu yéneticilere saglanan

faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Aralik 2007

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 971.107 430.058
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar 83.580 109.000
Diger uzun vadeli faydalar 12.934 76.969

1.067.621 616.027
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vadesi gecen ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 Ticari Alacaklar
iliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis 117.881 1.326.476 1.444.357
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 29.548 108.021 137.569
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis 103.635 86.700 190.335
Vadesi tizerinden 1-5 yil gecmis 136.494 - 136.494
Teminat ile gtivence altina alinmis kism - (387.953) (387.953)
387.558 1.133.244 1.520.802

31 Aralik 2007 Ticari Alacaklar
1liskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis 35.994 1.099.585 1.135.579
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 56.164 734.531 790.695
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis 44.336 56.099 100.435
Vadesi tizerinden 1-5 yil gecmis - 330.974 330.974
Teminat ile giivence altina alinmis kismi - (320.000) (320.000)
136.494 1.901.189 2.037.683

b) Likidite riski:

thtiyath likidite riski yonetimi, yeterli ol¢tide nakit ve menkul kiymet tutmayn, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilir-
ligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme guctint ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket'in ana ortag1 Yasar Holding A.S. ile birlikte, kredi saglayicilarinin,
erisilebilirliginin sturekli kilinmas: suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak icin musteri alacaklarinin vadesin-
de tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket'e finansal herhangi bir ytik getirmemesi icin calismakta ve
de bankalarla yapilan calismalar sonucunda Sirket'in ihtiya¢ duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.
Ayrica, Sirket'in ana ortagl durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mevcut olan ticari ve ticari olmayan borclarini 6demekte herhangi bir
guicluikle karsilasmamasi ve zamaninda 6demelerini gerceklestirmesi icin Sirket'e gerekli kaynak ve destegin saglanacagini taahhtt etmistir.




VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal ytkumluluk ttrleri itibariyle maruz kalinan likidite riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008: Sozlesme uyarinca
Defter nakit cikislar toplam 3 aydan 3-12ay 1-5y1l
Degeri (=I+11+111) kisa (1) aras1 (11) aras1 (I11)

Sozlesme uyarinca vadeler:

Tiirev olmayan finansal yikiumlilikler :

Finansal borclar 57.913.825 82.879.667 8.783.467 6.210.457 67.885.743
Ticari borclar 19.198.518 19.261.478 5.875.606 10.799.922 2.585.950
Diger borglar 27.270.037 35.151.199 17.092.857 5.839.632 12.218.710

104.382.380 137.292.344 31.751.930  22.850.011 82.690.403

Tirev finansal yukiumlulikler :

Finansal yatirimlar/

yukumlulikler (Dipnot 8) (2.516.051) 28.192.787 3.247.390 3.229.644 21.715.753
31 Aralik 2007: Sozlesme uyarinca

Defter nakit cikislar toplam 3 aydan 3-12ay 1-5y1

Degeri (=I+11+111) kisa (1) arasi (11) arasi (I11)

Sozlesme uyarinca vadeler:

Tiirev olmayan finansal yikiumlilikler :

Finansal bor¢lar 52.886.452 77.234.806 4.599.011 15.240.015 57.395.780
Ticari borglar 19.728.016 19.761.031 12.679.724 3.316.106 3.765.201
Diger bor¢lar 964.155 964.155 964.155 - -

73.578.623 97.959.992 18.242.890 18.556.121 61.160.981

Tirev finansal yiukiumlulikler :

Finansal yatirimlar/
yuktimlulikler (Dipnot 8) 7.091.445 47.640.110 3.540.270 3.520.924 40.578.916

¢) Piyasa riski:
i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL'ye cevrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine ma-
ruz kalmaktadir. Mevcut riskler, Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan, toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doviz pozisyonu ve kur,
degisimlerinin finansal etkileri takip edilmektedir. S6z konusu riskten oturt, Sirket gerekli gordugii olcude turev enstrumanlarint kullanmaktadir!
(Dipnot 8).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)
ii) Faiz riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tastyan varlik ve yukumlilikler uzerindeki etkisinden dolay: faiz orani riskine maruz kalmak-
tadur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 1.000.000 -
Finansal yiikumlulukler 9.450.269 11.388.601
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 15.618.674 14.860.482
Finansal ytikumlultukler 86.524.376 69.281.467

Sirket'in yapmus oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda %1'lik bir artis séz konusu olsaydi ve diger|
tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net donem zaran 439.163 TL (2007: 469.528 TL)
daha fazla olurdu

iii) Fiyat riski

Sirket'in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladig nakit akimlar, faaliyet gosterilen temizlik kagidi sektortundeki rekabet ve hammad-
de fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren kagut fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan soz konusu fiyatlar takip
edilmekte ve maliyetlerin fiyat tizerindeki baskisim indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici énlemler ahinmaktadir. Mevcut riskler Denetim Komi-
tesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan toplantilarda izlenmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisty-
la Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden duzenlemek icin Sirket ortaklara odenen temettt tutarini degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade ede-
bilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢clanmay1 azaltmak icin kimi varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi bor¢/ozkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara bolunmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve
nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ (bilancoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve iligkili taraflara borclari ve diger yukumlulukleri icerir) dustil-
mesiyle hesaplanir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Toplam borclar 108.956.046 81.901.999
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 6) (1.389.199) (195.595)
Net bor¢ 107.566.847 81.706.404
Toplam 6zkaynaklar 7.317.326 23.978.150
Bor¢/ 6zkaynaklar oram 14.70 3.41

DIPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBE-
SI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir sats veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar
olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyau ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metodlar kullanilarak belirlenmistir. An-
cak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
guincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araclarin makul degerlerinin tahmininde kullamlmistir:

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit ben-
zerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve iliskili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar sebebiyle makul deger-
lerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal yikimliliikler

Ticari borglar, iliskili taraflara bor¢lar ve diger parasal yukumlultklerin iskonto edilmis kayith degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tu-
tarlar uzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir. Banka kredilerinin tasinan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasman Deger Makul Deger
31 Aralik 2008 31 Arahk 2007 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Banka kredileri 55.361.405 59.869.655 59.918.905 66.604.890

Kredilerinin makul degerleri, Euro ve ABD Dolan krediler icin sirasiyla yillik % 3,20 ve % 1,30 etkin agirlikh faiz oranlari kullanilarak iskonto
edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir (2007: sirasiyla yillik % 4,54 ve % 4,98).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Sirket Yonetim Kurulu'nun 27 Ekim 2008 tarihli toplanusinda, 50.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayenin tamami nakden karsilanmak sure-
tiyle 15.000.000 TL artirilmak suretiyle 65.000.000 TL'ye yukseltilmesine, bu konuda gerekli hazirliklarin yapilarak SPK'na basvurulmasina ve
artirimin tamamlanmasi icin gerekli islemlerin yapilmasina karar verilmistir. Sézkonusu sermaye artirim karart SPK tarafindan 16 Subat 2009 ta-
rih ve 7/48 sayih kayda alma belgesi ile onaylanmis ve 19 Subat 2009 tarihinde Izmir Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilmistir.

b) Ttrkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayil kanunun 1. maddesi uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sa-
yili Bakanlar Kurulu Karar geregince, Turk Lirast ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere
kaldirlmistir. Buna gore bir 6nceki para birimi olan Turk Lirast degerleri TL'ye ve Kr'ye dontsturulurken 1 Turk Lirasi, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kurus,
1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her turlu belgenin yani sira 6deme ve degi-
sim araclarinda Turk Lirasi’na yapilan referanslar, yukarida belirtilen dontisiim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin tutulmas: ve gosterimi acisindan Ttrk Lirasimin yerini almis bulunmaktadir.

DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yonetim planlar:

Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ¢énemli bir kismu finansal borclardan olusan, kisa vadeli yukumlulikleri toplam donen varhklarim
29.626.310 TL tutarinda asmis, ayni tarihte sona yila ait faaliyet zarar1 ve net donem zarari sirasiyla 7.482.949 TL ve 31.253.233 TL olarak ger-
ceklesmistir. Bunlara istinaden Sirket yonetimi, isletmenin surekliligi ile ilgili olusan belirsizligi ortadan kaldirmak amaciyla bir dizi onlem almis
ve bir plan olusturmus durumdadir. Buna gore:

i. Temizlik Kagitlan Sektorinun genelde tilke ekonomik btiytimesinin tizerinde gerceklesmesi ve kisi basi tuketimin dusukligu nedeniyle buytime
potansiyelinin cekiciligi sektortin 2005 - 2007 yillarinda kontrolstuz bir kagit makinesi yatirimi almasina neden olmustur. Pazarda arz lehine geli-
sen bu durum rekabeti ¢cok keskinlestirmis, fiyatlarn asindirarak pazarlama masraflarim buytitmustiir. Bunun bir sonucu olarak verimlilik, maliyet
iyilestirme ve her konuda tasarruf sirketimizin birinci onceligi olmustur.Sirket'in 2008 yilinda aldig1 onlemlerle tiretim maliyetlerini iyilestirme-
ye yonelik calismalarin buytk bolumu tamamlanmis olup ayni gindem butce yilimizda da ayni onem ve kararhilikla devam edecektir. Mevcut pa-
zarlama giderlerinin azaltilmasina yonelik olarak yeniden yapilanmalar tamamlanmis ve ayrica gerek satis ve pazarlama departmanlarinda gerek-
se uretim departmanlarinda ciddi bir insan kaynag tasarrufunda bulunulmak suretiyle maliyette olumlu iyilestirmeler gerceklestirilmistir.

Bunun yanu sira, ihracatta etkin tahsilat sistemine 6nem verilerek pesin satislara agirlik verilmesi de planlanmaktadir. Tim bu calismalarin sonu-
cunda, Sirket'in ¢énumuizdeki donemlerde operasyonlarinda daha da karli bir duruma gelmesi hedeflenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devamu)

ii. 2008 yilinda satis miktari ytiksek olan ancak hasilat ve kar anlaminda daha dustk kar marji saglayan trtunlerin yerine daha tist segmentte bu-
lunan ve daha ¢ok karhlik saglayacak olan urtnlerin satisina yonelik olarak yeni bir satis stratejisi planlanmistir. Bu amacla televizyon reklamlary
gerceklestirilmis olup pazarlama butcesi cercevesinde televizyon reklamlarini destekleyici aktivitelere de agirlik verilmistir.

2008 yili sonunda ekonomik krizin de etkisiyle doviz kurunun artmasi yurt icinden temin edilen ve TL bazli olan atik kagit maliyetlerinin gore-
celi olarak dustik kalmasina neden olmustur. Temizlik kagitlarn sektorunde murekkep giderme tesisi olan tek firma olarak rakiplere oranla mali-
yet avantaji saglayan bu tesisisi 2009 yilinda daha aktif kullanmak suretiyle gerek yurt icinde gerekse de ihracatta onceki yila nazaran ciddi bir sa-
tis artis1 beklenmektedir.

iii. 2007 yih icerisinde yapilan yatirimla konverting tesisi kapasitesi artinlmistir. Turkiye'de faaliyet gosteren ve cok yaygin olan zincir magazala-
rin biriyle tuvalet kagidi, havlu ve pecete trtinlerinin 6zel trtn seklinde tedariki hususunda anlasmaya varilmis olup yapilan yatirimla olusan ka-
pasitenin daha etkin ve daha verimli kullanilmasina katki saglanacaktir. Benzer bir yapida ihracat kanalinda da ozel trtin yapilmasina baslanilmis-
tir. 2009 butce doneminde de ¢zel urun faaliyetleri devam edecektir.

iv. 2008 y1il icerisinde enerji verimliligi kapsaminda, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg tarafindan 18/04/2007 tarih ve 5627 sayili Enerji
Verimliligi Kanunu ile baslatilan “Gonulla Anlasmalar yoluyla Turk Sanayiinde Enerji Verimliliginin Arttirilmas1” uygulamalarinda pilot tesis ola-
rak yer almis ve 2009 Ocak ayinda 3 yil icerisinde enerji yogunlugunu % 11 azaltmak tizere bagsvurusunu tamamlamistir.

v. Sirket Yonetim Kurulunun 27 Ekim 2008 tarihli toplantisinda, 50.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayenin tamami nakden karsilanmak sure-
tiyle 15.000.000 TL artirilmak suretiyle 65.000.000 TL'ye yukseltilmesine, bu konuda gerekli hazirhklarin yapilarak SPK’'ya basvurulmasina ve ar-
tirmmin tamamlanmast icin gerekli islemlerin yapilmasina karar verilmistir. S6z konusu sermaye artirim karar1 27 Ekim 2008 tarihli 6zel durum|
acitklamasi ile kamuya duyurulmustur.

Sirket yonetiminin, isletmenin stirekliliginin saglanmasi amact ile almis oldugu, yukarida aciklanan, énlemlerin yani sira Sirket'in ana ortagi du-
rumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin gticlenmesi, Sirket’in mevcut olan ticari ve ticari olmayan bor¢larini 6demekte herhan-
gi bir guclukle karsilasmamasi ve 6demelerini zamaninda gerceklestirmesi icin gerektigi takdirde Sirket'e gerekli kaynak ve destegin saglanacagi-
n1 taahhut etmistir. Buna gore, Sirket yonetimi ve ana ortagl, Sirket'in ongorulebilecek gelecegi icin faaliyetlerine devam edebilecegine inanmak-
tadirlar.
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