VIKiNG KAGIT VE SELULOZ ANONiIM SIiRKETi'NDEN

CIKARILMIS SERMAYEMIZIN 65.000.000 TURK LIiRADAN 28.000.000 TURK LIiRAYA
AZALTILMASI, ESANLI OLARAK CIKARILMIS SERMAYEMIZIN 12.000.000 TURK LIRASI
NAKDEN KARSILANMAK SURETIYLE 40.000.000 TURK LIRAYA ARTIRILMASI VE NAKIT
KARSILIGI ARTIRILAN SERMAYEYi TEMSIL EDECEK PAYLARIN SATISI iLE IiLGIiLI
iZAHNAMEDIR.

BU SERMAYE ARTIRIMI NEDENIYLE CIKARILACAK PAYLAR SERMAYE PiYASASI
KURULU'NCA 17/12/2009 TARIH VE 102/943 SAYI iLE KAYDA ALINMISTIR. ANCAK KAYDA
ALINMA ORTAKLIGIMIZIN VE PAYLARININ KURUL VEYA KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA
GELMEZ.

SERMAYE PiYASASI KANUNU UYARINCA, iZAHNAME VE EKLERI iLE SIRKULERLERDE
YER ALAN BILGILERIN GERCEGi DURUST BiR BiCIiMDE YANSITMASINDAN iHRACCILAR
SORUMLUDUR. ANCAK, KENDILERINDEN BEKLENEN OZENi GOSTERMEYEN ARACI
KURULUSLARA DA ZARARIN JHRACCILARA TAZMIN ETTIRILEMEYEN KISMI iCiN
MURACAAT EDIiLEBILiR. BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSLARI iSE, DENETLEDIiKLERiI MALI
TABLO VE RAPORLARA ILiSKIN OLARAK HAZIRLADIKLARI RAPORLARDAKI YANLIS VE
YANILTICI BiLGi VE KANAATLER NEDENiYLE DOGABILECEK ZARARLARDAN HUKUKEN
SORUMLUDUR.

Diger Kamu Kurumlarindan Alinan Goriisler: YOKTUR.

I ORTAKLIGIMIZ HAKKINDA BiLGILER

A. TANITICI BiLGILER

1. | Ticaret Unvam | : | VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S. |
2. Merkez ve Sube Adresleri : | Merkez : Sehit Fethi Bey Cad. No. 120
IZMIR
Fabrika: Hiirriyet Cad. No.474 Aliaga/IZMIR

| 3. | Fiili Yonetim Yeri (Adresi) | : | Sehit Fethi Bey Cad. No. 120 iZMIR |
4. Tescil Tarihi, Sicil Numarasi ve Ticaret 05.08.1969 tarihinde 31775/K:384 numara ile
Sicil Memurlugu : | Izmir Ticaret Sicil Memurlugu’na tescil
olunmustur.
| 5. | Siiresi | : [ Siresiz |
6. Bilinen Ortak Sayis1 : | Sirket hisse senetleri IMKB’de islem
gordiigiinden ortak sayisi tam olarak
bilinmemektedir.
| 7. | Ortakhigin Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | : | T.C. Kanunlan
8. Kurulus Amaci (Faaliyet Konusu) : | Esas Sozlesme Madde 3

Sirket’in fiili faaliyet konusu, yurti¢ci ve
yurtdist piyasalarda satilmak iizere temizlik
ve endiistriyel kagit iiretimi, satisi,
pazarlamasini gergeklestirmektir.




B. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGILI BILGILER

80.000.000 TL.
65.000.000 TL.

1. i) Kayith Sermaye Tavam
ii) Cikarilmig Sermayesi

2. Son iki olagan genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle 6denmis sermayenin %5 ve
fazlasina sahip ortaklar ile tiizel kisi ve yabanci ortaklar arasinda dagilimi:

Ortagin; Sermaye Pay1
Ticaret Unvany/ 02/05/2008 20/04/2009
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)

Yasar Holding A.S. 26.433.775,95 52,87 34.363.908,728 59,25
Yasar Dig Ticaret - - - -
A.S.
Birmag Tiiketim - - - -
Mallar1 A.S.
Seleuk YASAR 500.000,00 1,00 500.000,00 0,86
Hedef Ziraat 0,007 0,00 0,007 0,00
Ticaret ve Sanayi
A.S.
Durmus Yasar ve 0,072 0,00 0,072 0,00
Ogullar1 Boya
Vernik ve Regine
Fabrikalar1 A.S.
Diger Ortaklar 23.066.223,971 46,13 23.137.434,248 39,89

TOPLAM 50.000.000,00 100,00 (*)58.001.343,055 100,00

(*) Sirketin tescil edilmis olan 50.000.000.-TL.hk sermayesi ve riichan haklarmin kullanimindan dogan

8.001.343,055 TL.lik sermayesi olmak iizere toplam 58.001.343,055 TL.hk sermaye

Ortagin; Sermaye Pay1
Ticaret Unvany/ Mevcut durum itibariyle Sermaye azaltimi sonrasi ortakhik yapisi
Ad1 Soyadi ortaklik yapisi
(TL) (%) (TL) (%)
Yasar Holding A.S. 39.062.565,685 60,10 16.826.951,37| 60,10
Yasar Dis Ticaret 1.200.000,00 1,84 516.923,08 1,84
AS.
Birmas Tiiketim 1.100.000,00 1,69 473.846,15 1,69
Mallar1 A.S.
Seleuk YASAR 500.000,00 0,77 215.384,62 0,77
Hedef Ziraat 0,007 0,00 0,00 0,00
Ticaret ve Sanayi
AS.
Durmus Yasar ve 0,072 0,00 0,03 0,00
Ogullar1 Boya
Vernik ve Regine
Fabrikalar1 A.S.
Diger Ortaklar 23.137.434,236 35,60 9.966.894,75 35,60
TOPLAM 65.000.000,00 | 100,00 28.000.000,00 | 100,00




Sirket’in biiyiik ortagi Yasar Holding A.S.’nin son durum itibariyle ortaklik yapisi asagida yer almaktadur.

Ortagin Ticaret Unvani/Adi Sermaye Tutar1 (TL) Sermaye Orani (%)
Soyadi;

Hedef Ziraat Ticaret A.S. 149.629.832.,10 47.63
Durmus Yasar ve Ogullar1 Boya 92.945.611,67 29.59
vernik ve recine Fabrikalar1 A.S.

Yasar Birlesik Pazarlama A.S. 12.324.040,46 3.92
Yasar Ailesi 25.656.496,69 8.17

3. Sahislar 33.601.882,54 10.70
TOPLAM 314.157.863.,46 100.00

3. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1i %5 ve fazlas1 olan gercek Kisi

ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri: Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylari
%S5 ve fazlasi olan bilinen gergek kisi ortak yoktur.

| 4. | Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek ve tiizel kisilerin;
Ad1 Soyadi / Sermayedeki Payi
Ticaret Unvani Tutar1 (TL) Orani (%)
Hedef Ziraat Ticaret ve Sanayi A.S. 18.605.057,61 28,62
Durmus Yasar ve Ogullar1 Boya Vernik 11.556.909,70 17,78
ve Regine Fabrikalan A.S.
8.900.598,39 13,70
Diger
39.062.565,69 60,10

TOPLAM

5. ihracar yonetiminde dogrudan ya da dolayh olarak séz sahibi olan ya da olabilecek
hissedarlar:
Ad1 Soyadi / Sermayedeki Pay1
Ticaret Unvam Tutan (TL) Oram (%)
Yasar Holding A.S. 39.062.565,685 60,10
Yasar Dig Ticaret A.S. 1.200.000,00 1,84
Birmas Tiiketim Mallar1 A.S. 1.100.000,00 1,69
Selcuk YASAR 500.000,00 0,77
Hedef Ziraat Ticaret ve Sanayi A.S. 0,007 0,00
Durmus Yasar ve Ogullar1 Boya Vernik 0,072 0,00
ve Regine Fabrikalar1 A.S.

| 6. | Sermayeyi temsil eden paylarin;
Grubu | imtiyaz | Nama/Hamiline | Pay Nominal Toplam Sermayeye Orani(%)
Tiirii Oldugu Degeri (Kr) (TL)
YOKTUR | YOKTUR Hamiline 1 65.000.000 100
TOPLAM 65.000.000 100
7. Son ii¢ yil icinde yapilan sermaye artirinmlar1 ve kaynaklan ile sermaye (VAR)

azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay sayisinda degisiklige
yol acan diger islemlere iliskin bilgi:




Artirim Artirim Emisyon
Tarihi Tutarn Nakit Primi YDDAF Yedekler Diger
09.08.2007 10.287.320 | 10.287.320 - - - -
18.06.2009 15.000.000 | 15.000.000 - - - -
8. Ortakhgin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihrac etmis ise, bu
islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say1 ve niteliklerine ve tahsisli satis
yapilan gercek ve/veya tiizel Kisilere iliskin aciklamalar:

Ortakhigimizin ¢cikarilmis sermayesinin 50.000.000 TL’ndan 65.000.000 TL’na artirilmasi nedeniyle nakit
karsiligi ve riichan haklarimin kullanimindan sonra kalan kism tahsisli olarak satilan hisse senetlerinin

satis sonuclarina iliskin bilgiler asagida sunulmustur:

GARANTI YATIRIM
KIYMETLER A.S.
25.02.2009-11.03.2009 (riighan)

1. Hisse Senetlerinin Satigina Aracilik MENKUL
Eden Kurulusun Unvani
2. Satis Siiresinin Baslangi¢ ve Bitis
Tarihleri;
a) Nominal Degerleri Toplami

b) Satis Fiyatlar1 Toplami

8.001.343,055 TL.
8.001.343,055 TL.

18.05.2009 tarihinde IMKB Toptan Satislar
Pazarinda (tahsisli olarak)

3. Satisa Arz Edilen Hisse Senetlerinin
Nominal Degerleri Toplamu

6.998.656,945 TL.

4. Satilan Hisse Senetlerinin;
a) Nominal Degerleri Toplami
b) Satis Fiyatlar1 Toplami
5. Hisse Senetlerini Satin Alan Kisi Sayisi;
a) Yurt dist
b) Yurt ici

15.000.000 TL.
15.000.000 TL.

6. Yeni Pay Alma Haklarinin Kullanim
Asamasinda Ortaklara Satilan Hisse
Senetlerinin;

a) Nominal Degerleri Toplami
b) Satis Fiyatlar1 Toplanu

8.001.343,055 TL.
8.001.343,055 TL.

7. Halka Arz Asamasinda Satilan Hisse
Senetlerinin;
a) Nominal Degerleri Toplami1
Satis Fiyatlar1 Toplami
8. Halka Arz Asamasinda Hisse Senetlerini
Satin Alan;
a) Gergek Kisi Sayist
b) Tiizel Kisi Sayist
9. Satin Alma Taahhiidii Verenler Tarafindan
Satin Alinan Hisse Senetlerinin;
a) Nominal Degerleri Toplami
b) Satis Fiyatlar1 Toplami

6.998.656,945 TL.
6.998.656,945 TL.

10. Satin Alma Taahhiidiinii Yerine

Getirenlerin;
Adi-Soyadi / Ticaret Unvani Tutar1 (TL) Orani (%)
YASAR HOLDING A.S. 4.698.656,945 31,32
BIRMAS TUKETIM MALLARI TICARET A.S. 1.100.000 7,33
YASAR DIS TICARET A.S. 1.200.000 8,00

11. Satilamayarak Iptal Edilen Hisse -



Senetlerinin Nominal Degerleri Toplami
12. Satisa Arz Edilen Hisse Senetlerinin
%>5’inden Fazlasini Satin Alanlarin;
Adi-Soyadi / Ticaret Unvani Tutar1 (TL) Orant (%)
YASAR HOLDING A.S. 12.628.789,735 84,19
13. Artinm Sonras1 Sermayenin Ortaklar
Arasindaki Dagilim;

Adi-Soyadi / Ticaret Unvani Tutar1 (Bin TL) Orani (%)
YASAR HOLDING A.S. 39.062.565,685 60.10
HEDEF ZIRAAT TICARET VE SANAYII A S. 0,007 0.00
DURMUS YASAR VE OGULLARI BOYA 0,072 0.00
VERNIK VE RECINE FAB. A.S.

SELCUK YASAR 500.000,000 0.77
BIRMAS TUKETIM MALLARI TICARET A.S. 1.100.000,000 1.69
YASAR DIS TICARET A.S. 1.200.000,000 1.84
DIGER ORTAKLAR 23.137.434.236 35.60
TOPLAM 65.000.000,000 100.00
9. Ortaklik esas s6zlesmesine gore yonetim ve denetim organlarinin secimi:

Ana Sozlesme Md 11- Sirketin igleri ve idaresi pay sahipleri Genel Kurulu tarafindan ortaklar arasindan
Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesinde segilecek 3 ila 7 iiyeden teskil edilecek bir Yonetim Kurulu
tarafindan idare olunur. Yonetim Kurulu Uyeleri 3 yil siire igin segilirler.

Ana Sozlesme Md 13- Pay sahipleri Genel Kurulu en fazla ii¢ yil i¢in bir veya birden ¢ok denetgci seger.
Bunlarin sayisi besi gecemez.

10. Ortaklik esas s6zlesmesinde yer alan agirlastirilmis nisaplar hakkinda bilgi:

Sirket Ana Sozlesmesinin “Pay Sahipleri Genel Kurulu bashkl” 14. maddesi uyarinca; Pay
sahipleri Genel Kurulunda toplanti nisabmin saglanabilmesi i¢in sirket sermayesinin ¢ogunluguna sahip
pay sahiplerinin veya vekillerinin huzuru gerekir. Eger ilk toplantida gerekli nisap saglanamazsa ikinci bir
toplant1 tertip edilir ve bu toplantida kararlar Tiirk Ticaret Kanunu’nun 6n gordiigii nisap ve ekseriyetle
alinr.

11. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402-403 iincii maddeleri uyarinca ihdas edilen intifa senetlerine
saglanan haklar: Intifa senedi yoktur.

12. | Paylarin devir esasi: Esas s6zlesmede bu konuda hiikiim olmadigindan, paylarin devirleri T.T.K.
hiikiimleri ve sermaye piyasasi mevzuati c¢ercevesinde yapilacaktir.

13. Ortakhgin aym grup paylarinin borsaya (IMKB veya diger borsalar) kote olup
olmadigina/islem goriip gormedigine veya bdyle bir basvurunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi: Ortakligimizin paylari IMKB’ye kote edilmistir ve IMKB’de islem gérmektedir,
paylarda grup ayrim yoktur.

14. | Izahnamenin hazirlandig yil ve bir 6nceki yilda;

a) Ortakhgin paylari iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri:YOKTUR

b) Ortakhik tarafindan diger bir ortakhigin paylar: ve/veya hisse senetleri iizerinde yapilan
ele gecirme teklifleri: YOKTUR

¢) Soz konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda bilgi: YOKTUR.




I1.

SERMAYE AZALTIMINA ILiSKIN BILGILER

Sermaye azaltimina iliskin yetkili organ kararlari:

Sirketimizin 30.07.2009 tarihinde yapilan Y 6netim Kurulu toplantisinda;

Sirketimizin 31.12.2008 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis ve genel kurulca onaylanmis
finansal tablolarinda yer alan 41.992.597 TL tutarindaki ge¢mis yil zararlarindan kaynaklanan
bilangco agigmin 37.000.000 TL’lik kismmin sermayenin azaltilmasi yoluyla kapatilmasini
teminen, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2009/18 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimlanan “Halka
Acik Anonim Ortakliklarin Fon Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi Islemlerinde Uyulacak
Ilke ve Esaslar” Duyurusu kapsaminda;

- Cikarilmigs sermayemizin 65.000.000 TL’ndan 28.000.000 TL’na azaltilmasina,
esanli olarak ¢ikarilmis sermayemizin 40.000.000 TL’na artirilmasina,

- Artirilan 12.000.000 TL’lik sermayenin hamiline olarak ihracina ve tamaminin nakit
olarak karsilanmasina, ortaklarimiza riichan haklarmin kullandirilmasina ,

- TTK’nun 396 nci1 maddesi geregince Bilirkisi Raporu alinmasi i¢in Mahkeme
basvurusunun yapilmasina,

- 19.06.2009 tarihli sermaye artirim bagvurumuzun islemden kaldirilarak, ¢ikarilmig
sermayenin 28.000.000 TL’na azaltilmasi ve 40.000.000 TL’na artirilmasi
hususlarinda gerekli izinlerin alinmasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu’na
basvurulmasina,

- Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan madde tadil tasarisi igin uygun goriis alimmasini
takiben gerekli onaym alinmasi i¢in T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na
bagvurulmasina,

- On izinlerin alinmasini takiben Genel Kurul’un toplantiya cagrilarak tekliflerin
Genel Kurul’un tasvibine sunulmasma ve bu kapsamda gerekli diger islemlerin
yapilmasina,

karar verilmistir.

Ayrica Sirketimizin 02.09.2009 tarihinde yapilan Y6netim Kurulu toplantisinda;

- Sirketimiz Yonetim Kurulunun 30.07.2009 tarih ve 2009/28 sayili, ¢ikarilmig
sermayemizin 65.000.000 TL’ndan 28.000.000 TL’na azaltilmas1 ve esanli olarak
40.000.000 TL’na artirilmasi hususundaki kararimiza iliskin olarak, bahsi gegen
sermaye azaltiminin Sirketimizin 30.06.2009 tarihli sinirli incelemeden gegmis mali
tablolar1 esas alinarak gergeklestirilmesine,

karar verilmistir.

Ayrica Sirketimizin 06.10.2009 tarihinde yapilan Y6netim Kurulu toplantisinda;

Sirket ana sézlesmesinin “Kayith Sermaye” baslikli 6. ve “Sirketin Maksat ve Mevzuu” baglikli
3. maddelerinin tadiline, ve riighan hakki kullanim siiresinin 15 giin, halka arz siiresinin ise 3 giin
olarak belirlenmesine ve sermaye artirrminin Sermaye Piyasast Kurulu ve istanbul Menkul
Kiymetler Borsast mevzuatlar1 ¢cer¢evesinde tamamlanmasina,

karar verilmistir.




Yapilan sermaye azaltiminin nedenleri:

Sirketimizin 2008 yili1 donem zarar1 ve ge¢mis yil zararlarinin ileride yapilacak kar dagitimi igin
uzun yillar bekleme zorunlulugunu dogurmasi, bu zararlarin etkisiyle 6zsermaye/sermaye
oranimizin azalmasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda (IMKB) islem géren Sirketimiz
paylarinin Borsa fiyatinin nominal degerinin altina diismiis olmasi; bu kosullar nedeniyle halka
acik kisimdaki paylara sahip ortaklarimizin nakit sermaye artirimlarina katiliminin diistik kalmasi
ve SPK’nin halka arzdan sonra kalan kismin biiyiik ortaklarca satinalinmasi sartiyla sermaye
artinmlarimiza onay vermesi ve bu durumun halka aciklik oranimizi giin gegtikce azaltmasi,
mevcut yapinin sirkete nakit girisi saglayacak ve/veya finansman yiikiinii azaltacak yeni nakdi
sermaye artirimlarina imkan vermemesi sermaye azaltimi yapilmasini zorunlu kilmaistir.

Yapilan sermaye azaltiminin esaslarina iliskin bilgiler:

a) Sermaye azaltiminda esas alinan finansal tablo donemi ile bu déonemdeki bilanco
ac1g1 ve sermaye azaltim tutari:

Sermaye azaltimina esas finansal tablo dénemi: 30.06.2009

31.12.2008 tarihi itibariyle bilango agigi tutari: 73.245.830 TL (Geg¢mis Yillar Zararn tutari :
41.992.597 TL, Net Doénem Zarar tutari : 31.253.233 TL)

30.06.2009 tarihi itibariyle bilanco agigi tutar: 75.520.571 TL (Geg¢mis Yillar zarari:
71.921.825 TL, Net Donem Zarar tutari: 3.598.746 TL)

Sermaye azaltim tutari: 37.000.000,00 TL

b) Sermaye azaltiminin yontemi ve azaltilan tutarin toplam Sirket sermayesine orani :

Sirketin 65.000.000,00 TL olan sermayesi, 37.000.000,00 TL azaltilarak 28.000.000 TL’na
diisiirtilmiis olup, Sirket paylarinin 1 Kurug olan nominal degeri ayn1 kalmuistir.

Yapilan sermaye azaltiminda paylarmn iptal edilmesi yontemi benimsenmis olup, iptale konu
paylarin Sirketin sermaye azaltimi 6ncesindeki 65.000.000,00 TL.’lik semayesi igerisindeki
payt % 56.92307°dir. Diger bir deyisle sermaye azaltim islemi ile birlikte 100 adet hisseden
43.07693 adet pay korunmus olup ve 56.92307 adet pay iptal edilerek sermaye azaltim1 islemi
yapilmisgtir.

¢) Biiyiik ortagin riichan haklarimin kullanimina iliskin taahhiidii:

Yoktur.

d) Diger konular :

Yapilan sermaye azaltim islemlerinde her bir yatirnmci1 hesabindan diisiilen bakiye i¢in
asag1 yuvarlama yontemi uygulanmistir. Asag1 yuvarlama sonucunda ortaya ¢ikan azaltim
tutar ile Sirketce Ongoriilen azaltim tutari arasindaki fark Sirketin biiyiik ortagi olan Yasar
Holding A.S. tarafindan karsilanmis olup, konuya iligkin olarak Yasar Holding A.S.’nden
muvafakat alinmigtir.

Muvafakat verilmesi konusu Yasar Holding A.S.’nin 06/10/2009.tarih ve 2009/43 sayili
yonetim kurulu toplantisinda karara baglanmustir.




4. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 396. maddesi cercevesinde hazirlatilan bilirkisi raporu
hakkinda bilgi:

T.C. Izmir 3. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2009/577 Esas, 2009/506 Karar no’lu 02/10/2009
tarihli Bilirkisi Raporunda sermaye azaltim islemi sonucunda ortakligin, ortaklik alacaklilarinin
ve ortaklarmin herhangi bir zarara ugramayacaklar1 ve yapilacak sermaye azalttminda mali ve
hukuki agidan bir sakinca olmadig: tespit edilmistir.

5. Sermaye azaltimi 6ncesinde ve sonrasinda Sirket’in ortaklik yapis1 hakkinda bilgi:

Sermaye Azaltimi Oncesi Ortaklik Yapisi

Sermaye Azaltimi Sonrasi1 Ortakhk Yapisi

Ortagim Ticaret Sermaye Hisse Adedi Sermayeye  Sermaye Hisse Adedi Sermayeye
Unvanr/Adi Tutan (TL) Orani (%)  Tutar (TL) Orani (%)
Soyadi
Yasar  Holding 39.062.565,685 3.906.256.568,50 60,10  16.826.951,37 1.682.695.137,20 60,10
AS.
Yasar Dig Ticaret 1.200.000,00 120.000.000,00 1,84 516.923,08 51.692.307,69 1,84
AS.
Birmas Tiiketim 1.100.000,00 110.000.000,00 1,69 473.846,15 47.384.615,39 1,69
Mallar1 A.S.
Selguk YASAR 500.000,00 50.000.000,00 0,77 215.384,62 21.538.461,54 0,77
Hedef Ziraat 0,007 0,70 0,00 0,00 0,30 0,00
Ticaret ve Sanayi
AS.
Durmus Yasar ve 0,072 7,20 0,00 0,03 3,10 0,00
Ogullar Boya
Vernik ve Regine
Fabrikalar1 A.S.
Diger Ortaklar 23.137.434,236  2.313.743.423,60 35,60 9.966.894,75  996.689.474,78 35,60
Toplam 65.000.000,00 6.500.000.000,00 100,00  28.000.000,00 2.800.000.000,00 100,00
6. Sermaye azaltimi sonrasinda Sirket’in 6zkaynak yapisina iliskin bilgi:
HESAP ADI Sermaye Azaltimi1 Oncesi Sermaye Azaltimi Sonrasi
(TL) (TL)

OZKAYNAKLAR 18.718.580 18.718.580
Odenmis Sermaye 65.000.000 28.000.000
Hisse Senetleri ihrac Primleri 71.146 71.146
Deger Artis Fonlar1 (Yeniden Degerleme) 29.168.005 29.168.005
Gecmis Yillar Zararlari (71.921.825) (34.921.825)
Net Donem Zarari (3.598.746) (3.598.746)




Sermaye azaltimindan beklenen faydalar hakkinda bilgi:
Sermaye azaltim islemlerinin ger¢eklesmesi sonucunda;

1) Finansal tablolarimizdaki bilango agigi 6nemli tutarda kapatilarak ilerleyen yillarda temettii
dagitabilme olasilig1 daha yiiksek olan bir bilango yapist olusturulabilecektir.

2) Mevcut sermayenin % 56,92307’ine tekabiil eden paylar iptal edileceginden bu durumun sirket
paylarinin Borsa fiyatinda bir yiikselise yol agacagi tahmin edilmektedir.




I11.

ARTIRILAN SERMAYE PAYLARINA ILiSKIN BILGILER

Pay ihracna iliskin yetkili organ kararlari:
Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 30.07.2009 tarih ve 2009/28 sayili, 02.09.2009 tarih ve 2009/31
say1l1 ve 06.10.2009 tarih ve 2009/33 sayili kararlar1 uyarinca;

Sirketimizin 31.12.2008 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis ve genel kurulca onaylanmisg
finansal tablolarinda yer alan 41.992.597 TL tutarindaki ge¢mis yil zararlarindan kaynaklanan
bilango a¢igmin 37.000.000 TL’lik kismmin sermayenin azaltilmasi yoluyla kapatilmasini
teminen, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2009/18 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimlanan “Halka
Acik Anonim Ortakliklarin Fon Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi Islemlerinde Uyulacak
Ilke ve Esaslar” Duyurusu kapsaminda;

- Cikarilmis sermayemizin 65.000.000 TL’ndan 28.000.000 TL’na azaltilmasina,
esanli olarak ¢ikarilmig sermayemizin 40.000.000 TL’na artirilmasina,

- Artirilan 12.000.000 TL’lik sermayenin hamiline olarak ihracina ve tamaminin nakit
olarak karsilanmasina, ortaklarimiza riichan haklarmin kullandirilmasina ,

- TTK’nun 396 nc1 maddesi geregince Bilirkisi Raporu almmasi i¢in Mahkeme
basvurusunun yapilmasina,

- 19.06.2009 tarihli sermaye artirim bagvurumuzun islemden kaldirilarak, ¢ikarilmis
sermayenin  28.000.000 TL’na azaltilmasi ve 40.000.000 TL’na artirilmasi
hususlarinda gerekli izinlerin alinmasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu’na
bagvurulmasina,

- Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan madde tadil tasarisi igin uygun goriis alinmasini
takiben gerekli onaym alinmasi i¢in T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na
bagvurulmasina,

- On izinlerin almmasmi takiben Genel Kurul’un toplantiya c¢agrilarak tekliflerin
Genel Kurul’un tasvibine sunulmasma ve bu kapsamda gerekli diger islemlerin
yapilmasina,

- Sirketimiz Yonetim Kurulunun 30.07.2009 tarih ve 2009/28 sayili, ¢ikarilmig
sermayemizin 65.000.000 TL’ndan 28.000.000 TL’na azaltilmas1 ve esanli olarak
40.000.000 TL’na artirilmasi hususundaki kararimiza iliskin olarak, bahsi gegen
sermaye azaltiminin Sirketimizin 30.06.2009 tarihli sinirli incelemeden gegmis mali
tablolar1 esas alinarak gerceklestirilmesine,

Ve

- Sirket ana sozlesmesinin “Kayitli Sermaye” bashiklt 6. ve “Sirketin Maksat ve
Mevzuu” bashikli 3. maddelerinin tadiline, ve riichan hakki kullanim siiresinin 15
giin, halka arz siiresinin ise 3 giin olarak belirlenmesine ve sermaye artiriminin
Sermaye Piyasast Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi mevzuatlari
cercevesinde tamamlanmasina,

karar verilmistir.

2.

| Nakit karsihig1 artirillan sermayeyi temsilen ihrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler:

Pay Nama/Hamiline Bir Payimn Pay Nominal
Grubu Oldugu Nominal Sayisi Degerleri
Degeri (Kr) Toplam (TL)
Y oktur Hamiline 1 1.200.000.000 12.000.000
TOPLAM
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a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmminin dagilimi asagida verilmektedir
(TL):YOKTUR.

a) Bu sermaye artirnm dolayisiyle ihrag¢ edilecek paylarda, bu sermaye artirnmindan sonra
yapilacak olan ve yeni pay alma haklarimin kisitlanmadig tiim sermaye artirnmlarinda yeni
pay alma haklar1 bulunacaktir.

b) ihrag edilen paylar, yeni pay alma hakkina iliskin sirkiilerin yayimlandigi hesap dénemi
itibariyla temettiie hak kazanacak olup, kir elde edilmesi halinde ilk kez 2009 yili kirindan
temettii alinabilecektir.

¢) Temettiie Hak Kazamilan Tarih: Yeni pay alma hakkinin kullanimina iliskin duyurunun
yayimlandig1 hesap doneminden itibaren temettiiye hak kazanilacaktir.

| Bu artirinmda ihrac edilecek imtiyazh paylar ve imtiyazin niteligi: YOKTUR

ihrac edilecek paylarin yatirnmeilara sagladign haklar: Kardan pay alma hakki (SPKn md.15),
tasfiyeden pay alma hakki (TTK md. 455), bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 15), yeni pay
alma hakki (TTKmd. 394, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md. 12), genel
kurula katilma hakki (TTKn md. 360), genel kurulda miizakerelere katilma hakki (TTkn md. 375,
md. 369), oy hakki (TTK md.373,374), bilgi alma hakki (SPKn md. 16, TTK md. 362),
inceleme ve denetleme hakki (TTK md. 363), iptal davasi agma hakki (TTK md. 381-384, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md. 12).

Diger taraftan, TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376. maddelerinde gegen “azinlik
haklar1”, 6denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan kullanilir
(SPKn md. 11).

Paylarin devrine ve varsa devirle ilgili kisitlara iligkin bilgi: Paylarin devri T.T.K. hiikiimleri
cercevesinde yapilacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iligkin bilgi: Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamaktadir.

| Varsa belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri tutar ve sayisi: YOKTUR

10.

Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari1 almip
alinmadigi: Alinmamistir.

11.

Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, adresleri ve bir payin
satin alma fiyati: Yoktur.

| Ortaklarin yeni pay alma haklarini kullanma esaslar:

a) Yeni pay alma haklarimin kullamim siiresi: 15 giindiir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitis tarihi
ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakki kullanim siiresi, bitis tarihinin resmi
tatile rastlamasi halinde, izleyen isgiinli aksami sona erecektir.

b) Ortaklarin 6denmis/cikarilmis sermayede | % 42.857
mevcut paylarina gore yeni pay alma orani:

¢) Pay bedellerinin yatirilacag: banka subesi ve T.GARANTI BANKASI A.S.
hesap numarasi: ISTANBUL KURUMSAL SUBESI
SUBE KODU : 381

HESAP NO: 6287326
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d) Basvuru sekli:

a) Kaydilestirilmemis Paylara Iliskin Esaslar

Ortaklarimizin sahip olduklar1 hisse senetleri Sermaye Piyasast Mevzuatinin kaydi sisteme
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kayden izlenmeye
baglanmistir. 31 Aralik 2007 tarihine kadar teslim edilmeyen hisse senetlerine bagli mali haklar,
bu tarihten sonra MKK’da kayden izlenmekte ve yonetime iligkin haklar da MKK tarafindan
kullanilmaktadir. Hak sahiplerinin hisse senetlerini ilgili diizenlemelerdeki esaslara gore teslim
etmeleri halinde, MKK’da kayden izlenmekte olan mali haklar1 hesaplarina aktarilacaktir.

Yeni pay alma hakkimi kullanmak isteyen ve halen ellerinde hisse senetleri (hisse senetlerini
kaydilestirmeyen) bulunan ortaklarimizin, yeni pay alma haklarin1 kullanabilmeleri i¢in
oncelikle hisse senetlerini kaydilestirmesi ve siiresi icerisinde asagida (b) bendinde belirtilen
usulde yeni pay alma hakki kullanimi i¢in bagvuruda bulunmalar1 gerekmektedir.

b) Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i) Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ortaklarimiz Sirketle de mutabik kalinan yeni pay
tutarmi T. Garanti Bankas1 A.S. 381 Sube kodlu istanbul Kurumsal Subesinde agilan 6287326
numarali hesaba yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklar ve
o0demeye iliskin makbuzun bir 6rnegini Sirket’e tevdi edeceklerdir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
onceden yapilmis islemler iptal edilecektir.

ii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkin1 satabilirler.

¢) Basvuru yerleri: |

- GARANTI YATIRIM Menkul Kiymetler A.S.,
Nispetiye Mahallesi, Aytar Caddesi, No 2/8
34740 Levent — Istanbul
Tel: 021231827 19
Faks: 0212217 84 70

- Garanti Bankasi izmir Yatirim Merkezi
Cumbhuriyet Bulvari
No: 20 K: 3 35250 Izmir
Tel: 0232 488 71 31
Faks: 0 232 483 03 20

- Viking Kagit ve Seliiloz A.S.
Merkez Adresi: Sehit Fethi Bey Caddesi
No:120 izmir
Tel: 0232 482 22 00
Faks: 0232 484 17 89

f) Paylarin dagitim zamani ve yeri:
Tim ortaklarimizin sahip olduklar1 paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati c¢ergevesinde, MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
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| 13.

| Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari: YOKTUR.

| 14.

| Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arz esaslari:

a) Halka arz siiresi: 3 giindiir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde
belirtilecektir.

b) Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi gazeteler: | Haber Ekspres ve Diinya Gazeteleri

¢) Basvuru sekli ve yeri: Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin satis siiresi icinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem yapmaya
yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalari
gerekmektedir.

Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa iiyesi GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S. tarafindan tahsil edildik¢e 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri: Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan
paylarin halka arzinda pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasast Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

| 15.

| Satis fiyati:

a) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda 1 Kr. nominal degerli bir payin satis fiyati:
1 Kr.’tur.

b) Yeni pay alma hakkimin kullanilmasindan sonra kalan paylarn satisinda 1Kr nominal
degerli bir payin satis fiyati: Paylar nominal degerden asagi olmamak iizere Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda olusacak fiyattan satilacaktir.

16.

Satis Yontemi: Satigta, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: VIII, No:22 Tebliginde yer alan
“Borsa’da Satig” yontemi kullanilacaktir.

17

Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi: YOKTUR.

18.

Fiyatlarin tespitinde kullamlan yontemler, yonetimin ve araci kurulusun fiyatlara iliskin
degerlendirmeleri: Paylar yeni pay almada nominal degerden, halka arzda nominal degerden
asag1 olmamak iizere borsada olusacak fiyattan satilacaktir.

13




19. a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulug/kuruluslar ve gise hizmeti

veren kurulus/kuruluslar ile bu kuruluslarin adresleri:
Sermaye artirimui aracihigi GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. tarafindan
yapilacak olup; aracilik islemlerinde asagida belirtilen adresler kullanilacaktir:
- GARANTI YATIRIM Menkul Kiymetler A.S.,
Nispetiye Mahallesi, Aytar Caddesi, No 2/8
34740 Levent — Istanbul
Tel: 021231827 19
Faks: 0212 217 84 70
- Garanti Bankas1 [zmir Yatirim Merkezi
Cumhuriyet Bulvari
No: 20 K: 3 35250 izmir
Tel: 0232 488 71 31
Faks: 0 232 483 03 20
- Viking Kagit ve Seliiloz A.S.
Merkez Adresi: Sehit Fethi Bey Caddesi
No:120 izmir
Tel: 0232482 22 00
Faks: 0 232 484 17 89
| b) Aracih@in niteligi: En iyi gayret aracilig.
¢) Araci kurulus/kuruluslara é6denecek toplam iicret tutari ve bunun toplam ihrac¢ maliyeti
icindeki pay1: : Araci kurulusa 6denecek toplam iicret tutart 15.000 TL.A+BSMV olup, riighan
haklarindan kalan kisim tizerinden de 90,075 (onbindeyedibuguk) komisyon &denecektir.
Dolayisiyla aract kuruma 6denecek toplam ticretin, toplam ihra¢ maliyeti i¢indeki pay1 asgari %
18, azami % 20’dir.

20. Ortakhgin 6demesi gereken, ihraca iliskin toplam ve/veya pay basina maliyet: Tiim maliyet
yaklagik asgari 84.000 TL azami 87.000 TL tutarindadir. Halka arz edilecek hisse senetlerinin
toplamui ise 12.000.000 TL.dir. Bu durumda halka arz edilecek pay basina diisen maliyet 0,007
TL’dir.

21. | Ortakhgn saglayacag) tahmini net nakit girisi ve kullanim yerleri: Sermaye artirim
sonucunda saglanacak 11.913.000-11.916.000 TL tutar araligindaki sermaye girisi ile Sirketimiz
borglarininbu tutardaki kismi1 kapatilarak finansman giderlerinde azalma saglanacaktir.

22. Temettii alma hakkinda zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil

edilmeyen kar payi bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimia ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve
temettli avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon
Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanur.
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IV. MALI DURUM ILE iLGIiLi BILGILER

A. ORTAKLI('}INV SERi:XI NO:25 SERMAYE PiYASASINDA MUHASEBE STANDARTLARI
HAKKINDA TEBLIG / ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI (UFRS)
HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALi TABLOLARI

01.01.2006-31.12.2006 ve 01.01.2007-31.12.2007 donemlerine iliskin mali tablo dipnotlarina www.imkb.gov.tr adresinden
ulasilabilir.

| 1. | Ortakhigin 31.12.2006, 31.12.2007 tarihi itibariyle bilanc¢olar :

AKTIF (TL) 31.12.2006 31.12.2007

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 26.954.040 26.729.496
Hazir Degerler 1.234.699 195.595
Menkul Kiymetler-net - -
Ticari Alacaklar-net 15.998.426 13.502.375
Finansal kiralama alacaklari-net - -
Mliskili taraflardan alacaklar-net 1.498.233 1.434.785
Diger Alacaklar-net 97.913 691.661
Canh varhklar-net - -
Stoklar-net 7.649.325 10.796.825
Devam eden ins. Sozl. Alacak.-net - -
Ertelenen vergi varhklar: - -
Diger donen varhklar 475.444 108.255

DURAN VARLIKLAR 74.858.923 81.538.121
Ticari Alacaklar-net 8.752 9.251
Finansal kiralama alacaklari-net - -
Iliskili taraflardan alacaklar-net - -
Diger Alacaklar-net - -
Finansal varhklar-net - -
Pozitif/negatif serefiye-net - -
Yatirnm amach gayrimenkuller-net - -
Maddi varhklar-net 74.556.050 81.287.921
Maddi olmayan varhklar-net 253.990 240.949
Ertelenen vergi varhiklar: 40.131 -
Diger duran varhklar - -

TOPLAM VARLIKLAR 101.812.963 | 108.267.617
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PASIF (TL) 31.12.2006 31.12.2007
YUKUMLULUKLER
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 28.007.036|  35.621.113
Finansal borc¢lar-net 1.722.697 11.280.359
Uzun vadeli fin. bor¢.kisa vd.kisim.- 9.670.313 5.711.296
net
Finansal kiralama islem. borg¢lar-net 203.976 79.189
Diger finansal yiikiimliiliikler-net - -
Ticari Bor¢lar-net 12.912.628 14.337.363
Iliskili taraflara borclar-net 2.447.950 3.076.503
Alinan avanslar 355.883 535.689
Devam eden ins. sozl. Hakedis bed..- - -
net
Borg¢ karsiliklar 201.504 220.662
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii - -
Diger yiikiimliiliikler-net 492.085 380.052
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 50.138.070 |  48.668.354
Finansal borc¢lar-net 42.878.000 42.878.000
Finansal kiralama islem. borg¢lar-net 66.918 29.053
Diger finansal yiikiimliiliikler-net - -
Ticari Bor¢lar-net 525.208 3.373.833
Iliskili taraflara borglar-net 5.324.940 -
Alinan avanslar - -
Borg¢ karsiliklar: 1.343.004 1.368.438
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii - 1.019.030
Diger yiikiimliiliikler-net - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR - -
OZSERMAYE 23.667.857 |  23.978.150
Sermaye 39.712.680 50.000.000
Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi - -
Sermaye yedekleri (7.464.725) (4.094.718)
Hisse senetleri ihrag primleri 40.805 71.146
Hisse senedi iptal karlar - -
Yeniden degerleme fonu 14.499.079 17.838.745

Finansal varliklar deger artig fonu

Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar

(22.004.609)

(22.004.609)

Kar yedekleri

Yasal yedekler

Statii yedekleri

Olaganiistii yedekler

Ozel yedekler

Serm.ek.ist.his.ve g.menk.satis
kazanglari

Yabanci para ¢evirim farklari

Net donem zarari (11.743.788) | (14.828.602)

Gecmis yillar kar/(zararlari) 3.163.690 (7.098.530)
TOPLAM OZSERMAYE VE 101.812.963 | 108.267.617
YUKUMLULUKLER
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[2. | Ortakhgm 2006 ve 2007 yili gelir tablolar: :

(TL) 31.12.2006 31.12.2007
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis gelirleri-net 93.188.726 91.857.906
Satislarin maliyeti (61.317.398) (69.076.819)
Hizmet gelirleri-net - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler-net - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI 31.871.328 22.781.087
Faaliyet giderleri (28.150.083) (28.971.507)
NET ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 3.721.245 (6.190.420)
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 9.401.513 11.368.008
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (881.993) (211.980)
Finansman giderleri (23.339.732) (19.120.359)

FAALIYET ZARARI (11.098.967) (14.154.751)
Net parasal pozisyon kari - -
VERGI ONCESI ZARAR (11.098.967) (14.154.751)
Vergiler (644.821) (673.851)
NET DONEM ZARARI (11.743.788) (14.828.602)
HiSSE BASINA KAYIP (TL) (0,2681) (0,3386)
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ORTAKLIGIN SERi:XI NO: 29 SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLiSKIN
ESASLAR TEBLIGi / ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI (UFRS)
HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALI TABLOLARI

[1. | Ortakhgmn 31.12.2008, 31.12.2007, 30.06.2009 tarihi itibariyle bilancosu : |

SPK’nin 18.04.2008 tarih ve 2008/16 sayili Haftalik Biilteni’nde yer alan finansal tablo ve dipnot formatlar
hakkinda duyuru uyarinca hazirlanmig olan ve 31.12.2007 tarihli bilango ile karsilastirmali sunulan 31.12.2008 ve
01.01.2009-30.06.2009 ara donemine iliskin mali tablolar ile 01.01.2008-30.06.2008 ara donemine ait gelir tablosu
asagida yer almaktadir.

Ortakligin, bu boliimde yer alan 1 Ocak-30 Haziran 2008 ve 1 Ocak-30 Haziran 2009 ara hesap donemlerine ait
mali tablolari, dipnotlar ve ilgili diger finansal bilgiler sinirli incelemeden gegmistir.

01.01.2007-31.12.2007, 01.01.2008-31.12.2008, 01.01.2008-30.06.2008, 01.01.2009-30.06.2009 donemlerine
iligkin mali tablo dipnotlarina ve bagimsiz denetimden ge¢cmemis 01.01.2009-30.09.2009 donemine ait mali

tablolar ile dipnotlarina www.imkb.gov.tr adresinden ulagilabilir.

Smirh

incelemeden

AKTIF (TL) gecmis
VARLIKLAR 31.12.2008 31.12.2007 30.06.2009
DONEN VARLIKLAR 23.487.491 26.729.496 32.288.444
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.389.199 195.595 3.819.272
Ticari Alacaklar 15.288.479 14.723.988 18.760.702
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 884.803 1.273.079 995.828

Diger Ticari Alacaklar 14.403.676 13.450.909 17.764.874

Diger Alacaklar 330.195 136.494 78.647
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 330.195 136.494 78.647

Diger Ticari Alacaklar - - -
Stoklar 6.017.083 10.546.774 9.168.361
Diger Donen Varhiklar 462.535 1.126.645 461.462
DURAN VARLIKLAR 97.170.071 81.538.121 93.228.354
Diger Alacaklar 7.999 9.251 7.999
Maddi Duran Varhklar 92.689.039 81.287.921 88.647.939
Maddi Olmayan Duran Varhklar 253.433 240.949 218.616
Finansal Yatirimlar 4.219.600 - 4.353.800
TOPLAM VARLIKLAR 120.657.562 108.267.617 125.516.798
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Smirh

incelemeden

PASIF (TL) gecmis
YUKUMLULUKLER 31.12.2008 31.12.2007 30.06.2009
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 53.113.801 35.621.113 50.155.654
Finansal Bor¢lar 10.806.751 15.232.999 8.810.159
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 1.703.549 1.837.845 820.621
Ticari Borg¢lar 16.355.031 16.354.183 32.605.768
Iliskili Taraflara Ticari Borclar 3.934.349 2.016.820 15.069.467

Diger Ticari Bor¢lar 12.420.682 14.337.363 17.536.301

Diger Borglar 21.378.353 964.155 4.721.106
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 21.378.353 964.155 4.721.106

Diger Ticari Bor¢lar - - -

Bor¢ Karsihiklari 523.779 220.662 1.506.892
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.346.338 1.011.269 1.691.108
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 60.226.435 48.668.354 56.642.564
Finansal Borg¢lar 47.107.074 37.653.453 47.231.800
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - 5.253.600 -
Ticari Borg¢lar 2.843.487 3.373.833 2.295.397
Diger Borglar 5.891.684 - 3.014.194
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 5.891.684 - 3.014.194

Bor¢ Karsihklan - - 84.290
Kidem Tazminat1 Karsihig 1.107.220 1.368.438 1.260.921
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii 3.276.970 1.019.030 2.755.962
TOPLAM YUKUMLULUKLER 113.340.236 84.289.467 106.798.218
OZKAYNAKLAR 7.317.326 23.978.150 18.718.580
Odenmis Sermaye 50.000.000 50.000.000 65.000.000
Hisse Senetleri Ihra¢ Primleri 71.146 71.146 71.146
Deger Artis Fonlar1 30.492.010 17.838.745 29.168.005
Gecmis Yillar Zararlar: (41.992.597) (29.103.139) (71.921.825)
Net Donem Zarari (31.253.233) (14.828.602) (3.598.746)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE 120.657.562 108.267.617 125.516.798

OZKAYNAKLAR
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2. | Ortakhgin 2007 ve 2008 yillar: ile 01.01.2008-30.06.2008 ara donemi ile 01.01.2009-30.06.2009
ara donemlerine iligskin gelir tablolari :

(TL) 01.01.2007- 01.01.2008- Siirh Simirh
31.12.2007 31.12.2008 incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmis
01.01.2008- 01.01.2009-
30.06.2008 30.06.2009
Satis Gelirleri 91.857.906 97.834.005 52.714.526 48.021.197
Satislarin Maliyeti (69.076.819) (70.215.866) (37.189.098) (31.912.764)
BRUT KAR 22.781.087 27.618.139 15.525.428 16.108.433
Pazarlama, Satis ve Dagitim (23.501.923) (27.517.034) (15.650.880) (8.726.838)
Giderleri
Genel Yonetim Giderleri (5.469.584) (6.597.509) (3.391.927) (3.070.946)
Diger Faaliyet Gelirleri 826.653 671.331 223.640 449.275
Diger Faaliyet Giderleri (211.980) (1.657.876) (410.117) (2.444.679)
FAALIYET KARI / ZARARI (5.575.747) (7.482.949) (3.703.856) 2.315.245
Finansal Gelirler 10.541.355 16.666.583 10.595.038 4.628.035
Finansal Giderler (19.120.359) (40.318.163) (19.350.071) (11.063.034)
VERGI ONCESIi ZARAR (14.154.751) (31.134.529) (12.458.889) (4.119.754)
Vergiler (673.851) (118.704) (287.763) 521.008
-Ertelenen Vergi Gideri (673.851) (118.704) (287.763) 521.008
NET DONEM ZARARI (14.828.602) (31.253.233) (12.746.652) (3.598.746)
HiSSE BASINA KAYIP (0,3386) (0,6251) (0,2549) (0,0628)
DiGER KAPSAMLI GiDER - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (14.828.602) (31.253.233) (12.746.652) (3.598.746)
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| 3. | Son Uc Yila Ait Kar Dagitim Tablolar:

2006

2007

2008

a) Donem Kary/(Zarari)

(11.743.788)

(14.828.602)

(31.253.233)

b) Gec¢mis Yillar Zarari

¢) Odenecek Vergiler

-Kurumlar Vergisi

-Gelir Vergisi Kesintisi

-Diger Vergi Vb.

d) BirinciTertip Yasal Yedek Akce

e) Net Dagitilabilir Donem Kari

f) Ortaklara Birinci Temettii

g) Memur ve Iscilere Temettii

h) Yonetim Kuruluna Temettii

1) Ortaklara ikinci Temettii

j) Ikinci Tertip Yasal Yedek Akce

k) Statii Yedekleri

1) Ozel Yedekler

m) Olaganiistii Yedek

| 4. | Pay Basina Bilgiler (1 Pay =1 Kr.):

2006

2007

2008

a) Pay Sayisi

3.971.268.000

5.000.000.000

5.000.000.000

b) 1 Payin Defter Degeri (TL)

0,005959

0,004795

0,001463

¢) Pay Basina Net Kar

ZARAR

ZARAR

ZARAR

- Adi Hisse Senedi

- imtiyazh Hisse Senedi

d) Pay Basina Diizeltilmis Net Kar (TL)

YOKTUR

YOKTUR

YOKTUR

Pay Basina Diizeltilmis Net Karin
Hesaplanmasinda Kullamilan Formiil:

d) Pay Basina Temettii

ZARAR

ZARAR

ZARAR

- Adi Hisse Senedi

- Nakden

- Hisse Senedi Biciminde

- imtiyazh Hisse Senedi

- Nakden

- Hisse Senedi Biciminde

e) Pay Basina Diizeltilmis Temettii

ZARAR

ZARAR

ZARAR

Pay Basina Diizeltilmis Temettiiiin
Hesaplanmasinda Kullanilan Formiil:

Pay basina bilgiler UFRS hiikiimleri ¢er¢evesinde diizenlenmis mali tablolar dikkate alinarak diizenlenmistir.
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5. Ortakhgin 31.12.2006, 31.12.2007 ve 31.12.2008 Nakit Akim Tablolar:

31.12.2006

31.12.2007

31.12.2008

Isletme faaliyetleri:
Vergi Oncesi zarar
Vergi oncesi kar/(zarar) ile isletme faaliyetlerinde (kullanilan)/

(11.098.967)

saglanan net nakit mutabakati i¢cin gerekli diizeltmeler:

(14.154.751)

(31.134.529)

Amortisman ve itfa paylart 5.554.367 6.105.572 6.860.719
Maliyet gider karsiligi - - 300.000
Kidem tazminati karsilig 283.037 493.736 659.393
Stipheli alacak karsilig1 23.816 3.452 1.433.847
Maddi duran varlik satig kar1 (84.718) (38.626) (104.254)
Sabit kiymet deger diistikliigl iptali - (399.492) (207.382)
Satilmaya hazir finansal varlik deger diistikliigi 178.499 -

Faiz geliri (12.136) (73.939) (42.994)
Faiz gideri 7.972.783  13.031.693  13.008.848
Finansal bor¢larin kur farki kayb1 / (kazanci) 2.285.146  (1.142.208) 2.406.989
Varlik ve yiikiimliiklerdeki degisimler dncesi net nakit 5.101.827 3.825.437  (6.819.363)
Varlik ve yiikiimliiklerdeki degisimler:

Ticari alacaklardaki (artis) / azalig (374.530) 2.559.499  (1.998.338)
Stoklardaki (artis) / azalis (2.128.668)  (3.147.500) 4.529.691
Iligkili taraflardan diger alacaklardaki azalig / (artis) 131.180 (593.748) (193.701)
Diger donen varliklardaki (artis) / azalis 6.030 367.189 664.110
Uzun vadeli diger alacaklardaki azalis / (artis) 2.774 (499) 1.252
Kisa vadeli ticari borglardaki (azalig) / artig (724.022) 2.556.862 848
Borg karsiliklarindaki artig 6.432 19.158 3.117
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikklerdeki (azalig) / artis (4.414.605) 67.773 1.335.069
Uzun vadeli ticari borglardaki artig / (azalis) 525.208 2.848.625 (530.346)
Odenen kidem tazminati (78.053) (468.302) (920.611)
Isletme (faaliyetlerinde kullamlan) / faaliyetlerinden saglanan (1.946.427) 8.034.494  (3.928.272)
net nakit

Yatirim faaliyetleri:

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar1 (2.447.352)  (7.243.425) (1.408.869)
Tahsil edilen faiz 11.584 73.939 42.994
Maddi duran varlik satis hasilati 84.718 63.685 236.287
Yatirum faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.351.050) (7.105.801) (1.129.588)
Finansal faaliyetler:

Sermaye artigt - 10.287.320 -
Finansal borglardaki (azalig) /artis 12.715.648 7.161.892  (6.987.112)
Uisikili taraflara finansal borglardaki artis / (azalis) (2.647.073)  (5.991.166)  26.305.882
Odenen faiz (4.990.059) (13.425.843) (13.319.806)
Finansman faaliyetlerinden saglanan / (faaliyetlerinde 5.078.516  (1.967.797) 5.998.964
kullanilan) net nakit

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis / (azalis) 781.039  (1.039.104) 941.104
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem basi bakiyesi 453.660 1.234.699 195.595
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 1.234.699 195.595 1.136.699
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Ortakhgin 30.06.2009 ve 30.06.2008 Nakit Akim Tablolar :

Sinirh incelemeden gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Isletme faaliyetleri:
Vergi dncesi zarar (4.119.754) (12.458.889)
Vergi oncesi zarar ile isletme faaliyetlerinden saglanan/

(faaliyetlerinde kullanilan) net nakitin mutabakati

icin gerekli diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari 4.330.497 3.432.459
Kidem tazminati karsilig1 271.034 188.479
Stipheli alacak karsilig1 1.780.006 279.735
Maliyet gider karsilig 376.913 -
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan kar (114.418) (24.483)
Faiz geliri (173.589) (121.451)
Faiz gideri 5.409.822 6.445.918
7.760.511 (2.258.232)
Varlik ve yiikiimliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki artig (5.252.229) (7.793.240)
Iliskili taraflardan diger alacaklardaki azals 251.548 16.249
Stoklardaki artig (3.151.278) (486.520)
Diger donen varliklardaki azalis/ (artis) 1.073 (648.804)
Uzun vadeli ticari alacaklardaki artig - (1.032.083)
Diger duran varliklardaki artis - (15.377)
Ticari bor¢lardaki artis 16.250.737 1.316.052
Borg karsiliklarindaki artis 690.490 434273
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki (azalis)/ artis (655.230) 1.212.769
Uzun vadeli ticari borglardaki azalig (548.090) (180.197)
Odenen kidem tazminati (117.333) (182.882)

Isletme faaliyetlerinden saglanan/
(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 15.230.199 (9.617.992)

Yatirim faaliyetleri:

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari (265.175) (1.028.750)
Tabhsil edilen faiz 173.589 121.451
Maddi duran varlik satis hasilati 125.013 88.297

Yatirim faaliyetlerinden saglanan/
(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 33.427 (819.002)

Finansal faaliyetler:

Sermaye artisi 15.000.000 -

Finansal borglardaki (azalig)/ artis (2.888.994) 9.991.629

Iliskili taraflara finansal borglardaki (azals)/ artis (19.534.737) 6.774.392

Odenen faiz (5.409.822) (6.487.675)
Finansal (faaliyetlerde kullanilan)/

faaliyetlerden saglanan net nakit (12.833.553) 10.278.346

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/ (azalis) 2.430.073 (158.648)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 1.389.199 195.595

Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3.819.272 36.947
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6. Ortakhgin 6zkaynaklar degisim tablolar:
(1 OCAK - 31 ARALIK 2006 ve 2005 DONEMLERI)

Hisse senetleri

Yeniden

Ozsermaye
enflasyon

Net donem

Gegmis yillar

Toplam

Sermaye ihrac primleri degerleme fonu diizeltmesi farklar kari/ (zarari) (zararlar)/ karlari ozkaynaklar
1 Ocak 2005 39.712.680 40.805 15.631.802 (22.004.609) 4.087.170 (3.275.523) 34.192.325
Transferler - - - - (4.087.170) 4.087.170 -
Yeniden degerleme fonu artisi - - 1.270.234 - - - 1.270.234
Yeniden degerleme fonu lzerinden
hesaplanan ertelenen vergi- net - - (84.983) - - - (84.983)
Amortisman transferi - - (986.959) - 986.959 -
Net ddnem zarari - - - - (114.838) - (114.838)
31 Aralik 2005 39.712.680 40.805 15.830.094 (22.004.609) (114.838) 1.798.606 35.262.738
Transferler - - - - 114.838 (114.838) -
Yeniden degerleme fonu lizerinden
hesaplanan ertelenen vergi- net - - 148.907 - - - 148.907
Amortisman transferi - - (1.479.922) - 1.479.922 -
Net dénem zarari - - - - (11.743.788) - (11.743.788)
31 Aralik 2006 39.712.680 40.805 14.499.079 (22.004.609) (11.743.788) 3.163.690 23.667.857
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Ortakhgin 6zkaynaklar degisim tablolari:
(1 OCAK - 31 ARALIK 2007 ve 2006 DONEMLERI)

) Gegmis yillar
Hisse senetleri Yeniden Ozsermaye enflasyon Net donem karlari/ _ Toplam
Sermaye ihrag primleri degerleme fonu diizeltmesi farklan zarari (zararlari) Ozkaynaklar

1 Ocak 2006 39.712.680 40.805 15.830.094 (22.004.609) (114.838) 1.798.606 35.262.738
Dénem zararinin gegmis yillar karlarina transferi - - - - 114.838 (114.838) -
Amortisman transferi - - (1.479.922) - - 1.479.922 -
Yeniden degderleme fonu Uzerinden

hesaplanan ertelenen vergi - - 148.907 - - - 148.907
Net donem zarari - - - - (11.743.788) - (11.743.788)
31 Aralik 2006 39.712.680 40.805 14.499.079 (22.004.609) (11.743.788) 3.163.690 23.667.857
Sermaye artis! 10.287.320 30.341 - - - - 10.317.661
Donem zararinin gegmis yillar karlarina transferi - - - - 11.743.788 (11.743.788) -
Yeniden degerleme fonu artisi - - 5.206.544 - - - 5.206.544
Amortisman transferi - - (1.481.568) - - 1.481.568 -
Yeniden degerleme fonu lizerinden

hesaplanan ertelenen vergi- net - (385.310) - - - - (385.310)
Net donem zarari - - - - (14.828.602) - (14.828.602)
31 Aralik 2007 50.000.000 71.146 17.838.745 (22.004.609) (14.828.602) (7.098.530) 23.978.150
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Ortakhgin 6zkaynaklar degisim tablolari:
(1 OCAK - 31 ARALIK 2008 ve 2007 DONEMLERI)

§ermaye

Odenmis diizeltmesi Hisse senetleri Deger artig Gecmis yillar Net donem Toplam

sermaye farklan ihra¢ primleri fonlar1  Kkarlary/ (zararlary) zarar1 ozkaynaklar
1 Ocak 2007 - 6nceden raporlanan 39.712.680 (22.004.609) 40.805 14.499.079 3.163.690 (11.743.788)  23.667.857
Sermaye diizeltmesi farklarinin ge¢cmis yillar
zararlarina smiflandirilmasi - 22.004.609 - - (22.004.609) - -
1 Ocak 2007 - diizeltilmis 39.712.680 - 40.805 14.499.079 (18.840.919) (11.743.788) 23.667.857
Sermaye artisi 10.287.320 - 30.341 - - - 10.317.661
Transferler - - - - (11.743.788) 11.743.788 -
Yeniden degerleme fonu artist - - - 5.206.544 - - 5.206.544
Amortisman transferi - - - (1.481.568) 1.481.568 - -
Deger artis fonu {izerinden

hesaplanan ertelenen vergi - - (385.310) - - (385.310)
Net donem zarar1 - - - - - (14.828.602) (14.828.602)
31 Arahk 2007 50.000.000 - 71.146 17.838.745 (29.103.139) (14.828.602) 23.978.150
Transferler - - - - (14.828.602) 14.828.602 -
Yeniden degerleme fonu artist - - - 16.790.103 - - 16.790.103
Maddi duran varlik satisi - - - (58.458) - - (58.458)
Amortisman transferi - - (1.939.144) 1.939.144 - -
Deger artis fonu tizerinden
hesaplanan ertelenen vergi - - - (2.139.236) - - (2.139.236)

Net donem zarari - - - - - (31.253.233) (31.253.233)
31 Arahk 2008 50.000.000 - 71.146 30.492.010 (41.992.597)  (31.253.233) 7.317.326

26



Ortakhgin 6zkaynaklar degisim tablolari:

(1 Ocak - 30 Haziran 2009 ara hesap donemine iliskin 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu)

Odenmis Hisse senetleri Deger artig Gecmis yillar Net donem Toplam

sermaye ihrac primleri fonlar zararlari zararl ozkaynaklar
1 Ocak 2009 50.000.000 71.146 30.492.010 (41.992.597) (31.253.233) 7.317.326
Sermaye artist 15.000.000 - - - - 15.000.000
Transferler - - - (31.253.233) 31.253.233 -
Amortisman transferi- net - - (1.324.005) 1.324.005 - -
Net donem zarari - - - - (3.598.746) (3.598.746)
30 Haziran 2009 65.000.000 71.146 29.168.005 (71.921.825) (3.598.746) 18.718.580
1 Ocak - 30 Haziran 2008 ara hesap donemine iliskin 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu:

Odenmis Hisse senetleri Deger artis Gegmis yillar Net donem Toplam

sermaye ihra¢ primleri fonlar zararlari zararli ozkaynaklar
1 Ocak 2008 50.000.000 71.146 17.838.745 (29.103.139) (14.828.602) 23.978.150
Transferler - - - (14.828.602) 14.828.602 -
Amortisman transferi - net - - (653.714) 958.932 - 305.218
Maddi duran varlik satisi - - (58.458) 58.458 - -
Net donem zarar1 - - - - (12.746.652) (12.746.652)
30 Haziran 2008 50.000.000 71.146 17.126.573 (42.914.351) (12.746.652) 11.536.716
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B. ORTAKLIGIN  SERi:XI
RAPORLAMAYA
RAPORLAMA STANDARTLARI

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMALARI

NO:29

“SERMAYE
ILISKIN ESASLAR TEBLIGI” /
HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALI

PiYASASINDA
ULUSLARARASI

FiNANSAL
FINANSAL

| 1. | Mali tablolarin enflasyona gore diizeltilme esaslari:

30 Haziran 2009, 31 Aralik 2008, 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihlerinde sona eren hesap

donemlerinde enflasyon diizeltmesi yapilmamistir

| 2. | Ortakhigin konsolide mali tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulunmasi halinde; |

Sirket’in konsolide ettigi finansal varligi bulunmamaktadir.

| 3. Amortisman giderleri ile itfa ve tiilkenme paylar1 (TL):
Son Yilik Hesap Donemi| Son Hesap Donemi
31.12.2008 30.06.2009
- Uretim Maliyeti Icinde 6.508.014 4.189.356
- Genel Yonetim Giderleri icinde 221.348 99.968
- Satig, Pazarlama ve Dagitim Icinde 131.357 41.173
- Arastirma ve Gelistirme Giderlerinde
TOPLAM AMORTISMAN GIDERLERI: 6.860.719 4.330.497
| 4. | Reeskont ve karsilik giderleri (TL):
Son Yilik Hesap Donemi| Son Hesap Donemi
31.12.2008 30.06.2009
Vergi Borg¢lar: gecikme zammi karsilig 23.380 27.646
Ciro Prim Karsihgi - 653.974
Kidem tazminati karsihigi 659.393 271.034
Siipheli Alacak Karsihigi 1.433.847 1.780.006
Maliyet Gider Karsihgi 300.000 -
Elektrik Kullanim Farki Karsihig: - 436.796
Reeskont Gideri 285.103 160.226
Dava karsiliklar - 116.323
TOPLAM 2.701.723 3.446.005
| 5. | Finansman giderleri ve kur farklar (TL): |
Son Yilik Hesap Donemi Son Hesap Donemi
31.12.2008 30.06.2009
a) Finansman Giderleri
i) Uretim maliyetine verilenler
- SMM’ne verilenler
- Stoklarda kalan
ii) Sabit varliklarin maliyetine verilenler
iii) Dogrudan gider yazilanlar 13.008.848 5.409.822
TOPLAM 13.008.848 5.409.822
b) Kur farklan
i) Uretim maliyetine verilenler
- SMM’ne verilenler
- Stoklarda kalan
ii) Sabit varhklarin maliyetine verilenler
iii) Dogrudan gider yazilanlar 23.744.783 3.943.930
TOPLAM 23.744.783 3.943.930
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¢) Genel

i) Uretim maliyetine verilenler

- SMM’ne verilenler

- Stoklarda kalan

ii) Sabit varhiklarin maliyetine verilenler

iii) Dogrudan gider yazilanlar 3.564.532 1.709.282
TOPLAM 3.564.532 1.709.282
Finansman giderlerinden ortaklar, | Yasar Holding - 1.996.407 Yasar Holding 920.993
bagh ortakhk ve istiraklerle ilgili
kismin tutar1 (Ilgili ortakhk, istirak ve
bagh ortakhk bazinda ayn ayn
belirtilecektir.)
(TL) Son Yillik Hesap Dénemi | Son Hesap Donemi
31.12.2008 30.06.2009
| 6. Ayrilan kidem tazminati karsihigi 659.393 271.034
| 7. | Odenen kidem tazminat karsihg | 920.611 | 117.333 |
| 8. | Odenmesi geciken sigorta prim borclar | - | - |
[9.  [Personel giderleri | 7.262.540 | 3.305.596 |
10. a) Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan
degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe YOKTUR YOKTUR

politikalarinda 6nceki donemlere gore yapilan
degisiklikler ve bunlarin gerekceleri
b) Degisikliklerin parasal etkisi - -

11. Varsa tamamen veya kismen fiili stok
sayimi yapilamamasinin gerekceleri

31.12.2008 tarihinde fiili
stok sayimi yapilmustir.

30.06.2009 tarihi ara donem
olmasi nedeni ile fiili stok
sayimi yapilmamigtir.

| 12. | Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlar: |

a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle;
Ipotek/ Ipotek ise Kime Ne Ipotek Fek Déviz
Teminat Derecesi | Verildigi I¢in Tescil Edilecegi | Cinsi | Tutarn
(/T Verildigi Tarihi Tarih
YOKTUR
TOPLAM
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b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle;

Ipotek/ | ipotekise | Kime Ne Ipotek Fek Déviz
Teminat | Derecesi | Verildigi icin Tescil Edilecegi | Cinsi | Tutari
a{/T) Verildigi Tarihi Tarih
Teminat Aliaga Vergi 16.01.2009 TL 84.400
Vergi Borcuna
Dairesi Istinaden
Teminat Hasan Vergi 21.01.2009 TL 351.170
Tahsin Borcuna
Vergi Istinaden
Dairesi
Teminat Aliaga Vergi 19.02.2009 TL 93.103
Vergi Borcuna
Dairesi Istinaden
Teminat Hasan Vergi 20.02.2009 TL 28.125
Tahsin Borcuna
Vergi Istinaden
Dairesi
Teminat Aliaga Vergi 19.03.2009 TL 37.276
Vergi Borcuna
Dairesi Istinaden
Ipotek Aliaga Vergi 07.01.2009 TL 243.012
(Arag Vergi Borcuna
Rehni) Dairesi Istinaden
TOPLAM 837.086
| 13. | Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlari:
a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle;
Sigortalanan Sigortalayan | Sigortaya Esas Alktifte Sigorta Sigorta
Aktifin Cinsi Sirket Almman Tutar | Kayith Tutar1 | Baslangi¢ Bitis
Tarihi Tarihi
Bina EUREKO 23.953.499 27.205.144 | 01.01.2008 | 31.12.2008
Makine Sigorta A.S. 145.883.953 110.567.843 | 01.01.2008 | 31.12.2008
Arag AXA Oyak 562.200 1.071.801 | Muhtelif | 31.12.2008
Demirbas Sigorta A.S. 680.535 3.333.271 | 01.01.2008 | 31.12.2008
Emtea 25.311.004 6.017.083 | 01.01.2008 | 31.12.2008
TOPLAM 196.391.191 148.195.142
b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle;
Sigortalanan Sigortalayan | Sigortaya Esas Aktifte Sigorta Sigorta
Aktifin Cinsi Sirket Alman Tutar | Kayith Tutar1 | Baslangig Bitis
Tarihi Tarihi
Bina AXA Sigorta 22.017.815 27.206.194 | 01.01.2009 | 31.12.2009
Makine AS. 145.596.043 110.808.004 | 01.01.2009 | 31.12.2009
Arag 200.544 767.721 | 01.01.2009 | 31.12.2009
Demirbag 841.005 3.336.537 | 01.01.2009 | 31.12.2009
Emtea 11.896.399 9.168.361 | 01.01.2009 | 31.12.2009
TOPLAM 180.551.806 151.286.817
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| 14. | Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari

a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle;
ipotek / ipotek . ipotek Fek . . | (Varsa)
Teminat ise Izlln:(lie? Tescil Edilecegi Tutar léorllsz Diger

a{sry Derecesi maigt Tarihi Tarih ""SU Hususlar
Ipotek Muhtelif Miisteriler Muhtelif 2.794.700 | TL -
Tem. Mektubu Mubhtelif Miisteriler Mubhtelif 6.094.000| TL -
8.888.700 | TL -

[ b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle; |
ipotek / ipotek . ipotek Fek . . | (Varsa)
Teminat ise Iilln:(iiefl Tescil Edilecegi Tutar ]%0:’11: Diger

) Derecesi mat Tarihi Tarih "YU Hususlar
Ipotek Muhtelif Miisteriler Muhtelif 2.827.990 | TL -
Tem. Mektubu Muhtelif Miisteriler Mubhtelif 5.767.000| TL -
TOPLAM 8.594.990| TL

| 15. | Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutarn :

a) Son hesap donemi (31.12.2008tarihi) itibariyle;

Taahiidiin | Taahiidiin Taahhiidiin
..~ . | Baslangic | Sona Erme Verilme Kime Doviz
Taahhiit Cinsi | “p) s Tarihi | Siire | Nedeni Verildigi Tutar Cinsi
Hammadde | Muhtelif | Muhtelif | - | oretim | Mubtelifyurt 4y 500 ) 1
ihtiyact dis1 firmalar
Yedekparca & |y ppiotie | Muhtelif | - Makine | Muhtelif yurt 197588 | TL
Bakim-onarim parki bakim | dis1 firmalar
TOPLAM 1.442.389 TL
b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle; |
Taahiidiin | Taahiidiin Taahhiidiin
.. ~. . | Baslangic | Sona Erme Verilme Kime Doviz
Taahhiit Cinsi Tarihi Tarihi Siire Nedeni Verildigi Tutar Cinsi
Hammadde | Muhtelif | Muhtelif | - : Muhtelif yurt | = 3.148.578 | -y
dis1 firmalar
Yedek parca & Muhtelif Muhielif ) ) Mubhtelif yurt 37.414 TL
Bakim-onarim dis1 firmalar
TOPLAM 3.185.992 TL
| 16. | Bankalardaki mevduatin bloke olanina iligkin tutarlar: |
a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle;
Bloke Ne I¢in Bloke Faiz Faiz Blokenin
Banka Ad1 | Mevduatin | Doviz Bloke Edildigi Almiyo | Oram | Coziilecegi
Tutan Cinsi | Edildigi Tarih r mu? Tarih
Is Bankas1 252.500 TL
TOPLAM 252.500 TL
b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle;
Bloke Ne Icin Bloke Faiz Faiz Blokenin
Banka Ad1 | Mevduatin | Doviz Bloke Edildigi | Almyor | Oram | Coziilecegi
Tutan Cinsi | Edildigi Tarih mu? Tarih
YOKTUR |
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17.

Bilanco tarihinden (31.12.2008) sonra ortaya c¢ikan ve aciklamayi

gerektiren

hususlar:

a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle;

1) | Diizeltme Gerektiren Hususlar: (YOK)
i) Bilanco tarihinden sonra ortaya cikarilan muhasebe (YOK)
hata ve hileleri:
Konusu Tutan Aciklama
ii) Varhiklarin alm maliyetlerinin veya satis hasilatlarinin (YOK)
bilanco tarihinden sonra belirli hale gelmesi:
Konusu Tutar Aciklama
iii) Varhiklarin degerlerinde ortaya c¢ikan Kkayiplarin (YOK)
bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikarilmasi:
Konusu Tutari Aciklama
iv) Ortakhgin istiraklerinin degerinde (bagh ortakhiklar (YOK)
dahil) siirekli bir deger kaybinin oldugunu gosteren
bilgi ve belgelerin bilanco tarihinden sonra elde
edilmesi:
Aciklama
V) Stoklarla ilgili olarak, net gerceklesebilir degerin (YOK)
tahminini etkileyen yeni bulgularin elde edilmesi:
Aciklama
vi) Borg¢lularin iflas1 veya borclularla bor¢ tutarlar (YOK)
iizerinden yeni miizakerelere baslanilmasi:
Aciklama
vii) Talep edilen bir sigorta tazminatinin alinmasi veya (YOK)
alinabilir hale gelmesi:
Konusu Tutari Aciklama
viii) | Vergi oranlarimin degismesi: | (YOK)
Aciklama
ix) Benzeri olaylar: | (YOK)
Konusu Tutan Aciklama
|2) Aciklama Gerektiren Hususlar: | (VAR)
i) Birlesme ve ele gecirmeler: | (YOK)
Aciklama
ii) Isletme yapisinda degisiklikler olmasi, faaliyetin (YOK)
genislemesi veya daralmasi ya da yeni faaliyetlere
baslanilmasi:
Aciklama
iii) Bilanco tarihinden sonra varhklarda deger kayiplarinin (YOK)
ortaya ¢cikmasi:
Konusu Tutan Aciklama
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iv) Sermaye artirnmi ve 6nemli dl¢ciide diger menkul kiymet (VAR)
ihraclari:
Konusu Tutan Aciklama
Sirket Yonetim Kurulu’nun 27 Ekim 2008 tarihli
Sermaye 15.000.000TL | toplantisinda, 50.000.000 TL olan ¢ikarilmig
artirom sermayenin tamami nakden kargilanmak suretiyle
karar1 15.000.000 TL artirilmak suretiyle 65.000.000
TL’ye yiikseltilmesine, bu konuda gerekli
hazirliklarin yapilarak SPK’na bagvurulmasina ve
artirimin tamamlanmas1 i¢in gerekli iglemlerin
yapilmasima karar verilmistir. S6zkonusu sermaye
artinm karart SPK tarafindan 16 Subat 2009 tarih
ve 7/48 sayili kayda alma belgesi ile onaylanmis ve
19 Subat 2009 tarihinde Izmir Ticaret Sicil
Memurlugu’nca tescil edilmistir.
V) Onemli élciilerde maddi duran varlik alim ve satimlari, (YOK)
istirakte bulunulmasi veya isletmeye istirak edilmesi:
Konusu Tutan Aciklama
vi) Grev ve benzeri ihtilaflar: | (YOK)
Aciklama
vii) Kidem Tazminati Limitlerinin Artmasi: | (VAR)
Aciklama
01.01.20009 itibariyle kidem tazminat1 tavam 2.260,05 TL ye yiikseltilmistir.
viii) | Benzeri Olaylar: | (YOK)
Konusu Tutar Aciklama
b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle;
1) | Diizeltme Gerektiren Hususlar: (YOK)
i) Bilanco tarihinden sonra ortaya cikarilan muhasebe (YOK)
hata ve hileleri:
Konusu Tutan Aciklama
ii) Varhiklarin ahm maliyetlerinin veya satis hasilatlarinin (YOK)
bilanco tarihinden sonra belirli hale gelmesi:
Konusu Tutar Aciklama
ii) Varhklarin degerlerinde ortaya c¢ikan Kkayiplarin (YOK)
bilanco tarihinden sonra ortaya c¢ikarilmasi:
Konusu Tutar Aciklama
iv) Ortakhgin istiraklerinin degerinde (bagh ortakhklar
dahil) siirekli bir deger kaybinin oldugunu gosteren (YOK)
bilgi ve belgelerin bilanco tarihinden sonra elde
edilmesi:
Aciklama
V) Stoklarla ilgili olarak, net gerceklesebilir degerin (YOK)
tahminini etkileyen yeni bulgularin elde edilmesi:

Aciklama
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vi) Borc¢lularin iflas1 veya borclularla bor¢ tutarlar (YOK)
iizerinden yeni miizakerelere baslanilmasi:
Aciklama
vii) Talep edilen bir sigorta tazminatinin alinmasi veya (YOK)
alinabilir hale gelmesi:
Konusu Tutari Aciklama
viii) | Vergi oranlarimin degismesi: | (YOK)
Aciklama
ix) Benzeri olaylar: | (YOK)
Konusu Tutari Aciklama
| 2) | Aciklama Gerektiren Hususlar: | (VAR)
i) Birlesme ve ele gecirmeler: | (YOK)
Aciklama
ii) Isletme yapisinda degisiklikler olmasi, faaliyetin (YOK)
genislemesi veya daralmasi ya da yeni faaliyetlere
baslanilmasi:
Aciklama
iii) Bilango tarihinden sonra varhklarda deger kayiplarmin (YOK)
ortaya cikmasi:
Konusu Tutan Aciklama
iv) Sermaye artirmmi ve dnemli 6lciide diger menkul kiymet (VAR)

ihraclari:

Konusu | Tutan | Aciklama
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Sermaye

Artirim 12.000.000 TL

Karari

Sirket Yonetim Kurulu'nun 30 Temmuz 2009
tarihli toplantisinda, 31 Aralik 2008 tarihli
bilancosunda yer alan 41.992.597 TL tutarindaki
geemis yil zararlarindan kaynaklanan bilango
aciginin  37.000.000 TL tutarindaki kisminin
sermayenin azaltilmast yoluyla kapatilmasini
teminen, SPK’nin 2009/18 sayili Haftalik
Biilteni'nde yaymmlanan "Halka Ac¢ik Anonim
Ortakliklarin Fon Cikist Gerektirmeyen Sermaye
Azaltimi Islemlerinde Uyulacak ilke ve Esaslar"
duyurusu kapsaminda Sirket ¢ikarilmis
sermayesinin 65.000.000 TL'den 28.000.000 TL'ye
azaltilmasina ve esanli olarak Sirket cikarilmis
sermayesinin 40.000.000 TL'ye artirilmasina karar
verilmistir. Ayrica, artirnllan 12.000.000 TL
tutarindaki sermayenin hamiline olarak ihracina ve
tamaminin nakit olarak kargilanmasina, ortaklara
richan haklarmin kullandirilmasina, TTK'nin
396’nc1  maddesi geregince bilirkisi raporu
almmasi i¢in mahkeme basvurusunun yapilmasina
ve 19 Haziran 2009 tarihli sermaye artirim
basvurusunun islemden kaldirilarak, ¢ikarilmis
sermayenin  28.000.000 TL'ye azaltilmasi ve
40.000.000 TL'ye artirilmasi hususlarinda gerekli
izinlerin alinmasi i¢in SPK’ya basvurulmasina
karar verilmistir. S6z konusu YoOnetim Kurulu
karar1 30 Temmuz 2009 tarihli 6zel durum
aciklamasi ile kamuya duyurulmustur.

Onemli 6lciilerde maddi duran varhik ahm ve satimlari, (YOK)

istirakte bulunulmasi veya isletmeye istirak edilmesi:

Konusu

Tutarn Aciklama

vi)

Grev ve benzeri ihtilaflar:

| (YOK)

Aciklama

vii)

Kidem Tazminati Limitlerinin Artmasi: | (VAR)

Aciklama

01.07.2009 itibariyle kidem tazminati1 tavani 2.365,16 TL ye yiikseltilmistir.

viii)

Benzeri Olaylar:

| (YOK)

Konusu

Tutar Aciklama
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18. | Ortakhgin sarta bagh zararlari ile her tiirlii sarta bagh kazanclarina
iliskin bilgi:
| a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle;
i) Ortakhigin “davac1” oldugu ve devam etmekte olan (VAR)
davalar:
Konusu Tutar Aciklama
Ticari Alacak | 1.783.546 TL | Sirketin tahsil edemedigi toplam, 1.783.546 TL
tutarindaki mubhtelif ticari alacaklari i¢in agmis
oldugu davalar1 bulunmaktadir. Sirket bu alacaklarin
teminatsiz kismi olan 1.677.448 TL ile ilgili Siipheli
Alacak Karsiligim mali tablolarinda ayirmigtir
Vergi Davasi 462.838 TL | KDV iade alacaklarina iliskin mahsuplar nedeniyle
Vergi Dairesine dava ag¢ilmis olup devam etmektedir.
ii) Ortakhgin “davali” oldugu ve devam etmekte olan (VAR)
davalar:
Konusu Tutan Aciklama
Tazminat 200.000 TL | Muhtelif Davalar.
Alacak 259.342 TL | Sirket aleyhine, bayi ile olan bir alacak davasi nedeniyle
Davasi 259.342 TL dava agilmistir. Sirket yonetimi ve hukuk
miisavirleri ad1 gegen davalarin igeriklerinden ve benzer
ictihatlardan dolayr Sirket lehine sonuglanacagi
kanaatinde olduklarindan mali tablolarda herhangi bir
karsilik ayrilmamigtir.
iii) Ortakhgin saticilarina ciro ettigi senetler: | (YOK)
Konusu Tutan Aciklama
iv) Ortaklik lehinde olan tazminat talepleri: | (YOK)
Konusu Tutan Aciklama
V) Ortaklik aleyhinde olan tazminat talepleri: | (VAR)
Konusu Tutar1 Aciklama
Sirket aleyhine hisse senetlerinin satis1 siirecinde bazi
Tazminat | 972.761 TL bilgilerin gizlendigi iddiasi ile yatirimeilarin ugramis
Davalar oldugu zararin faizi ile beraber tazmini amaciyla agilan
davalar. Sirket yonetimi ve hukuk miisavirleri ad1 gegen
davalarm igeriklerinden ve benzer igtihatlardan dolay1
Sirket lehine sonuglanacagi kanaatinde olduklarindan
mali tablo|1arda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.
vi) Verilen teminat mektuplar ve kefaletler: | (VAR)
Konusu Tutan Aciklama
Izmirgaz 1.149.665 TL Teminat Mektubu
Izmir Gediz Elektrik 214.572 TL Teminat Mektubu
THY 14.025 TL Teminat Mektubu
Izmir 2. Asliye Tic.Mahkemesi 4.000 TL Teminat Mektubu
Aliaga Vergi Dairesi 850.000 TL Teminat Mektubu
Troy Capital 200.000.000 EUR Miisterek Kefalet
Morgan & Stanley 97.000.000 EUR Miisterek Kefalet
Yap: Kredi Finansal Kiralama 38.496 EUR Teminat Senedi
AS.
vii) Varhklarin kamulastirilmasina yonelik niyet ve (YOK)
hazirhiklarin goriilmesi:
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Aciklama

viii)

Benzeri olaylar:

| (YOK)

K

onusu

Tutar Aciklama

b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle;

i) Ortakhigin “davac1” oldugu ve devam etmekte olan

davalar:

Ticari Alacak 3.423.552 TL | Sirketin tahsil edemedigi toplam, 3.423.552 TL
tutarindaki muhtelif ticari alacaklar1 icin a¢mis
oldugu davalar1 bulunmaktadir. Sirket bu alacaklarin
teminatsiz kismi olan 3.317.454 TL ile ilgili Stipheli
Alacak Karsiligin1 mali tablolarinda ayirmistir

Vergi Davasi 462.838 TL Tarafimizca agilan davaya, davali idare tarafindan itiraz
edilmistir. Bunun tizerine Danigtay da temyiz edilmistir.
Danistay sirket lehine karar vermis, davali diizeltme
talebinde bulunmustur.

ii) Ortakhgin “davali” oldugu ve devam etmekte olan davalar: | (VAR)
Konusu Tutar Aciklama
Tazminat 316.323 TL Muhtelif Davalar
Alacak Davasi 259.342 TL Sirket aleyhine, bayi ile olan bir alacak davasi
nedeniyle 259.342 TL dava acilmistir. Sirket
yonetimi ve hukuk miisavirleri ad1 gegen davalarin
iceriklerinden ve benzer igtihatlardan dolay1 Sirket
lehine sonuglanacagi kanaatinde olduklarindan mali
tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.
iii) Ortakhigin saticilarina ciro ettigi senetler: | (YOK)
Konusu Tutan Aciklama
iv) Ortaklik lehinde olan tazminat talepleri: | (YOK)
Konusu Tutar Aciklama
V) Ortaklik aleyhinde olan tazminat talepleri: | (VAR)
Konusu Tutan Aciklama
Yatirnmeilarin - agmis  oldugu 972.761,00 TL
Tazminat 972.761 TL tutarindaki davalarin 450.745,00 TL tutarindaki
Davalar kismi  04.05.2009 itibariyle, geriye kalan
522.016,00 TL turatindaki kismi ise 12.06.2009
itibariyle sirketimiz lehine sonug¢lanmis olup,
davacilarin temyiz hakki vardir.
vi) Verilen teminat mektuplari ve kefaletler: | (VAR)
Konusu Tutar Aciklama

Izmirgaz A.S. 1.015.146 TL Teminat Mektubu

Izmir Gediz Elektrik Dagitim A.S. 240.072 TL Teminat Mektubu

THY 16.671 TL Teminat Mektubu

Izmir 2. Asliye Tic.Mahkemesi 4.000 TL Teminat Mektubu

Izmir 3. Asliye Tic. Mahkemesi 145.000 TL Teminat Mektubu

Aliaga Vergi Dairesi 850.000 TL Teminat Mektubu
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Devlet Malzeme Ofisi 17.130 TL Teminat Mektubu
Troy Capital 200.000.000 EUR Miisterek Kefalet
Morgan & Stanley 97.000.000 EUR Miisterek Kefalet
Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.S. 38.496 EUR Teminat Senedi
vii) Varlhiklarin kamulastirilmasina yonelik niyet ve hazirhiklarin (YOK)
goriilmesi:
Aciklama
viii) Benzeri olaylar: | (YOK)
Konusu | Tutan | Aciklama

19. | Ortakh@in gayri safi kar oranlan iizerinde onemli olciide etkide
bulunan muhasebe tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve (YOK)
bunlarin parasal etkileri:

20. Ortakhik ile dolaylh sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakhklarin
dokiimii, istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakhiklarin isimleri ve istirak
oran ve tutarlary, s6z konusu ortakhiklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan
donem kar1 veya zarari, net donem kar1 veya zarari, net faaliyet kari ile bu mali tablolarin ait
oldugu donem, SPK standartlarina gore hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi
tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak iizere
hangi tiirde diizenlendigi, merkez adresi, istiraklere sermaye taahhiit tutari, yedekleri, sahip
olunan pay karsih@inda cari yilda alinan/alinacak olan temettii:

YOKTUR

21. | Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayigleri iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve
finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi (Son mali tablo
tarihi itibariyle):

YOKTUR.

22. | istirak ve/veya bagh ortakhklarla karsihkh istirak iliskisinin bulunup bulunmadig,
bulunuyorsa tutar ve oranlari, son durum itibariyle degisiklikler hakkinda bilgi (Son mali
tablo tarihi itibariyle):

YOKTUR.

23. | istirakler ve bagh ortakhiklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye
artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari: YOKTUR.

| 24. | istiraklerin her birinin kar dagitim politikalar: YOKTUR
| 25. | Istiraklerin gelecekteki belli bash yatirnmlarina iliskin bilgi: YOKTUR.
| 26. | Ortakhigin orta ve uzun vadeli banka kredilerinin 6deme planlari:

a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle;

Banka Unvam Kredi P.Bir. Faiz Odeme Plam
Tutar1
Oram Vadesi Anapara | Faiz
Morgan & Stanley | 22.000.000 | EUR 10,88 27.09.2013 |Ana paranin  tamami  vade
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bitiminde, 6 ayda bir (27 Mart ve
27 Eylil) faiz o6demesi. (S6z
konusu kredi TL swap egrisi +

%8,50  faiz  oramina  sahip
42.878.000,-TL ile swap
edilmistir)

b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle;

Banka Unvam Kredi P.Bir. Faiz Odeme Plam

Tutan
Orani Vadesi Anapara | Faiz
Morgan & Stanley [ 22.000.000 | EUR 10,75 27.09.2013 |Ana paranin tamami vade

bitiminde, 6 ayda bir (27 mart ve
27 Eylil) faiz o6demesi. (S6z
konusu kredi TL swap egrisi +

%5,60 faiz orammna  sahip
42.878.000,-TL ile swap
edilmistir)

27. | Yabanc paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borgclar ile aktifte mevcut

paralarin ayri ayri tutarlari ve TL’na doniistiirme kurlari:

| a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle;

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4 Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7.Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)
9.Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar Finansal borglar- uzun vadeli
11. Finansal Yiikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yikimliliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yikimlilikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin

Net Varhk/
(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar

19b. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar

ABD Dolan

2.600

4.588.283
6.134.180

10.722.463

10.722.463
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Euro
118.176

3.326
121.502

121.502

650.931
655.048

1.305.979
1.328.236
22.000.000

23.328.236
24.634.215

TL

Diger TL
884.803

288.183

- 11.052
288.183 895.855

288.183 895.855
8.332.373

- 10.679.045

- 19.011.418
- 2.843.487
- 47.097.600

- 49.941.087
- 68.952.505




20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/ Varhk

Pozisyonu (9-18+19 (10.719.863) (24.512.713) 288.183 (68.056.650)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk/ Yiikiimliiliikk Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (10.719.863) (24.512.713) 288.183 (68.056.650)
22. Doviz Hedge’i igin Kullanilan Finansal Araclarin

Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutan - 22.638.059 - 48.463.557
25. Thracat 13.784.179 - - 17.633.662
26. ithalat 20.345.730 - - 26.304.994

| b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle;
ABD Dolar: Euro Diger TL

1. Ticari Alacaklar 87 170.024  328.602  1.195.601
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplar1 dahil) 437.736 7.263 - 685.372
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 22.640 3.260 - 41.640
4 Donen Varhiklar (1+2+3) 460.463 180.547 328.602 1.922.613
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7.Diger - - - -
8. Duran Varlhklar (5+6+7) - - - -
9.Toplam Varhklar (4+8) 460.463 180.547 328.602 1.922.613
10. Ticari Borglar Finansal borglar- uzun vadeli 7.632.363 691.122 - 13.162.049
11. Finansal Yikiimliliikler 4.768.550 691.615 - 8.781.186
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 12.400.913 1.382.737 - 21.943.235
14. Ticari Borglar - 1.143.329 - 2.454.614
15. Finansal Yiikiimliiliikler - 22.000.000 - 47.231.800
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - 23.143.329 - 49.686.414
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 12.400.913  24.526.066 - 71.629.649
19. Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net
Varhk/

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar - - - -
19b. Aktif Karakterli Bilang¢o Dis1 Doviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/ Varhk

Pozisyonu (9-18+19 (11.940.450) (24.345.519) 328.602 (69.707.036)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk/ Yiikiimliiliik Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-122a-14-15-16a) (11.963.090) (24.348.779) 328.602 (69.748.676)
22. Diviz Hedge’i icin Kullamlan Finansal Araclarin

Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutar1 - 22.680.777 - 48.693.360
25. ihracat 6.028.226 9.704.299
26. ithalat 7.517.054 11.574.623
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28.

Ortakh@m Paylar1 Disinda Ihrag¢ Edilen ve Heniiz Itfa Edilmemis (YOK)
Menkul Kiymetleri (Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle):

29.

Ortakhigin son bir yil icinde itfa edilen bor¢clanmayi temsil eden (YOK)
menkul kiymetleri (Basvuru tarihinden geriye dogru bir yil icinde
(30.06.2008 ile 30.06.2009 arasi)):

30.

Mali tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarmin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari1 (Son
mali tablo (30.06.2009 tarihi itibariyle): YOKTUR

31.

Mali tablolardaki “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa Vadeli Alacaklar” hesap kalemi icinde
bulunan ve bilanco aktif toplaminin %1’ini asan, personelden alacaklar ile personele borg¢lar
tutarinin ayri ayri toplamlari (Son mali tablo (30/06/2009 tarihi) itibariyle): YOKTUR.

32.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar
ve bunlarin borg¢lar: (Son mali tablo (30/06/2009 tarihi) itibariyle): YOKTUR.

33.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlan
(ayr1 toplamlar olarak) (Son mali tablo (30/06/2009 tarihi) itibariyle):

30/06/2009 tarihi itibariyle vadesi gelmis bulunan siipheli alacaklar tutar1 3.563.552 TL olup, karsilik
ayrilan tutar 3.457.454 TL dir. Heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan herhangi bir siipheli alacak
karsiligi bulunmamaktadir.

FIRMA TUTAR (TL)

KOZKiM 23.048
NAZ KAGITCILIK 3.210
KISAN KAGIT 23.056
EDAS 65.168
OR-SAH GIDA 28.889
BASAK GIDA 151.988
GIRISIM GIDA 3.452
E-GIDA 279.735
KOCLAR 1.205.000
DP KIMYA 1.502.959
REAL 140.000
CINAR TEMIZLIK 39.387
DOGU KARADENIZ 62.307
BARTER 35.353
3.563.552
34. | Yurt ici ve yurt dis1 satislar hesap kalemi icinde yer alan iiriin, hurda, doékiintii gibi

maddelerin satislar1 ile hizmet satislarinin ayr1 ayr toplamlarmin, briit satislarin yiizde
yirmisini asmasi halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlar:1 (Son mali tablo (30/06/2009
tarihi) itibariyle): YOKTUR

3s.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve
kaynaklarim gosteren aciklayici not (Son mali tablo (30/06/2009 tarihi) itibariyle):
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Onceki Donem Gelir ve Karlari:

Diger : 23.264.81
23.264,81

Onceki Donem Gider ve Zararlar :

Diger : 7.499.58
7.499,58

36.

Mali tablolar1 6nemli olciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acgisindan acgiklanmasi gerekli olan diger hususlar (Son mali tablo
(30/06/2009 tarihi) itibariyle):

Yonetim Planlan :

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam doénen varliklarim
17.867.210 TL tutarinda agmig, ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap donemi itibariyle net
donem zarar1 ve 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle gegmis yillar zararlar sirasiyla 3.598.746 TL ve
71.921.825 TL olarak gerceklesmistir. Ayrica, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 324. maddesi kapsaminda
Sirket’in Ozkaynaklar tutar1 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 0denmis sermayesinin 1/3’iini
karsilamamaktadir. Bunlara istinaden Sirket yonetimi, isletmenin siirekliligi ile ilgili olusan
belirsizligi ortadan kaldirmak ve TTK’nin 324. maddesi gereklerini de yerine getirmek amaciyla bir
dizi 6nlem almis ve bir plan olusturmus durumdadir. Buna gore:

1. Sirket iiretim maliyetlerini iyilestirmeye yonelik ¢aligmalara 2009 yilinda da devam edecektir.
Mevcut pazarlama giderlerinin azaltilmasma yonelik olarak yeniden yapilanmalar ile gerek
satts ve pazarlama departmanlarinda gerekse iiretim departmanlarinda insan kaynaginin
verimli kullanilmasina devam edilecektir. Bunun yanisira, ihracatta etkin tahsilat sistemine
Oonem verilerek pesin satiglara agirlik verilmesi de planlanmaktadir. Tiim bu ¢aligmalarin
sonucunda, Sirket’in Oniimiizdeki donemlerde operasyonlarinda daha da karli bir duruma
gelmesi hedeflenmektedir.

ii. 2008 yilinda satis miktar1 yiiksek olan ancak hasilat ve kar anlaminda daha diisiik kar marj
saglayan iirlinlerin yerine daha iist segmentte bulunan ve daha ¢ok karlilik saglayacak olan
iiriinlerin satigina yonelik olarak yeni bir satig stratejisi planlanmis ve uygulamaya gecilmistir.
Bu uygulamalar neticesinde diisiik kar marji1 ile satis1 yapilan pegete iiriinleri toplam iiriin
portfoyii icerisinde ciddi oranda azaltilmistir.

iii.  Risk ve teminat yapilan dikkate alindiginda bayilerin rehabilitasyonu ilk 6 aylik donemde
yapilmis olup, ilerideki donemlerde de Sirket {iriinlerinin daha iyi noktalara getirebilecek
bayilerle ¢alismaya devam edilecek olup gerekli bayi revizasyonlar1 zaman gegirilmeden
yerine getirilecektir.

iv.  Sirket 2009 yilinin ilk 6 aylik doneminde ¢ok karli olmayan bazi kanal ve noktalardan ¢ikma
karar1 almis ve bunu basariyla yerine getirmek suretiyle pazarlama giderlerinde ¢ok ciddi bir
tasarruf saglanmis durumdadir.

V. Temizlik kagitlart sektoriinde miirekkep giderme tesisi olan tek firma olarak rakiplere oranla
maliyet avantaji saglayan bu tesisisi 2009 yilinda daha aktif kullanmak suretiyle gerek yurt
icinde gerekse de ihracatta onceki yila nazaran satis artis1 beklenmektedir. Miirekkep giderme
tesisinde kullanilan atik kagit maliyetleri dikkate alindiginda seliiloz kullanimina kiyasla daha
uygun maliyetlerde olmasi sebebiyle bu maliyet avantajini yaratan {iriinlerdeki satig artigina
Oonem verilecektir.

vi.  Operasyonel Maliyet lyilestirme ve Yalin 6 Sigma kapsami cercevesinde iiretimde siirekli
iyilestirmeler yapilmakta ve yapilan bu caligmalar neticesinde girdi maliyetlerinin artmasi
karsisinda iiretim maliyetlerinin azaltilmasi planlanmaktadir.
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vii. Tuvalet kagidi, havlu ve pecete {riinlerinin 6zel iirin seklinde tedariki hususunda
anlagsmalarla kapasitenin daha etkin ve daha verimli kullanilmasi saglanacaktir. Benzer bir
yapida ihracat kanalinda da 6zel iiriin yapilmasina baslanilmis olup 2009 yilinda 6zel {irlin
faaliyetlerine devam edilmesi planlanmistir.

viii. 2008 yili igerisinde enerji verimliligi kapsaminda, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1
tarafindan 18/04/2007 tarih ve 5627 sayili Enerji Verimliligi Kanunu ile baslatilan “Gonillii
Anlasmalar yoluyla Tiirk Sanayiinde Enerji Verimliliginin Arttiritlmas1” uygulamalarinda pilot
tesis olarak yer almis ve 2009 Ocak ayinda 3 yil igerisinde enerji yogunlugunu %11 azaltmak
iizere bagvurusunu tamamlamigtir.

ix. Sirket Yonetim Kurulu'nun 30 Temmuz 2009 tarihli toplantisinda, Sirket c¢ikarilmig
sermayesinin 65.000.000 TL'den 28.000.000 TL'ye azaltilmasina ve esanli olarak Sirket
¢ikarilmig sermayesinin 40.000.000 TL'ye artirilmasina karar verilmistir.

Sirket yonetiminin, igletmenin siirekliliginin saglanmasi amaci ile almis oldugu, yukarida agiklanan,
Onlemlerin yanisira Sirket’in ana ortagt durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket’in mali
yapisinin giiclenmesi, Sirket’in mevcut olan ticari ve ticari olmayan borglari1 6demekte herhangi
bir gii¢liikle karsilasmamasi ve 6demelerini zamaninda gergeklestirmesi igin Sirket’e gerekli kaynak
ve destegin saglanacagini taahhiit etmistir. Buna gore, Sirket yonetimi ve ana ortagi, Sirket’in
ongoriilebilecek gelecegi igin faaliyetlerine devam edebilecegine inanmaktadirlar.

37.

Mali tablolarin, ortakligin mal varhgini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarini dogru olarak
yansitmamasi durumunda verilmesi gerekli bilgiler (Son mali tablo (30/06/2009 tarihi)
itibariyle): YOKTUR.

| 38. | Bagimsiz Denetime iliskin Bilgi:

a) | 2006 yil1 hesap donemine iligskin , SPK’nin Seri:XI, No:25 Tebligi ve bu tebligde alternatif
olarak sunulan UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolar BASARAN NAS BAGIMSIZ
DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. a member of
PricewaterhouseCoopers tarafindan denetlenmis ve olumlu goriis iceren rapor diizenlenmistir
(Goriigii etkilemeyen husus paragrafi yer almaktadir).

2007 yil1 hesap donemine iliskin , SPK’nin Seri:XI, No:25 Tebligi ve bu tebligde alternatif
olarak sunulan UFRS’ye gore hazirlannis mali tablolar BASARAN NAS BAGIMSIZ
DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. a member of
PricewaterhouseCoopers tarafindan denetlenmis ve olumlu goriis igeren rapor diizenlenmistir
(Goriisii etkilemeyen husus paragrafi yer almaktadir).

2008 yil1 hesap donemine iligkin , SPK’nin Seri:XI, No:29 Tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurulart cercevesinde, UMS/UFRS‘nin esas alindigt SPK finansal raporlama
standartlarma uygun olarak hazirlanmis mali tablolar BASARAN NAS BAGIMSIZ
DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. a member of
PricewaterhouseCoopers tarafindan denetlenmis ve olumlu goriis iceren rapor diizenlenmistir
(Goriigii etkilemeyen husus paragrafi yer almaktadir).

30.06.2009 ara hesap donemine iliskin inceleme, SPK’nin Seri:X, No:22 Tebligin
34.kisminda yer alan ara donem finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili diizenlemelerine
uygun olarak BASARAN NAS BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A.S. a member of PricewaterhouseCoopers tarafindan incelenmis ve
olumlu sonug bildiren inceleme raporu diizenlenmistir.
(Sonucu etkilemeyen husus paragrafi yer almaktadir).

b)

Varsa, “sarth”, “goriis bildirmeyen” veya “olumsuz” goriis bildiren veya aciklama paragrafi
iceren (goriisii etkilemedigi halde ilgililerin dikkatine sunulmasi istenen hususlari iceren)
rapor ozetleri:
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31 Aralik 2006 tarihli bagimsiz denetci raporunda ver alan aciklama :
Goriis
4. Gorliglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Viking Kagit ve Seliiloz A.S.’nin 31 Aralik 2006
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde
(bakiniz Dipnot 2.2) dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmaktadir.

Goriisii etkilemeyen husus

5. 2 ve 43 no’lu dipnotlarda da belirtildigi tizere 31 Aralik 2006 itibariyle Sirket’in kisa vadeli
yiikiimliiliikleri, toplam donen varliklarimi 1.052.996 TL tutarinda asmis ve net donem zarari
11.743.788 TL olarak gergeklesmistir. Bu durum Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti
iizerinde bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yonetiminin, 43 no’lu
dipnotta aciklandig1 iizere, Sirket’in siirekliligini devam ettirme konusunda gerekli dnlemleri igeren
bir yonetim plani bulunmaktir. Bu dnlemlerin yanisira Sirket’in ana ortagi durumunda olan Yasar
Holding A.S., Sirket’in finansal yapisinin giiclenmesi ve Sirket’in mevcut olan ticari ve ticari
olmayan borglarmi 6demekte herhangi bir giicliikle karsilasmamasi ve O0demelerini zamaninda
gerceklestirmesi igin Sirket’e gerekli kaynak ve destegin saglanacagini taahhiit etmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gil, SMMM

Sorumlu Ortak, Basdenetgi

[stanbul, 15 Mart 2007

31 Arahk 2007 tarihli bagimsiz denetci raporunda ver alan aciklama :

Goriis

4, Goriiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Viking Kagit ve Selilloz A.S.’nin
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarii, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 (bkz. Dipnot 2) ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Goriisii etkilemeyen husus

5. 2 ve 44 no’lu dipnotlarda da belirtildigi tizere 31 Aralik 2007 itibariyle Sirket’in kisa vadeli
yiikiimliiliikleri, toplam donen varliklarini 8.891.617 TL tutarinda agmis ve net donem zarari
14.828.602 TL olarak gerceklesmistir. Bu durum Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti
iizerinde dnemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yonetiminin,
44 no’lu dipnotta aciklandig iizere, Sirket’in siirekliligini devam ettirme konusunda bir yonetim
plan1 bulunmaktir. Bu dnlemlerin yanisira Sirket’in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding
A.S., Sirket’in finansal yapisinin giiclenmesi ve Sirket’in mevcut olan ticari ve ticari olmayan
bor¢larim1  6demekte herhangi bir giicliikkle karsilagmamasi ve Odemelerini zamaninda
gerceklestirmesi icin Sirket’e gerekli kaynak ve destegin saglanacagini taahhiit etmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gil, SMMM

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

Istanbul, 13 Mart 2008
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31 Aralik 2008 tarihli bagimsiz denetci raporunda yer alan aciklama :
Goriis

4. Gortistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Viking Kagit ve Seliiloz A.S.’nin
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansint ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 (bkz. Dipnot 2.2) ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Goriisii etkilemeyen hususlar

5. 2 no’lu finansal tablo dipnotunda belirtildigi lizere, Sirket’in iligikteki finansal tablolar1 igletmenin
stirekliligi ilkesi uyarinca hazirlanmistir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in
kisa vadeli ylikiimliilikleri, toplam donen varliklarin1 29.626.310 TL tutarinda agmis, ayni tarihte
sona eren yila ait faaliyet zarar1 ve net donem zarar1 sirastyla 7.482.949 TL ve 31.253.233 TL olarak
gerceklesmistir. Ayrica, 18 no’lu dipnotla aciklandigi {izere 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz
profesyonel degerleme sirketlerince deger tespitine tabi tutulan maddi duran varliklarin taginan
degeri gecgen seneye oranla 14.057.432 TL (ertelenmis vergi etkisinden arindirilmig) artmig olmakla
beraber, Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle toplam ozkaynaklar1 7.317.326 TL olarak
gerceklesmistir. Mevcut durum Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti {izerinde énemli bir
belirsizligin varligina isaret etmektedir. Bu dogrultuda, Sirket yonetimi, Sirket’in siirekliligini devam
ettirme konusunda 41 no’lu finansal tablo dipnotunda agiklandigi {izere detayli bir degerlendirme
yapmis ve konuyla ilgili bir takim onlemler almistir. Bu onlemlerin yanisira, Sirket’in ana ortagi
durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket’in mali yapisinin giiclenmesi, mevcut olan ticari ve
ticari olmayan bor¢larin1 6demekte herhangi bir giicliikle kargilagsmamasi ve 6demelerini zamaninda
gergeklestirmesi i¢in Sirket’e gerekli kaynak ve destegin saglanacagini taahhiit etmigtir.

6. 1 ve 37 no’lu finansal tablo dipnotlarinda belirtildigi tizere, Sirket’in iligkili taraflar ile ticari ve ticari
olmayan 6nemli tutarlarda islemleri mevcuttur. Ayrica, Sirket 1 Ocak- 31 Aralik 2008 hesap donemi
icerisinde iliskili tarafi konumunda olan Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret
A.S.’ye 37 no’lu finansal tablo dipnotunda agiklanan sartlarla {iriin satis1 gergceklestirmistir.

Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gil, SMMM

Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 12 Mart 2009
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30 Haziran 2009 tarihli bagimsiz denetci inceleme raporunda ver alan aciklama :
Sonug

3. Incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem &zet finansal tablolarm, Sermaye Piyasasi
Kurulun’ca kabul edilen finansal raporlama standartlarina (Bkz. Dipnot 2), tiim Onemli
yonleriyle, uygun hazirlanmadigi konusunda herhangibir hususa rastlanilmamugtir.

Sonucu etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

4. 2 no’lu ara donem Ozet finansal tablo dipnotunda belirtildigi iizere, Sirket’in iligikteki ara donem
Ozet finansal tablolar1 isletmenin siirekliligi ilkesi uyarinca hazirlanmigtir. Bununla birlikte, 30
Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam dénen varliklarini
17.867.210 TL tutarinda agmis, ayni tarihte sona eren 6 aylik ara hesap donemi itibariyle net donem
zararl ve 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle gegmis yillar zararlar sirasiyla 3.598.746 TL ve
71.921.825 TL olarak gerceklesmistir. Ayrica, Tiirk Ticaret Kanunun 324. maddesi kapsaminda
Sirket’in Ozkaynaklar tutar1 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 6denmis sermayesinin 1/3’{inii
karsilamamaktadir. Mevcut durum Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti iizerinde 6énemli
bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Bu dogrultuda, Sirket yonetimi, Sirket’in stirekliligini
devam ettirme konusunda 18 no’lu ara donem o&zet finansal tablo dipnotunda agiklandigi iizere
detayl1 bir degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili gerekli sermaye diizenlemelerini de igeren bir
takim onlemler almistir. Bu 6nlemlerin yanisira, Sirket’in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding
A.S., Sirket’in mali yapisimin giiclenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan borglarin1 6demekte
herhangi bir giicliikle karsilagmamasi ve Odemelerini zamaninda gerceklestirmesi igin Sirket’e
gerekli kaynak ve destegin saglanacagini taahhiit etmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gil, SMMM

Sorumlu Ortak, Basdenetgi

Istanbul, 13 Agustos 2009

39. | En son yillik veya ara mali tablolarin yayim tarihinden sonra meydana gelen, mali veya ticari
pozisyonu etkileyebilecek onemli degisiklikler (son mali tablolarin ilanindan itibaren iiretim,
satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir):
YOKTUR.
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V.

YONETIME ILiSKIN BILGILER

| 1. | Ortakhigin genel organizasyon semasi:

GRUP
BASKANI

GENEL MUDUR

SATIS VE PAZARLAMA FABRIKA MALI iSLER VE FINANS
DIREKTORU DIREKTORU DIREKTORU
EGE-AKDENiZ MARMARA SATINALMA KONVERTING MUHASEBE
BOLGE MUDURU BOLGE MUDURU MUDURU MUDURU MUDURU
iC ANADOLU GUNEYDOGU ANADOLU ok MAKINA BAKIM BUTGE KONTROL
BOLGE MUDURU BOLGE MUDURU MUDURU MUDURU MUDURU
PAZARLAMA ZINCIR MAGAZALAR KALITE GUVENCE URETIM FINANSMAN
MUDURU MUDURU MUDURU MUDURU MUDURU
iHRACAT
MUDURU

INSAN KAYNAKLARI
MUDURU
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[ 2. | Ortakhigin Yonetim Kurulu iiyelerinin;

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda Sermaye Pay1/Temsil
Ortakhikta Ettigi Tiizel Kisilik
Ustlendigi
Gorevler
Yonetim Sehit Fethi Bey Yonetim
IDIL YIGITBASI Kurulu Baskant | fsletmeci | Cad. No.120 Kurulu Uyesi Yasar Holding A.S.
IZMIR
Yonetim Maliye- Sehit Fethi Bey Yonetim Hedef Ziraat Ticaret ve
YILMAZ GOKOGLU Kurulu Bagkan | Finansman | Cad. No.120 Kurulu Uyesi Sanayi A.S.
Vekili IZMIR
Yonetim Isletmeci | Sehit Fethi Bey Yonetim Yasar Holding A.S.
MEHMET AKTAS Kurulu Uyesi Cad. No.120 Kurulu Uyesi
IZMIR
Yo6netim Ekonomist | Sehit Fethi Bey Yo6netim Durmus Yasar ve Ogullari
HAKKI HIKMET Kurulu Uyesi Cad. No.120 Kurulu Uyesi Boya Vernik ve Recine
ALTAN IZMIR Fab. A.S.
EKREM ERDEMLI Yonetim Kimyager | Hiirriyet Cad. no | Genel Miidiir | Durmus Yasar ve Ogullar
Kurulu Uyesi 474 Aliaga Genel Miidiir Boya Vernik ve Recine
ve Genel iZMIiR Vekili Fab. A.S.
Miidiir
Yonetim Eski Kemalpasa Hedef Ziraat Ticaret ve
Kurulu Uyesi Yolu Tuborg - Sanayi A.S.
HASAN GIRENES Ziraat Karsisi
Miihendisi Pinarbast
IZMIR
Yonetim Sehit Fethi Bey
OZGE ENGIN Kurulu Uyesi | Isletmeci Cad. No.120 - Yasar Holding A.S.
IZMIR

| 3. | Yonetim Kurulu iiyelerinin ortakhik disinda yiiriittiikleri gorevler;

Son Durum itibariyle
Ad1 Soyadi Ortakhik Disinda Aldig1 Gorevler

IDIL YIGITBASI Yasar Holding A.S. Yénetim Kurulu Baskani
HASAN GIRENES Yasar Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
MEHMET AKTAS Yasar Holding A.S. Yo6netim Kurulu Uyesi
YILMAZ GOKOGLU Yasar Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
HAKKI HIKMET ALTAN Yasar Holding A.S. Finans Bagkani
OZGE ENGIN Yasar Holding A.S. Mali Isler Baskan Yardimcisi
EKREM ERDEMLI DYO Boya A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
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| 4.

| Ortakhgin Denetim Kurulu iiyelerinin;

Adi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda Sermaye Payl/Temsil
Soyadi Ortakhikta Ettigi Tiizel Kisilik
Ustlendigi
Gorevler
(TL) (%)
Gozde Murakip Denetgi | Sehit Fethi Bey - -
Kinlt Cad. No.120 -
1ZMIR
Kazim Murakip Denetgi- Kemalpasa - - -
Coskun SMMM Asfalt1 No: 1
Keskiner . Pinarbast
ISTANBUL
| 5. | Ortakhgin Denetim Komitesi iiyelerinin; |
Ad1 Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda Sermaye Payy/Temsil
Ortakhikta Ettigi Tiizel Kisilik
Ustlendigi
Gorevler
HASAN Y o6netim Ziraat Eski Kemalpasa - Hedef Ziraat Ticaret ve
GIRENES Kurulu Miihendisi Yolu Tuborg Sanayi A.S.
Uyesi Karsist
P}narbasl
[ZMIR
Yonetim Ekonomist | Sehit Fethi Bey Yonetim Kurulu
HAKKI Kurulu Cad. No.120 Uyesi Durmus Yasar ve Ogullar1 Boya
HIKMET Uyesi iZMIiR Vernik ve Regine Fab. A.S.
ALTAN
| 6. | Yonetimde s6z sahibi olan personelin;
Adi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda Son Durum Sermaye Pay1
Soyadi Ortaklikta itibariyle
Ustlendigi | Ortaklik Disinda | (TL) | (%)
Gorevler Aldig1 Gorevler
Ekrem Genel Ki Hﬁir;ze;ﬁ:? a ne DYO Boya A.5.
Erdemli Miidiir fmyager IZMiRg Genel Miidiir Yonejt im Kurulu ) )
Uyesi
Mali isler Hiirriyet Cad. no .
g hnrilitl ve Finans | Isletmeci 474 Aliaga ngfclhll\ﬁlcli?r Yoktur - -
Y Direktorii IZMIR
Hiirriyet
Ahmet Fabrika Miihendis+ | Caddesi No Konverting Yoktur ) )
Senyasa Direktorii | Ekonomist 474 Aliaga Miidiiri
[zmir
Satis ve Hiirriyet Cad. no
$ar1§1 Pazarlama FlJ.hi(s.llararam 474 Aliaga - Yoktur - -
oSt Direktori | 0o IZMIR
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Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, murahhas iiye,
murahhas miidiir ve genel miidiir yardimcilar: gibi iist yoneticilere son durum itibariyle
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin grup sirketlerinden saglanan menfaatler de dahil
toplam tutar:

Bu tutar 01.01.2009 —30.06.2009 dénemi i¢in 311.804 TL dir

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile genel koordinatér, murahhas iiye, murahhas miidiir,
genel miidiir ve genel miidiir yardimcis1 gibi iist yoneticiler ile yonetimde s6z sahibi personelin,
son hesap donemi ve son durum itibariyle ortakhkla yaptiklary, ortakhigin normal faaliyet
konusuna girmeyen islemlerden kaynaklanan alim/satimlar- duran varhk edinimi ya da devri
gibi- bu islemlerden sagladiklar1 menfaatlerin nitelikleri ve tutarlar:

YOKTUR

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile genel koordinatér, murahhas iiye, murahhas miidiir,
genel miidiir ve genel miidiir yardimcis1 gibi iist yoneticiler ile yonetimde s6z sahibi personelin,
son hesap donemi ve son durum itibariyle ortakhkla yaptiklari, ortakhgin normal faaliyet
konusuna giren islemlerden kaynaklanan, alm/satimlar, bu islemlerden sagladiklar
menfaatlerin nitelikleri ve tutarlari:

YOKTUR
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VL

FAALIYET HAKKINDA BIiLGILER

Faaliyet gosterilen sektor, fiili faaliyet konusu ve Ortakhgin sektor icindeki yeri:

Tiirkiye’nin ilk dzel kagit fabrikasi olan Viking Kagit ve Seliiloz A.S., 1969 yilinda izmir’in Aliaga
ilgesinde, 250,000 metrekare alana kurulmustur. 1982 yilindan bu yana Yasar grubu biinyesinde
bulunan Viking Kagit faaliyetine Endiistriyel Kagitlar alaninda baslamig, 1996 yilinda temizlik
kagitlart mamul ve yar1 mamul sektoriine girmistir.

Viking Kagit, temizlik kagitlar1 sektoriinde tuvalet kagidi, havlu, pegete ve kutu mendilden olusan
iirlin portfoyiinii “Lily” ve “Senso” markalari altinda nihai tiikketiciye sunmaktadir. Ayrica “Ev Dis1
Kullanim” olarak adlandirilan otel, restoran, hastane, kurum ve kuruluslar gibi toplu tiiketim
noktalaria “Select” markasi altinda temizlik kagidi {irtinlerini ulastirmaktadir.

Temizlik kagitlarinda sektoriinde her zaman ilk siralarda yer almay1 ve yatirimlartyla son teknolojiyi
stirekli takip eden Viking tiiketicilere ilkleri sunmay1 hedeflemistir. 1999 yilinda pamuk katkili Lily
Extra Cotton {irlin grubu, se¢imli yaprakli havlusu Lily Extra Havlu, 2003 yilinda ii¢ kath ve

Aleovera katkili tuvalet kagidi ve havlu tiriinleri ilk Viking Kagit tarafindan iiretilmeye baglamustir.

2. Ortakhgin her bir ana iiriin grubu icin ayr ayr1 olmak iizere, gerceklestirilen mal ve hizmet
iiretim miktarlari ve onceki doneme gore degisimi:

Ana Olgii | 2006 | 2007 % 2008 % 30.06.2008 | 30.06.2009 Y%
Uretim Birimi Degisim Degisim Degisim
Grubu

Endiistriyel | TON 8.866 | 3.780 -57,37 0| -100,00 0 0 0
Kagitlar
Temizlik TON | 31.267 | 36.282 16,04 | 35.647 0,14 20.787 19.530 -6,04
Kagitlar
Toplam 40.133 | 40.062 -0,17 | 35.647 -11,02 20.787 19.530 -6,04
3. | Ortakhigin her bir ana iiriin grubu icin ayr1 ayr1 olmak iizere, isletmenin donem icinde
gerceklestirdigi mal ve hizmet satis miktarlari ve 6nceki doneme gore degisimi:
Ana Satis | Olgii | 2006 2007 % 2008 % 30.06.2008 | 30.06.2009 %
Grubu Biri Degisi Degisi Degisim
mi m m
Endistriyel | TON | 8.800 4.112 | -53,27 0 -100,00 - - -
Kagitlar
Temizlik | TON | 31.190 | 35.596 | 14,13 34.986 -1,71 19.440 17.782 -8,52
Kagitlar
Toplam 39.990 | 39.708 | -0,71 34.986 -11,89 19.440 17.782 -8,52
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Ortakhigin son ii¢ yilda gerceklestirilen net ciro tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi
yapisina gore dagilimi:

2006 2007 2008
Yurtici satiglar 116.416.365 122.180.840 122.955.989
Yurtdis1 satiglar 16.722.108 19.549.022 17.633.662
Tenzil: Iskontolar (38.975.095) (49.212.695) (42.093.443)
Tenzil: ladeler (974.652) (659.261) (662.203)
Net satislar 93.188.726 91.857.906 97.834.005

5. | Ortakhgin satis hasillatinin veya iiretimin %10 ve fazlasinin iiretildigi/meydana getirildigi
tesislerin yeri ve biiyiikliigii:

Uretimin tamanu Aliaga’daki fabrikada gergeklestirilmektedir. Fabrika 255.023 m2 alan iizerine
kuruludur.
| 6. | Ortakhkla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. hakkinda bilgi: YOKTUR.

7. | Madencilik ve benzeri faaliyetlerle ugrasan ortakhklarin stoklari, ekonomik olarak
isletilebilecek rezerv tahmini ve tahmini kullamim siiresi, imtiyazin siiresi ve kosullari, isletim
icin gerekli ekonomik kosullar, fiili isletme hakkinda bilgi:

Ortakligimiz, madencilik veya benzeri bir faaliyetle ugragmamaktadir.

8. | Kullanilan iiretim veya imalat teknolojisine iliskin 6zet bilgi:

Yurt digindan alinan seliiloz ve miirekkep giderme tesisinde islenen hurda kagit iki kagit makinesinin
hammaddesini olusturur. Su ile akigkan hale getirilen ana hammaddeler agma, temizleme, 6gilitme gibi
islemlerden gegirilerek ihtiyaca gore degisik kimyasallarla harmanlanip kagit makinelerine sevk edilir.
Makineler istenilen kagit kalitesine gore ayarlanarak kagidi bobinler halinde iiretirler. Gerekli
testlerden gegen kagitlar daha sonra miisteri talebi dogrultusunda kesilirler ve ambalajlanip tartildiktan
sonra sevke hazir hale getirilirler. Uretilen kagitlarin bir kismi Déniistiirme Tesisinde iglenerek
tuvalet kagidi, havlu ve pecete haline doniistiiriiliir.

9. | Onemli nitelikte yeni iiriin ve faaliyetler:

Tiirkiye Temizlik Kagitlar1 Sektorii’ne birgok “ilkler” kazandiran Viking Kagit, sektoriinde bir ilke
imza atarak Lily semsiye markasi altinda yaratilan 3 alt marka ile premium’dan orta-alt segmente
kadar tiim segmentlere iiriin arzi1 gergeklestirmeye baslamugtir.

2007 yilinda tamamlanan konumlama ¢aligmalar1 neticesinde, Lily Plus, Lily Extra Care /Lily Extra
Power ve Lily Bio markali iirlinlerini yenilenen {iriin ve ambalajlar ile raflara ¢ikaran Viking Kagit,
tiketicilerin Lily markali iiriinler ile ilgili net ayristirma yapmasini saglamistir.

Temizlik Kagitlar1 Sektdrii’'nde yalmizeca Viking Kagit’ta bulunan Miirekkep Giderme Tesisi ile
kagitlart ¢ok daha kaliteli olarak geri kazanan ve bu iriinleri Lily Bio markasi altinda “Doga Dostu”
sloganiyla tliketici karsisina ¢ikaran Viking Kagit, ¢gevreye olan duyarliligini bir kez daha ispatlamistir.
Sektorde arzin artmasi ile birlikte rekabetin artmasi yenilenmis ve farklilagmig iiriinlerin pazara
sunulmasinda etkilidir. 2007 yilinda ¢oklu ambalajlara olan talebin artmasi sonucu Viking Kagit bu
iirtinleri portfoye eklemistir.

Lily Plus Tuvalet Kagidi1 32°1i

Lily Extra Care Tuvalet Kagid1 32’li

Lily Bio Tuvalet Kagidi1 32’11

Lily Plus Havlu 8’li

Lily Extra Power Havlu 8’li

Lily Bio Havlu 8’li

Select ““Yeni Dokulu” Pecete

52




10. | Faaliyetlere veya karhhiga onemli
bilgi:YOKTUR.

katkisi

olan yeni

iiretim/hizmet

siirecine iliskin

11. | Kategorileri itibariyle gecmis 3 y1l ve son durum itibariyle calisan personelin sayisi :

2006 2007 2008 Son Durum
30.06.2009

Doénem basi toplam personel 302 321 316 254
Idari personel (sendikasiz) 168 176 163 126
Idari personel (sendikalr)
Diger Personel (sendikali)
Diger Personel (sendikasiz) 134 145 153 128
Dénem sonu toplam personel 321 316 254 252
Idari personel (sendikasiz) 176 163 126 126
Idari personel (sendikalr)
Diger Personel (sendikali)
Diger Personel (sendikasiz) 145 153 128 126

12. | dagihimi: Ortakligimiz tek bir faaliyet alaninda faaliyet gostermektedir.

Gecmis ii¢ y1l ve son durum itibariyle ¢calisan personelin belli bash faaliyet alanlan itibariyle

| 13. | Ortakhigin sahip oldugu gayrimenkullere iliskin bilgiler:

a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle;
G.menkuller
e Defter Vergi Uzerindeki Ayni
- Edinildigi " 2 o . U
Cinsi vil Mevkii M Degeri Degeri | Ipotek Tutar: Haklar ve
Net (TL) (TL) Bunlarin
Degerleri(TL)
Arazi ve 1969-1997 | Aliaga | 255.023 | 12.275.000 | 936.667 - YOKTUR
arsalar
Binalar ve 1969-2003 | Aliaga | 36.917 | 17.171.889 | 8.995.565 - YOKTUR
yeriistii
diizenleri
b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle;
G.menkuller
s o res. Defter Vergi Teminat Uzerindeki Ayni
- Edinildigi . ) < . L2 .
Cinsi vil Mevkii M Degeri Degeri Verilen Haklar ve
Net (TL) (TL) Araziler Bunlarin
Tutari Degerleri(TL)
Arazi ve 1969-1997 | Aliaga | 255.023 | 12.275.000 [ 992.867 YOKTUR
arsalar 5
Binalar ve 1969-2003 | Aliaga | 36.917 | 16.517.452 | 9.535.299 YOKTUR
yeriistii 594.074
diizenleri
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| 14.

| Ortakhigin maddi duran varlik hareketleri:

Son Yillik Hesap Son Ara Déonem
Doénemi (01.01.2009 ile
31.12.2008 30.06.2009 arasi)
a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran 1.279.214 242.026
varhiklarin maliyeti:
b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varhk 2.895.293 304.080
maliyeti:
¢) Yapilmakta olan yatirinmlarin niteligi, toplam tutar, Not-V.24 Not-V.24
baslangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi:
| 15. | Ortakhigin kiraladigl veya kiraya verdigi gayrimenkullere iliskin bilgiler: |
a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle;
Kiralanan Gayrimenkullere iliskin Bilgiler
Kiralandig Gayrimen m? Mevkii Kullanim Yillik Kira Kira
Kisi/Kurum kul Sekli Tutar1 Donemi
Cinsi
Pinar Siit A.S. Isyeri 261 [zmir Biiro 6.692 TL 01.01.2008-
31.12.2008
Pinar Siit A.S. Isyeri 235 Istanbul Biiro 5.854 TL 01.01.2008-
31.12.2008
Camli Yem Isyeri 240 Ankara Biiro 18.000 USD 01.01.2008-
Besicilik A.S. 31.12.2008
Kiraya Verilen Gayrimenkullere Iliskin Bilgiler
Kiralayan Gayrimenkul M- MevKkii Kullanom | Yillik Kira Kira
Kisi/Kurum Cinsi Sekli Tutan Donemi
Personel Bina 855 Aliaga Lojman 5.176,45 | 01.01.2008-
31.12.2008
b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle;
Kiralanan Gayrimenkullere iliskin Bilgiler
Kiralandig1 Gayrimen M MevKkii Kullanim Yillik Kira Kira
Kisi/Kurum kul Sekli Tutan Donemi
Cinsi
Yasar Birlesik Isyeri 286 [zmir Biiro 2.124 TL 01.01.2009-
Pazarlama A.S. 31.12.2009
Pinar Siit A.S. Isyeri 235 Istanbul Biiro 6.386 TL 01.01.2009-
31.12.2009
Camli Yem Isyeri 240 Ankara Biiro 18.000 USD 01.01.2009-
Besicilik A.S. 31.12.2009
Kiraya Verilen Gayrimenkullere iliskin Bilgiler
Kiralayan Gayrimenkul m? Mevkii Kullanim Kira Kira
Kisi/Kurum Cinsi Sekli Tutar: Doénemi
Personel Bina 855 Aliaga Lojman 5.861,25 | 01.01.2009-
31.12.2009
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16.

Ortakhgin finansal kiralama yoluyla edindigi kiymetlere iliskin bilgiler:

a) Ortakhigin son 3 yil icinde finansal kiralama yoluyla edindigi kiymetlere iliskin bilgiler:

Kiralananin Kira Siiresi Kirala | Kiralama Siiresi Yillik Kira Tutari: (TL)
Cinsi Baslangic-Bitis ma Sonunda
Bedeli | Kiralananin Kime 2006 2007 2008
Ait Olacag
Forklift 01.06.2005 — | 136.991 Viking Kagit ve 122.303 41.244 -
24.07.2007 EUR Seliiloz A.S.
Pecete Makinesi 10.05.2006 — | 45.250 Viking Kagit ve 22.253 29.418 9.071
01.10.2010 USD Seliiloz A.S.
Bobin Kes. Mkn. 01.06.2006 — | 66.447 Viking Kagit ve 33.661 42.812 13.330
ve Kutu Mendil 01.10.2010 USD Seliiloz A.S.
Kapama Mkn.
Refiner — Atik 03.07.2006 — | 112.667 | Viking Kagit ve 63.929 99.792 42.470
Kagit Ayiklama 05.06.2010 EUR Seliiloz A.S.
Unitesi
Forklift 23.05.2007 - | 41.039 Viking Kagit ve - 16.415 26.104
25.05.2010 EUR Seliiloz A.S.

b) Ortakhigin 30.06.2009tarihi (son durum) itibariyle finansal kiralama yoluyla edindigi kiymetlere

iliskin bilgiler:

Kiralananin Kira Siiresi Kiralama Kiralama Siiresi Sonunda

Cinsi Baslangic-Bitis Bedeli Kiralananin Kime Ait Olacagi

Pegete Makinesi 10.05.2006 — 01.10.2010 | 45.250 USD | Viking Kagit ve Seliiloz A.S.
Bobin Kesme Mkn. ve 01.06.2006 — 01.10.2010 | 66.447 USD Viking Kagit ve Seliiloz A.S.
Kutu Mendil Kapama Mkn.
Refiner — Atik Kagit 03.07.2006 — 05.06.2010 | 112.667 EUR | Viking Kagit ve Seliiloz A.S.
Ayiklama Unitesi
Forklift 23.05.2007 — 25.05.2010 | 41.039 EUR | Viking Kagit ve Seliiloz A.S.
17. | Hammadde temin kosullari ve temin kosullarinda olas1 degisiklikler:

Uretim prosesinde toplama kagit ve seliiloz olmak iizere kullanilan iki temel hammadde vardir.
Toplama kagit cesitli yurt i¢i tedarik¢ilerden alinmaktadir ve ortalama vade 60 giindiir. Toplama kagit
farkli kalitelerde olup, fiyat kagidin kalitesine gore ortalama 235-240 TL/TON’dur.

Seliiloz Kanada, Finlandiya ve Avusturya gibi iilkelerdeki yurt dig1 tedarik¢ilerden temin edilmekte
olup ortalama vade 150 giindiir. 30.06.2009 itibariyle seliilloz fiyatlar1 kaliteye gore 400-510
USD/TON arasinda degismektedir. Seliilloz fiyat1 diinyadaki seliilloz piyasasi kosullarina paralel
olarak degigkenlik gdstermektedir.

18. | Satis kosullar1 ve son yilda satis politikasinda meydana gelen degisiklikler, ihracat yapilan

iilkeler:
Temizlik yart mamulleri dogrudan firma tarafindan satilmakta olup, satis vadesi pesindir. Temizlik
kagitlart mamiil Uirtinleri ise agirlikli olarak bayi kanali ve zincir magazalar araciligi ile satilmaktadir.
Bu iiriinlerde ortalama satig vadesi 65 giindiir.
Firma bircok dis iilkeye ihracat yapmakta olup, bunlarin bashcalar1 Ingiltere, Yunanistan,
Azerbeycan, Kibris ve Angola’dir. Ihracatlarda ortalama satis vadesi 14 giindiir.

| 19. | Patent, lisans, sinai-ticari, mali vb. anlasmalara iliskin 6zet bilgi: YOKTUR
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20. | Varsa, son 3 yildaki yeni iiriin/hizmetler ve iiretim/hizmet siirecine iliskin arastirma gelistirme
politikasi: YOKTUR.
21. Bu béliimiin 1, 2, 3, 5, 7, ve 12. maddelerinde yer alan hususlarin olaganiistii kosullardan
etkilenmesi halinde konuya iligkin bilgi: YOKTUR.
22. Son 12 ayda mali durumu 6nemli 6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme haline
iliskin bilgiler ile sendikal faaliyet ve toplu s6zlesmeye iligkin bilgi: YOKTUR.
| 23 | Ortakhigin 6nemli uyusmazhklari:

Son Durum (30.06.2009)

Yakin Ge¢mis (Ge¢mis 3 Yil)

a) Ortaklarla
Tazminat davalar1 972.761 TL

Yatirimcilarin agmis oldugu
972.761,00 TL tutarindaki davalarin
450.745,00 TL tutarindaki kismi
04.05.2009 itibariyle, geriye kalan
522.016,00 TL turatindaki kismi ise
12.06.2009 itibariyle sirketimiz
lehine sonuglanmis olup, davacilarin

temyiz hakki vardir.

Sirket aleyhine hisse senetlerinin
satis1 siirecinde bazi bilgilerin
gizlendigi iddias1 ile yatirimcilarin
ugramis oldugu zararin faizi ile
beraber tazmini amactyla acilan
davalar. Sirket yonetimi ve hukuk
miigavirleri ad1 gecen davalarin
iceriklerinden ve benzer
ictihatlardan dolay Sirket lehine
sonuglanacagi kanaatinde
olduklarindan mali tablolarda

herhangi bir karsilik
ayrilmamigtir.
b) Personelle Is akdinin feshi sonucu agilmus ise YOKTUR
iade davasi agilmigtir. Sirketin
tazminat ddeyip 6demeyecegi ve
tazminatin miktar1 dava sonucunda
tespit edilebilelecektir. Bu sebeple
mali tablolarda 115.449 TL
tutarinda karsilik ayrilmistir.
¢) Vergi idaresiyle Tarafimizca agilan davaya, daval KDV iade alacaklarina iliskin
idare tarafindan itiraz edilmistir. mahsuplar  nedeniyle  Vergi
Bunun iizerine Danistay da temyiz Dairesine dava acilmis olup

edilmistir. Danigtay sirket lehine
karar vermis, davali diizeltme
talebinde bulunmustur.

devam etmektedir..

d) Diger Resmi Kurum ve
Kuruluslarla

YOKTUR

YOKTUR

e) Diger Gercek ve Tiizel
Kisilerle

Sozkonusu davalarin yasal siiregleri
devam etmektedir.

Sirketin gesitli kisi ve kuruluslara
acmis oldugu muhtelif ticari
alacak davalar1 ve sirket aleyhine
acilan davalar bulunmaktadir.
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| 24.

| Ortakhigin yatirimlarina iligskin bilgi:

a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle;

i) Ortakhigin yapilmakta olan yatirinmlarinin niteligi ile yararlanmakta oldugu tesvikler ve

kosullar1 hakkinda bilgi:

Yatirimin Toplam Top.Tutan Doviz Tesvik Belge Tesvik Belge
Niteligi, Yeri Tutari (Doviz) Cinsi Tarihi No
(TL)
Makine Yat. 14.925.000 8.784.474 USD 08.03.2006 83.133
Yapilan Toplam | Yararlanilan Thracat Tamamlanma
Baslangic Bitis Tarihi | Harcama (Doviz | Tesvikler Taahhiidii | Derecesi (%)
Tarihi cinsinden) USD (ABD 9)
17.02.2006 | 17.02.2009 6.177.874 Glimriik Muafiyeti - % 65,96
KDV istisnasi

Tesvik Belgesi’nde Yeralan “Ozel Sartlar” béliimii

Yatirnmin finansman
sekli

1 — Yatirmmin %20’si 6zkaynaklardan karsilanacak olup, firmanin
mevcut sermayesi 39.712.680 TL dir.

2 — Tesvik Belgesi kapsaminda yapilacak yatirima, yatirima baglama
tarihinden itibaren 1 yil i¢cinde baglanilmasi esastir. Miicbir sebep veya
fevkalade hal durumlan hari¢ belirlenen 1 yilik siire i¢inde yatirima
baslanilmamasi halinde Tesvik Belgesi iptal edilir.

3 —10.06.2002 tarih ve 2002/4367 sayili Kararin 22. ve 23. maddeleri
ile bu Karara iligkin 30.07.2002 tarih ve 2002/1 sayili Tebligin 49.
maddesine aykir1 durumun tespiti halinde tesvik belgesi ve/veya yapilan
islemler iptal edilir.

4 — Yatinmin gergeklesme durumu, altisar aylik donemler halinde
2002/1 sayili Teblig eki 7’de yer alan yatirim takip formu Ornegine
uygun hazirlanarak tesvik belgesini diizenleyen mercie bildirilir

5 — Yapilacak yatinm ile mevcut yatinmin altyapr biitlinligi
saglanacaktir. {lave kapasite mevcut kapasitenin %100’{inii gecemez.

1. Ozkaynaklar
(Sermaye)
%20

2. Yabanci kaynaklar
(D1s Kredi)
%80

ii) Son durum itibariyle ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam

tutari:
Son Durum (TL) Gelecek Donem (TL)
31.12.2008
Yatirim indirimi, 8 Nisan
79.667.107 2006 tarihli Resmi Gazete'de

yayinlanan 5479 sayili yasa
ile yiiriirliikten kaldirilmigtir.

iii) Ortakhgm yatirnm politikasi: 83133 Tesvik Belgesi kapsamindaki yatirimin belgede de

Ongoriilen siire iginde tamamlanmasi dngoriilmektedir.
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a) Son hesap donemi (30.06.2009 tarihi) itibariyle;

kosullar1 hakkinda bilgi:

i) Ortakhigin yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi ile yararlanmakta oldugu tesvikler ve

Yatirimin Toplam Top.Tutari Doviz Tesvik Belge Tesvik Belge
Niteligi, Yeri Tutari (Doviz) Cinsi Tarihi No
(TL)
Makine Yat. 14.925.000 8.784.474 USD 08.03.2006 83.133
Yapilan Toplam | Yararlanilan Ihracat Tamamlanma
Baslangi¢c | Bitis Tarihi | Harcama (Doviz | Tegvikler Taahhiidii | Derecesi (%)
Tarihi cinsinden) USD (ABD %)
17.02.2006 | 17.02.2009 6.177.874 Glimriik Muafiyeti - % 65,96
KDV istisnasi

Tesvik Belgesi’nde Yeralan “Ozel Sartlar” boliimii

Yatirnmin finansman
sekli

1 — Yatrmmin %?20’si 6zkaynaklardan karsilanacak olup, firmanin
mevcut sermayesi 39.712.680 TL dir.

2 — Tesvik Belgesi kapsaminda yapilacak yatirima, yatirima baglama
tarihinden itibaren 1 yil i¢inde baglanilmasi esastir. Miicbir sebep veya
fevkalade hal durumlan hari¢ belirlenen 1 yilik siire i¢inde yatirima
baslanilmamasi halinde Tegvik Belgesi iptal edilir.

3 — 10.06.2002 tarih ve 2002/4367 sayil1 Kararin 22. ve 23. maddeleri
ile bu Karara iliskin 30.07.2002 tarih ve 2002/1 sayili Tebligin 49.
maddesine aykiri durumun tespiti halinde tesvik belgesi ve/veya yapilan
islemler iptal edilir.

4 — Yatinmmin ger¢eklesme durumu, altisar aylik donemler halinde
2002/1 sayili Teblig eki 7°de yer alan yatirnm takip formu o6rnegine
uygun hazirlanarak tesvik belgesini diizenleyen mercie bildirilir

5 — Yapilacak yatinm ile mevcut yatimmin altyapr biitiinligi
saglanacaktir. ilave kapasite mevcut kapasitenin %100’{inii gegemez.

1. Ozkaynaklar
(Sermaye)
%20

2. Yabanci kaynaklar
(D1s Kredi)
%80

tutarn:

ii) Son durum itibariyle ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam

Son Durum (TL)
30.06.2009

Gelecek Donem (TL)

Yatirim indirimi, 8 Nisan
2006 tarihli Resmi Gazete'de
yayilanan 5479 sayili yasa
ile yiiriirliikten kaldirilmigtir.

Yatirim indirimi, 8 Nisan
2006 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan 5479 sayili yasa
ile yiiriirlikten kaldirilmistir.

Belgesinin tamamlama vizesi i¢in bagvuru yapilmistir.

iii) Ortakhgin yatirnm politikasi: T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 Tesvik ve Uygulama Genel
Midiirliigii’ne 29.05.2009 tarihli ve 36099 evrak kabul no’lu yazimiz ile 83133 no’lu Yatirim Tegvik

| 25.

| Planlanan éonemli yatirnmlara iligkin bilgi: YOKTUR.
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| 26. | Son ii¢ yildaki finansal yatirim politikalar::

Sirket Morgan Stanley Bank International Limited’den 7 yil vadeli 42.878.000 TL tutarinda kredi
saglamis ve anlasma 27 Eylil 2006 tarihinde imzalanmigtir. Boylelikle Sirket’in, Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’na olan toplam 1.166.019 USD’lik borcu, varilan mutabakata istinaden toplam 757.913
USD olarak 28 Eyliil 2006 tarihinde ddenmistir. Bunun disinda kalan diger kisa vadeli krediler de
kapatilmig ve kredi yapisi, uzun vadeli kredi agirlikli yapiya doniistiiriilmiistiir. Bu sayede nakit akisi

daha saglikli hale getirilmistir.

Sirket faaliyetleri ve kullandig1 finansal borglardan dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlart ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Sirket'in toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin belirsizligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali
performansi iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Yonetim Kurulumuz finansal yapinin giiglendirilmesi ve nakit akisinin siirekli ve yeterli olmasini
saglayabilmek agisindan 15.000.000 TL’lik sermaye artig1 karar1 almig ve artirimi gergeklestirmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 30 Temmuz 2009 tarihli toplantisinda, Sirket cikarilmig sermayesinin
65.000.000 TL'den 28.000.000 TL'ye azaltilmasina ve esanli olarak Sirket ¢ikarilmig sermayesinin
40.000.000 TL'ye artirilmasina ve artirilan 12.000.000 TL tutarindaki sermayenin hamiline olarak
thracina ve tamaminin nakit olarak karsilanmasina, ortaklara riichan haklarmin kullandirilmasima karar

verilmistir.
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VII. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

| 1. | Grup sirketlerinin faaliyet konulari ve Ortakhgin grup icindeki yeri:

Grup sirketlerinin faaliyet konular1 Gida ve Igecek Grubu, Boya Grubu,Ticaret ve Hizmet Grubu
Tarim,Hayvancilik ve Balik¢ilik Grubu olarak gruplanmis olup, Firma bagli oldugu Yasar
Grubu’nda briit satis lizerinden degerlendirildiginde 4. sirada yer almaktadir.

GIDA VE iCECEK GRUBU

Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim, Turizm ve Ticaret A.S. - Gida iiriinleri dagitimi
Pmar Siit Mamulleri Sanayii A.S. - Siit, yogurt, peynir, tereyagi, sos, meyve suyu, toz
driinler, hazir tathlar

Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S. - Kirmizi Et ve Mamulleri, Hindi Eti ve mamulleri,
Un ve Unlu mamuller, Islenmis Deniz Uriinleri

Viking Kagit ve Seliiloz A.S. — Endiistriyel ve Temizlik Kagit Uretim ve Satigt

Birmas Tiiketim Mallar: Ticaret A.S. — Pmar Su {iriinlerinin i¢ pazarda satis ve dagitimi
Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S. - Pet Su, Damacana Su

HDF — Dis Ticaret

Pmar Anadolu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - Yogurt, ayran,beyaz peynir, kasar, peyniri,
sucuk, salam, sosis

Pmar Foods GmbH — Hazir Gida

BOYA GRUBU

DYO Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. - Ingaat boyalari, Deniz boyalari, Metal
sanayi boyalari, Mobilya boya ve vernikleri, Oto tamir boyalari, Polyester ve Sentetik
regine,

Bornova Matbaa Miirekkepleri Sanayi ve Ticaret A.S. — Gazete ve magazin metal
ambalaj sistemleri, serigrafi, flexo ve rotograviir miirekkepleri,

Yasar BASF Otomotiv Boyalar1 Pazarlama ve Ticaret Ltd.Sti. - Oto Tamir ve OEM
Boyalar1

DYO A.S. - Boya ve Regine imalat:

DYO Balkan SRL — insaat boyalari

Kemipex Joint — Stock CO. - Insaat boyalar;, mobilya boyalari, miirekkep ve yap1
kimyasallar satig, pazarlama ve dagitim.

Mediterranean Trade for Paints Company (MTP CQ.) - oto tamir ve mobilya
boyalarinin satis,

TICARET VE HIiZMET GRUBU

Yasar Dis Ticaret A.S. — Dis Ticaret

Yadex international GMBH — Dis Ticaret

Yasar Holding A.S. - Mevcut sirketlere istirak etmek, yonetimine katilmak hukuki ve mali
durumlarla ilgili danismanlik ve aracilik hizmeti vermek.

Desa Enerji Elektrik Uretim Otoprodiiktor Grubu A.S. — Enerji Uretimi

Altinyunus Cesme Turistik Tesisleri A.S. - 1. Sinif Tatil Koyt

Bati Sigorta A.S. - Yangin, Nakliyat, Kaza, Miihendislik ve Saglik Sigortasi

Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri Ticaret A.S. —Restoran cafe igletmesi,acenta
faaliyetleri

TARIM,HAYVANCILIK VE BALIKCILIK GRUBU
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- Camh Yem, Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. - Hayvan yemi, biiylikbas ve hindi besiciligi,
organik giibre, kiiltiir balik¢1l1g1

iliskisi:

Ortakhgin ortaklar, istirakleri, bagh ortakliklari ve diger grup sirketleri ile olan borc¢-alacak

a) Son hesap donemi ( 31.12.2008 tarihi) itibariyle;

Tutar

Para
Cinsi

Faiz
Oram
(%)

Faiz Odeme

Donemleri (1, 3, 6

ayhk/yilhk)

Tahakkuk Eden
Toplam Faiz
Tutan

1) Ortaklar

18.419.203

TL

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borg¢lar

1.831.915

TL

Yasar Holding A.S.

1.831.915

TL

iv. Ticari Olmayan
Borglar

16.587.288

TL

Yasar Holding A.S.

16.587.288

TL

21

YILLIK

1.520.717

2) Bagh Ortakhk

BAGLI ORTAKLIK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borc¢lar

iv. Ticari Olmayan
Borglar

3) istirakler

ISTIRAK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borc¢lar

iv. Ticari Olmayan
Borglar

4) Diger Grup Sirketleri

11.570.185

i. Ticari Alacaklar

884.803

TL

Yasar Dig Ticaret A.S.

884.803

TL

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

330.195

TL

DYO Boya Fab.San.A.S.

312.316

TL

Diger

17.879

TL

iii. Ticari Borc¢lar

2.102.434

TL

Yasar Dig Ticaret A.S.

2.078.667

TL

Bintur Turizm A.S.

23.767

TL
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iv. Ticari Olmayan 10.682.749 TL

Borc¢lar

Desa Enerji A.S. 622.451 TL

Camli Yem ve Besicilik 6.065.939 TL

A.S.

Birmas A.S. 1.200.000 TL

Yasar Birlesik Pazarlama 2.430.552 TL 21 YILLIK 187.863
A.S.

Pinar Su San. Ve Tic. A.S. 198.496 TL

Pinar Siit Mamiilleri 122.648 TL

San.A.S.

Pinar Entegre Et ve Un 40.229 TL

San. A.S.

Diger 2.434 TL

GENEL TOPLAM 29.989.388 TL / / 1.732.761

S6z konusu ticari/ticari olmayan bor¢ ve alacaklarin bir onceki doneme gore artis yiizdeleri ve
nedenleri: Devam eden ve hacmi giderek artan is iliskisi ile birlikte baz1 alacak ve bor¢ kalemlerinde artiglar

meydana gelmistir.

Vade farki uygulanmast i¢in dngoriilen siire: Grup sirketlerine, s6z konusu borcun niteligi ve kaynagina
gore degisik vadeler uygulanmaktadir. Ongoriilen vadeler asildiginda da, vade farki hesaplanmaktadir.

Ticari olmayan alacak ve borclarin nedenleri: Finansman ihtiyact

So6z konusu sirketlere yapilan satislar ve sonucunda elde edilen briit kar:

: 15.489.415
4.774.772

Satislar
Briit Kar :

b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle;

Tutar Para Faiz Faiz Odeme Tahakkuk
Cinsi | Orani (%) | Donemleri (1,3, | Eden Toplam
6 ayhk/yilhk) Faiz Tutan

1) Ortaklar 8.619.493 TL
i. Ticari Alacaklar
ii. Ticari Olmayan
Alacaklar
iii. Ticari Borg¢lar 1.105.299 TL
Yasar Holding A.S. 1.105.299 TL 17,17 YILLIK 606.328
iv. Ticari Olmayan 7.514.194 TL
Borglar
Yasar Holding A.S. 4.500.000 TL 13,53 YILLIK 158.173
Yasar Holding A.S. 3.014.194 TL 19,25 YILLIK 321.161
2) Bagh Ortakhk
BAGLI ORTAKLIK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Bor¢lar

iv. Ticari Olmayan
Borglar

3) istirakler
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ISTIRAK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borgclar

iv. Ticari Olmayan
Borglar

4) Diger Grup Sirketleri 13.110.799 TL

i. Ticari Alacaklar 995.828 TL - - -
Yasar Dig Ticaret A.S. 995.828 TL

ii. Ticari Olmayan 78.647 TL

Alacaklar

Dyo Boya Fabrikalart San. 51.969 TL

ve Tic.A.S.

Diger 26.678 TL

iii. Ticari Bor¢lar 13.964.168 TL - - -
Yasar Dig Ticaret A.S. 1.356.792 TL

Yasar Birlesik Pazarlama 12.586.240 TL

A.S.

Diger 21.136 TL

iv. Ticari Olmayan 221.106 TL

Borglar

Diger 221.106 TL

GENEL TOPLAM 21.730.292 TL - - 1.085.662

So6z konusu ticari/ticari olmayan borg¢ ve alacaklarin bir 6nceki doneme gore artis yiizdeleri ve

nedenleri:

Devam eden ve hacmi giderek artan is iliskisi ile birlikte bazi1 alacak ve borg kalemlerinde artiglar meydana

gelmistir.

Vade farki uygulanmast i¢cin ngoriilen siire: Grup sirketlerine, s6z konusu borcun niteligi ve kaynagina
gore degisik vadeler uygulanmaktadir. Ongoriilen vadeler asildiginda da, vade farki hesaplanmaktadir.

Ticari olmayan alacak ve bor¢larin nedenleri: Finansman ihtiyaci

So6z konusu sirketlere yapilan satislar ve sonucunda elde edilen briit kar:

Satislar :6.978.651
Briit Kar  : 2.290.663
|3. | Ortaklik tarafindan alimp bagh ortaklik ve/veya istiraklere devredilen krediler hakkinda bilgi: |

a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle kredilerin;

Temin Edildigi Aktanildig1 Aktarilan Aktarimda

Banka vb Unvami | Tutan Faizi Vade Sirketin Tutar Uygulanan Faiz
Unvam Oram Vade

YOKTUR

b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle kredilerin;

Temin Edildigi Aktarildig: Aktarilan Aktarimda

Banka vb Unvam | Tutan Faizi Vade Sirketin Tutar Uygulanan Faiz
Unvam Oram Vade

YOKTUR
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4. Bagh ortakhik ve/veya istirakler tarafindan alimip, Ortakhga kullandirilan krediler hakkinda

bilgi:
a) Son hesap dénemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle kredilerin;
Temin Edildigi Aktaran Sirketin Aktari Aktarimda
Banka vb Unvam Tutar1 Faizi Vade Unvam lan | Uygulanan Faiz
Tutar Oram Vade
YOKTUR
b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle kredilerin;
Temin Edildigi Aktaran Aktarillan | Aktarim
Banka vb Unvam Tutari Faizi Vade Sirketin Tutar da
Unvam Uygulan
an Faiz
Orani
Vade
YOKTUR

| 5. | Ortaklik tarafindan alimp grup ici diger sirketlere devredilen krediler hakkinda bilgi:
a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle kredilerin;
Temin Edildigi Aktarildigi Aktarilan Yapilan Faiz
Banka vb Unvam | Tutan Faizi Vade Sirketin Tutar Oram Vade
Unvam
YOKTUR
b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle kredilerin;
Temin Edildigi Aktarildigi Aktarilan Yapilan Faiz
Banka vb Unvam | Tutan Faizi Vade Sirketin Tutar Oram Vade
Unvam
YOKTUR
| 6. | Grup ici diger sirketler tarafindan alinip, ortakhiga kullandirilan krediler hakkinda bilgi: |
a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle kredilerin;
Temin Edildigi Aktaran Sirketin | Aktarilan | Yapilan
Banka vb Unvam Tutan Faizi Vade Unvani Tutar Faiz
Oram
Vade
MORGAN STANLEY 5.891.086 | 26,85 |02.01.2009 CAMLI YEM VE
BANK BESICILIK A.S.
INTERNATIONAL
LIMITED
EXIMBANK 675.003 17 | 02.01.2009 YASAR
HOLDING A.S.
EXIMBANK 787.513 15 02.01.2009 YASAR
HOLDING A.S.
EXIMBANK 1.000.000 17 | 02.01.2009 YASAR
HOLDING A.S.
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EXIMBANK 1.000.000 17 [ 02.01.2009 YASAR ‘ |
HOLDING A.S.
b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle kredilerin;
Temin Aktaran Aktarilan | Yapilan Faiz Oram
Edildigi Tutar1 Faizi Vade Sirketin Unvam Tutar Vade
Banka vb
Unvani
MORGAN 3.014.194 TL| 19,25 | 28.09.2013 | YASAR HOLDING
STANLEY AS.
YAPI KREDI 1.000.000 TL | 14,96 | 20.09.2009 | YASAR HOLDING
AS.
IS BANKASI 3.500.000 TL | 13,125 | 24.03.2010 | YASAR HOLDING
AS.

7. Ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti, taahhiit,
kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutari:

a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle kredilerin;
Ad1 Soyadi / Ticaret Unvam Yiikiimliiliik Tiirii Tutar Varsa
Vadesi
MORGAN STANLEY BANK GARANTOR 97.000.000 EUR 28.09.2013
INTERNATIONAL LIMITED
TROY CAPITAL GARANTOR 200.000.000 EUR | 10.08.2011
TOPLAM 297.000.000 EUR
b) Son durum (30.06.2009 tarihi) itibariyle kredilerin;
Adi1 Soyadi / Ticaret Unvam Yiikiimliiliik Tiirii Tutar Varsa
Vadesi
MORGAN STANLEY BANK GARANTOR 97.000.000 EUR 28.09.2013
INTERNATIONAL LIMITED
TROY CAPITAL GARANTOR 200.000.000 EUR | 10.08.2011
TOPLAM 297.000.000 EUR
8. Son hesap donemi ve son durum itibariyle Ortakhik tarafindan istirak, bagh ortakhk ve diger
grup ici ortakliklara 6denen ve alinan, damismanlhik, yonetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi
ve 6denen /alinan tutarlar:
Yasar Holding A.S. 31.12.2008 30.06.2009
Danismanlik,Y 6netim Hizmeti 1.249.963 710.592
9. Ortakhik yoneticilerine, Ortakhk ve grup ici diger ortakhiklar tarafindan verilen kredilerin son

hesap donemi ve son durum itibariyle tutari, uygulanan faiz oram ve yoneticiler adina verilen,
faaliyet konusu ile ilgili olan ve olmayan garantiler: YOKTUR
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10.

Ortakhgin, istirak, bagh ortakhk ve grup ici diger ortakhiklarin yoneticilerine verdigi kredilerin
son hesap donemi ve son durum itibariyle tutari, uygulanan faiz oram ve yoneticiler adina
verilen faaliyet konusu ile ilgili olmayan garantiler: YOKTUR

11.

Herhangi istirak, bagh ortakhk ve diger bir grup iiyesi ortakhiga 6zkaynak ve/veya yabanci
kaynak transferine yonelik projeler hakkinda 6zet bilgi: YOKTUR

12.

Ortakhigin son ii¢ y1l ve son durum itibariyle, istirak, bagh ortakhk ve diger grup ortakhklariyla
yaptidy, istirak hissesi ve/veya gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi:

2006

2007

2008

01.01.2009 ile
30.06.2009 arasi

YOKTUR

YOKTUR

YOKTUR

YOKTUR

13.

Son hesap donemi ve son durum itibariyle, menkul kiymetler ve baglh menkul kiymetler grubu
icinde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri bagh ortakhklar1 ve diger grup sirketleri
tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlari ¢ikaran ortakhklar:

YOKTUR

| 14. | Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketleriyle yapilan alim ve satimlar:

a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle;

Ortakhgin Unvam Islemin Niteligi Tutan
ALISLAR

Yasar Dis Tic. A.S. Mal 2.099.956
Diger Mal 19.396
Yasar Holding A.S. Hizmet 1.249.963
Yasar Dig Tic. A.S. Hizmet 271.184
Yasar Birlesik Paz.Dag.Tur.Tic. Hizmet 278.901

AS.
Diger Hizmet 124.979
Yasar Holding A.S. Sabit Kiymet 91.242
Diger Sabit Kiymet 6.364
TOPLAM 4.141.985

SATISLAR

Yagar Dig Tic. A.S. Mal 12.320.920
Yasar Birlesik Paz.Dag.Tur.Tic. Mal 3.052.468

A.S.
Diger Mal 571
Yagar Holding A.S. Hizmet 47.361
Diger Hizmet 68.095
TOPLAM 15.489.415

b) Son durum (01.01.2009-30.06.2009 ara donemi) itibariyle;
Ortakhgin Unvam Islemin Niteligi Tutarn
ALISLAR
Yasar Dig Tic. A.S. Mal 1.277.028
Yasar Holding A.S. Hizmet 710.592
Yasar Dis Tic. A.S. Hizmet 171.042
Diger Hizmet

104.913
Yasar Holding A.S. Sabit Kiymet 10.809
TOPLAM 2.274.384
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SATISLAR
Yasar D1s Tic. A.S. Mal 6.815.175
Diger Mal 17.017
Yasar Holding A.S. Hizmet 33.065
Yasar Birlesik Pazarlama A.S. Hizmet 93.900
Diger Hizmet 19.494
TOPLAM 6.978.651

15.

Ortaklar, bagh ortaklk, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara édenen faiz,

kira ve benzerleri:

a) Son hesap donemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle;
| Ortakhigin Unvam | Islemin Niteligi Tutan
GRUBA ODENEN FAiZ, KiRA V.B.

Yagar Holding A.S. Finansman Gideri 1.996.407

Yasar Birlesik Paz.Dag.Tur.Tic. Finansman Gideri 284.393

AS

Yasar Dis Tic.A.S. Finansman Gideri 250.459

Camli Yem Besicilik San. Ve Finansman Gideri 140.395

Tic. A.S.

Diger Finansman Gideri 544.593

TOPLAM 3.216.247
GRUPTAN ALINAN FAiZ, KiRA V.B.

Yagar Holding A.S. Finansman Geliri 873.442

Dyo Boya Fab. San. Ve Tic.A.S. Finansman Geliri 247.367

Diger Finansman Geliri 185.635

TOPLAM 1.306.444
b) Son durum (01.01.2009-30.06.2009 ara donemi) itibariyle;
| Ortakhgm Unvami | islemin Niteligi Tutar
GRUBA ODENEN FAIZ, KiRA V.B. |

Yasar Holding A.S. Finansman Gideri 920.993

Yasar Birlesik Finansman Gideri 96.133

Paz.Dag.Tur.Tic. A.S

Diger Finansman Gideri 348.048
TOPLAM 1.365.174

GRUPTAN ALINAN FAiZ, KiRA V.B.

Yasar Holding A.S. Finansman Geliri 482.559

Diger Finansman Geliri 228.218
TOPLAM 710.777
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VIII. HIiSSE SENETLERIYLE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI
1. Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasi Karsihiginda Saglanan Kazanclarin
Vergilendirilmesi

1.1. 01.01.2006 tarihinden itibaren iktisap edilen ve IMKB’de islem goren hisse senetleri'

Bankalar ve aract kurumlar takvim yiliin {iger aylik donemleri itibariyle;

1.  Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler

iizerinden % 0* oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar
icin bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan once elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak {izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin
icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o gilin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli
ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka
ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Ucer aylik doénem icerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan
mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem goren
ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.
Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanclar1 igin gercek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ger¢evesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde kapsaminda
tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri aymi takvim yili iginde {icer aylik donemlerde
olusan kar ve zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu ¢ercevede, beyan edilen gelirden yil
icinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir tizerinden %15 (2006/10731 say1li
BKK ile bu oran % 10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK ile bu oran % 0 olarak uygulanir)
oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil i¢inde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup

' 193 sayili Gelir Vergisi Kanununa 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Gegici Madde 67’nin eklenmesi
suretiyle menkul kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006—31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak {izere degisiklik
yapan 5281 sayih “Vergi Kanunlarinin Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun”
31.12.2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436
sayih “Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmast
Hakkinda Kanun”la Gegici 67’nci madde ile yapilan diizenlemelerde bazi degisiklikler ve ilaveler yapilmis ve s6z konusu
Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayih “Gelir
Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasma Iliskin Kanun” ile Gegici 67’nci maddede bazi degisiklikler yapilmis ve
degisiklikler 07.07.2006 tarihli ve 26221 sayili1 Resmi Gazete’de yayimlanmugtir.

2 23.07.2006 tarihli ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yerli
yatirimcilara uygulanan gelir vergisi stopaj orant %15°ten %10’a indirilirken, %10 olarak uygulanan kar dagitimi stopaj oran
%15’e ¢ikarilmugtir. 13.11.2008 tarihli ve 27053 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2008/14272 say1li Bakanlar Kurulu Karar1
ile bu oran tam miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine iligkin olarak elde edilen kazanglar i¢in % 0 olarak
uygulanmaktadir.
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edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar
izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarmin tiger aylik
donemler itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu
islemlerin ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayr1 ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67’nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin ger¢ek veya tiizel kisi ya da
dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

1.2. 01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilen ve IMKB’de islem goren ve gormeyen hisse
senetleri

01.01.2006 tarihinden once’ iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin alim satim kazanglar tevkifata tabi olmayacaktir.

1.2.1. Gergek Kisiler

1.2.1.1. Tam miikellef gercek Kisiler

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci
maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap
edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (ii¢) aydan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanclar vergiye tabi olmayacaktir.
Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun
Miikerrer 80’inci maddesi uyarmca iktisap bedeli, elden g¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere TUIK
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani diigiildiikten (endeks orani
uygulandiktan) sonra kalan tutarm 2005 yili i¢in 13.000,-TL’yi (2004/8295 sayili BKK) asan kisminin
beyan edilmesi gerekmektedir. Buna gore, alim tarihinden itibaren {i¢ aylik siire i¢inde satilanlardan elde
edilen kazang, “deger artis kazanci1” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim
stiresi li¢ ay1 aganlar vergiden istisna olacaktir.

1.2.1.2. Dar miikellef gercek Kisiler

Tam miikellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) cergevesinde dar
miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {iicretler,
serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan
olusuyorsa ve stopaja tabi kazanglar1 yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglar1
varsa yillik beyannameye tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gercek kisiler menkul
mallarin ve haklarm elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tiirkiye’de elden
c¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

1.2.2. Kurumlar

301.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglar;, GVK’nun 5281 sayili
Kanun’un 27°nci maddesi ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde
uyarinca, 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak iizere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki (2) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmas: durumunda elde edilen
kazanglar vergiye tabi olmayacaktir’.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani diistildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2006
yilt i¢in 6.000,-TL’yi (2007 y1il1 igin 6.400,-TL-259 sayili GVK Genel Tebligi, 2008 yili i¢in 6.800,- TL — 266 sayili GVK
Genel Tebligi, 2009 y1l1 i¢in 7.600 TL-270 sayilt GVK Genel Tebligi) asan kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna
gore, alim tarihinden itibaren 2 yillik siire i¢inde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artig kazanc1” olarak gelir vergisi
beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi iki y1l1 asanlar vergiden istisna olacaktir.

01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Tiirkiye’deki banka veya araci kurumlar araciligiyla elde edilen
veya Tiirkiye’de GVK gecici madde 67 uyarinca stopaja tabi tutulan kazanglar ise beyan edilmeyecektir.
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1.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan saglanan kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

1.2.2.2. Dar miikellef kurumlar

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya
daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglar1 ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’ nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca, dar
miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugrasmasi halinde kur farklarimdan dogan kazanglar
ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

1.3. Gergek Kkisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen ve IMKB’de islem
gormeyen hisse senetleri

5281 sayil1 Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindaki tam miikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 y1l dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile
beyan edilecektir.

2. Hisse Senetleri Kar Paylarimin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylari i¢in GVK Gegici madde 67
kapsaminda tevkifat yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan esaslar
aynen gecerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin ve temettii avanslarimin
vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve oncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

2.1. Gergek Kisiler

2.1.1. Tam miikellef gercek Kisiler

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlari; 4842 sayih Kanun‘un 9’uncu maddesine gore 2005 yili gelirleri icin 15.000,-TL’yi* (gelir
vergisinin ikinci dilimi) asan menkul sermaye iratlar1 dahil kurumlardan elde edilen kar paylan
beyanname verilmesini gerektirecektir”.

GVK’nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842
sayill Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. GVK’nun
4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef
gercek Kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar
miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere” “dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat®
(%]15) yapilacaktir.

GVK‘ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22’nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasmin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili “kdr paylarimin yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar
iizerinden GVK’nin 94’iincli maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar
paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilir. Ayrica, gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen
bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir’.

4 Bu tutar 2006 i¢in 18.000,-TL; 2007 i¢in 19.000,-TL; 2008 igin 19.800,- TL; 2009 i¢in 22.000,- TL’dir.

5 Kar paylarmin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacag: sistemi” kaldirilmis ve
kurum biinyesinde yapilan vergi tevkifatinin tamaminin kar paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik
beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmesine olanak saglanmstir.

8 Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) geregince 23.07.2006
tarihinden itibaren %15 olarak belirlenmis olup, tiim miikellef gruplar: i¢in ayn1 oran gegerlidir. Oran, anilan BKK 6ncesinde
%10 idi.

7 Bu konunun esasi sdyledir: Maliye Bakanhgi’mn 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri
numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz
hisse senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86 nc1t maddeleri hiikiimleri cercevesinde
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Temettii avanslar: da kar paylar ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

2.1.2. Dar miikellef gercek Kisiler

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek Kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir®.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamamu Tirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile
diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) gercevesinde, gergek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk
ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir
faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde
ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarini ve her tiirlii
kazang ve irada iliskin 6demenin Tiirkiye’de yapildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirilmesi gerekmektedir.

2.2. Kurumlar

2.2.1. Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla
elde edilen kar paylari

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir. Ticari faaliyete bagli olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z
konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun (KVK) 6’nc1 maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari kazang hiikiimlerine gore
saptandigindan, ticari igletme ig¢in gegerli olacak ve bu kazanglar kurum kazancina dahil edilecektir.
Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar
paylari, yatirim fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklariin hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir’.

beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya iligskin olarak Danistay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar
No0:2000/5053 sayili karari ile GVK’nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasinin (6/b-1) numarali bendinde karin sermayeye
ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar acisindan da elde edilmis bir kar paymdan s6z edilemeyecegi
belirtilerek bu gelirlerin beyanina iligkin 231 seri numarali tebligin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi Dava Daireleri
Genel Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 sayili karar ile kesinlesmis bulunmaktadir.

8 Diger yandan, GVK ‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62¢ye gére; kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998
veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin dagitimi halinde gercek kisilerce elde
edilen kar paylar1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha &nceki tarihlerde sona
eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha dnceki tarihlerde sona eren hesap
donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin dagitimi halinde, gergek kisilerce elde edilen kar
paylarmin net tutarina elde edilen kar paymin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate
alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'1 beyanname
tizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

° Diger yandan, GVK ‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62°ye gbre;

1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin,

b) (a) bendi kapsami disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen,
kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin,

Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylar1 gelir vergisinden miistesnadir.

3. Gergek Kkisilerce (1) numarah fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kiar paylarinin net tutarma elde edilen kar
paymin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili
olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname iizerinden
hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligtyla, bu maddenin (1) numarali fikrasinda belirtilen
nitelikte kar pay1 elde etmeleri halinde, bu kar paylarinin dagitimi ve kar pay: elde eden gergek kisilerce bu kar paylarinin
beyan ile ilgili olarak (1), (2) ve (3) numaral: fikra hiikiimleri uygulanur.

5. Bu madde kapsamindaki kar paylari i¢in GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.
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2.2.2. Dar miikellef kurumlar

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gecerlidir. Diger taraftan, KVK uyarinca
yillik veya 0zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK’nun 75’inci maddesinin ikinci
fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutari iizerinden
tevkifat yapilacaktir.

3. Vergi Stopajinin ihracci Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna fliskin Aciklama

Vergi mevzuatt uyarinca 2005 yili ve oncesi igin bu bolim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin tiimii ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin
elden cikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar ve araci kurumlarca, hisse
senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

IX. DIGER HUSUSLAR

1. Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer alan anonim ortakliklarin sona erme sebepleriyle, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Icra ve Iflas Kanunu’ndaki tasfiye hiikiimleri halka acik sirketler icin de
gecerlidir.

2. Asagidaki belgeler Sehit Fethi Bey Cad. No.120 IZMIiR adresindeki Sirket merkezi ve
I1. Béliimde belirtilen basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine acgik tutulmaktadir:

a) Esas sozlesme,

b) Iizahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan, uzmanlarca hazirlanms her
tiirlii rapor, (faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, ihra¢ 6ncesi araci kuruluslarca hazirlanan
raporlar, .....) mali tablolar, degerleme ve goriisler,

3. Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in
46. maddesi ve Kotasyon Yonetmeligi’nin 29. maddesi geregince, yatirinmcilarin bilgilendirilmesi
ve Sirket’in yakindan izlenmesini teminen SPK’nin Seri:VIII. No:39 sayilh Teblig’inde diizenlenen
bildirim siire ve esaslar1 saklhi kalmak iizere, Aralik 2008 ay1 bilgilerinden baslayarak, her ay
itibariyle izleyen ayin sonuna kadar bir énceki yilin aym ay1 ile karsilastirmah olarak,

a) Ilgili ayda kapasite kullanim oranina,

b) llgili ay sonu itibariyle Grup sirketlerinden ticari olan ve olmayan bor¢ ve alacak
tutarlarimna,

¢) Ilgili ay sonu itibariyle heniiz vadesi gelmemis olanlar dahil her tiirlii finansal borclarin,
ticari borclarin, iicret, prim, tazminat vb. ile ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil personel
borg¢larmin, vergi, SSK elektrik, su, dogalgaz vb. dahil kamu borc¢larmin ve diger bor¢larin ayn
ayr1 bakiyeleri ile ayrica bu bor¢lardan varsa vadesi geldigi halde 6denmeyenlerin ayr1 ayri
tutarlarina,

d) Tlgili ay sonu itibariyle personel sayisina,

e) ilgili ayda varsa satilan-geri ahnan/kiraya verilen gayrimenkullere,

f) ilgili ayda varsa satilan/kiraya verilen makina, techizat, tesis, cihaz, tasit, demirbas vb.
duran varhklara,

g) Ilgili ay sonu itibariyle varsa Sirketin verdigi rehin, isletme rehni, ipotek, kefalet,
teminat mektuplarina, (taraflari, tutarlari, kapsam, siiresi vb.) (ilgili ay icinde yeni verilen var ise
buna iliskin bilgilerin ayrica belirtilmesi gerekmektedir.),

h) 1lgili ay sonu itibariyle varsa Sirket aleyhine ve grup sirketleri aleyhine
baslatilan/devam eden icra takibi, iflash icra takibi, haciz, ihtiyati haciz, rehnin veya ipotegin
paraya cevrilmesi, 6deme emri, vb. her tiirli hukuki takip islemlerine ve davalara (varsa
Sirket’in iflasin ertelenmesi talepli davasi dahil),

iliskin bilgilerin Borsa Biilteni’nde ilan edilerek kamuya duyurulmak iizere 20.12.2005 ve
245 Sayih Genelge’de belirtilen esas ve usullere uygun olarak Borsa Baskanhgi’na gonderilmesinin
Sirket’ten istenmesine karar verilmistir.
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iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

1. Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin
anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik icermedigini beyan ederiz.

VIKiNG KAGIT VE SELULOZ ANONIM SiRKETI

YETKILi IMZALAR
YONETIM KURULU UYESI YONETIM KURULU UYESI
Sehit Fethi Bey Cad. No.120 iZMIiR Sehit Fethi Bey Cad. No.120 iZMiR

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Merkez Adresi : Garanti Binasi Nisbetive Mahallesi Avtar Caddesi No.2/8 34340 Levent
[ASTANBUL

Yetkili imzalar

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Garanti Binasi Nisbetiye Mahallesi Aytar Garanti Binas1 Nisbetiye Mahallesi_Aytar
Caddesi No.2/8 34340 Levent /ISTANBUL Caddesi No.2/8 34340 Levent /ISTANBUL
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Bu izahname ve eklerinde yer alan ve tarafimizdan denetlenen 31/12/2006, 31/12/2007, 31/12/2008,
donemlerine iliskin IV. Béliimde yer alan mali durum ve faaliyet sonuclarina ait bilgilerin
kurulusumuzca diizenlenen denetim raporlarina ve 30/06/2008, 30/06/2009 ara donemlerine iliskin
IV. Boliimde yer alan mali durum ve faaliyet sonuclarina ait bilgilerin kurulusumuzca diizenlenen

inceleme raporlarina uygunlugunu onaylariz.

BASARAN NAS BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALi MUSAVIRLIK
A.S.

A member of PricewaterhousCoopers

Merkez Adresi : BJK Plaza, Siilleyman Seba CaddesiNo.48 B Blok Kat 9 Akaretler Besiktas 34357
ISTANBUL

Sorumlu Ortak

BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No.48 B Blok Kat 9 Akaretler Besiktas 34357 iISTANBUL

2. izahnameden kismen sorumlu Kisilerin hangi béliimden sorumlu olduklarina iliskin bilgi:

Bagimsiz Denetim Kurulusu Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. A member of PricewaterhouseCoopers; Bu izahnamenin Boliim IV Mali Durumu
Ile Iigili Bilgiler (A) ve (B) kisimlarinda yer alan ve kendileri tarafindan denetlenmis olan 31
Aralhik 2006, 31 Arahk 2007 ve 31 Arahk 2008 donemlerine ve kendileri tarafindan simrh
incelemeye tabi tutulmus olan 01.01.2008-30.06.2008 ve 01.01.2009-30.06.2009 ara donemlerine
iliskin bilango ve gelir tablolarinin kendileri tarafindan diizenlenen sirasiyla denetim ve inceleme

raporlarinin ekinde sunulan bilanco ve gelir tablolori ile uygunlugundan sorumludur.

3. Varsa, mali tablo disinda bagimsiz denetci tarafindan denetlenen bilgilere iliskin

aciklama:YOKTUR.
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