Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan basvuru incelenmekte olup izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onayin takiben kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

VIKING KAGIT VE SELULOZ ANONIM SiRKETI
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../........ tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 45.000.000 TL’den 21.100.000 TL’ye
azaltilmasi ve es anh olarak 42.000.0000 TL’ye c¢ikarilmasi nedeniyle artirillacak
20.900.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimmzin www.viking.com.tr ve halka arzda satisa
aracilik edecek Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.nin
www.garantiyatirim.com.tr  adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yayimlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acgik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrac¢i sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin ac¢ik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca araciik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccimin yonetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde ozetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric
olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, ‘“planlanmaktadir”, ‘“hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri
gostermektedir. Bircok faktor, ihraccimin gelecege yonelik aciklamalarinin
ongoriilenden cok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir.”


http://www.garantiyatirim.com.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
A.S. Anonim Sirketi
Viking Viking Kagit ve Seliiloz A.S
Kagit/Sirket e -

Araci Kurulus
veya Garanti

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Yatirnm
Bakanhk T.C. Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanligi
Bif:‘tilnic:lsa Borsa Istanbul A.S.
GVK Gelir Vergisi Kanunu
KAP Kamu Aydinlatma Platformu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS Merkezi Kayit Sistemi
ODA Ozel Durum Agiklamasi
Pinar Siit Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.
Pinar Su Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.
Pmar Et Pinar Entegre Et ve Unlu Mamuller A.S.
Altin Yunus Altin Yunus Cesme Turistik Tesisler A.S.
Cesme
Dyo Boya Dyo Boya Fabrikalar1 San. ve Tic. A.S.
SPK/Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TL Tiirk Lirast
usD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
El/Ji/\l/Elg g © Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlari

I. BORSA GORUSU: Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: Yoktur.




1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Ihraca
Viking Kagit ve Seliiloz A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

[ZAHNAMENIN TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Ad, Soyadi, Gérevi, Imza, Tarih
[ZAHNAMENIN TAMAMI




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzal1 sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadur.

. Sorumlu Oldugu Kisim:
Ilgili Degerleme Raporlarim1 Hazirlayan S
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Adi, ILGILI RAPORLAR
Soyadi, Gorevi
Tarih No
2015C262
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 81.12.2015
Bilge Beller Ozgam 31.12.2015 2015C263
Genel Miidiir Yardimecisi
1.12.201 2015C264
Ozan Kolcuoglu 3 015 015C26
Genel Miidiir Yardimcisi
31.12.2015 2015A1090

flgili Denetim Raporlarim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve YetKilisinin

Adi, Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:
Ilgili Bagimsiz Denet¢i Raporlar

Yontem Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi a
member of Nexia International
Atila Yilmaz Délarslan (YMM)

Hesap Donemi : 01.01.2014 - 31.12.2014

Hesap Donemi : 01.01.2015 - 31.12.2015

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirket*

Mehmet Karakurt
(Sorumlu Denet¢i, SMMM)

Hesap Donemi : 01.01.2016 - 31.12.2016

*12.12.2016 tarihi Oncesi unvani Bagaran Nas Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik Anonim Sirketi'dir.




2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanim ile
faaliyet  gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyarilar e Bu 0zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasast araglarma iligkin yatirnm kararlar
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarmn mahkemeye
tasinmast durumunda, davaci yatirimci, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagl olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak oOzetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali veya
tutarsiz  olmasit veya yatirimcilarin yatirrm  kararin
vermesine yardimci olacak Onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin e Yoktur.
sonraki kullanimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihraccimin ticaret | Viking Kagit ve Seliiloz Anonim Sirketi
unvani ve isletme adi
B.2 | ihraccimin  hukuki | Hukuki Statii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlar1
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
iilke ve adresi Merkez Adresi: Akdeniz Mahallesi Sehit Fethi Bey Caddesi

No:120/101 Konak Izmir

Tel: 0 (232) 495 00 00

Fax: 0 (232) 484 17 89

Internet adresi: www.viking.com.tr

B3 |Ama  iiriinhizmet | 1959 04 fmirin Aliaga ilesinde Tiirkiye nin “ilk
kategorilerini de | .. .1 o, 2. 5
) . 0zel sektor kagit fabrikas1” olarak kurulan Viking Kagit,
}(;erecek sekilde 1971 yilinda faaliyete gecerek 13.500 ton/yil kapasitesi
ihragcinin - mevcut

ile tek yiizli perdahli sargilik, baskilik ve laminasyonluk
kagit liretimi yapmaya baglamistir.

Sirket’in 1982 yilinda Yasar Toplulugu’na katilmasinin
ardindan bliylime karar1 alimmis ve modernizasyon
caligmalariyla iiretim faaliyetlerine ivme kazandirilmistir.
Teknoloji yatirimlarina hiz kesmeden devam eden Viking
Kagit, 1996’da girdigi temizlik kagidi sektoriinde bugiin,
45.800 ton/y1l kapasitesi ile faaliyet gostermektedir.

Viking Kagit temizlik kagitlar1 sektoriinde, “ev ici
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http://www.viking.com.tr/

tilketim” kanalinda, tuvalet kagidi, havlu, pecete, kutu
mendil ve islak havlu {iriin paletiyle “Lily”, “Senso”,
“Premia” ve “Pufla” markali {iriinlerini nihai tiiketiciye
sunmaktadir. Ayrica “ev  dist  kullanim”  olarak
adlandirilan otel, restoran, hastane, kurum ve kuruluslar
gibi toplu tiiketim noktalarina “Select” markasi altinda
temizlik kagidi iirlinlerini ulastirmaktadir.

Diger taraftan, Viking Kagit’mn 2016’da gerceklestirdigi
iiretim igerisinde, yar1t mamul iirlinlerin ciro igindeki pay1
%22,3 diizeyinde gerceklesmistir.

Viking Kagit, Tiirkiye ¢apinda 20’den fazla aktif bayi ve
200°den fazla direkt satis noktasi ile iriin dagitimini
yapmaktadir. Hizla biiyiiyen ihracat hacmiyle basta
Avrupa ve Bagimsiz Tiirk Devletleri olmak iizere 32
tilkeye ihracat yapmaktadir. Viking Kagit’in 2016’da
ihracat cirosu 14,9 milyon ABD dolart olarak
gergeklestiren Viking Kagit, Yasar Toplulugu’nda ihracat
ciro pay1 en yiiksek sirket unvanini korumustur.

Viking Kagit, kalite standardi yiiksek triinleri ile marka
giivenilirligi saglamakta ve yenilik¢i yaklagimi ile
rakiplerinden ayrismaktadir. Iyi isleyen, talebe gore
planlanmis giiclii lojistik ag1 sayesinde tiriinlerini hizli bir
sekilde miisteri ve tiiketicileriyle bulusturmaktadir.

Viking Kagit, 2016 yilinda rekabet stratejisi kapsaminda
tiriin farklilastirmaya giderek “Ticari Uriin” satigina
baslama karar1 almigtir. Bu kapsamda yurt disindan ithal
edilen Nouveau markali desenli pecetelerin satisina
baslanmis ve bu markanin Tiirkiye distribiitorligi
alinmistir. Yilin son ¢eyreginde ise Lily ve Pufla markali
Islak Havlu satisina baslanmistir. Viking Kagit, 2017
yilinda Ticari Uriinlere agirlik vererek, Islak Havlu ve
Desenli Pecete satiglarina devam etmeyi planlamaktadir.

Uriin gamini, miisteri odakli bir anlayisla sekillendiren
Viking Kagit, kuruldugu gilinden beri kalite standartlarini
strekli olarak yiikseltmistir. Sirket’in bu  yoOnd,
uluslararasi firmalar tarafindan yapilan belgelendirmeler
ile tescillenmistir. [Alman ISEGA Enstitiisii-gidalar ile
temasa uygunlugu tescil edilen kagit havlular1 (Premia ve
Lily markalar1), Alman DERMATEST Arastirma
Enstitiisii- hassas ciltlere uygunlugu tescil edilen tuvalet
kagidi markalar1 (Premia ve Lily markalar1), Alman
DERMATEST laboratuvarlarindan Select markali tuvalet
kagidi icin hassas ciltler i¢in dermatolojik uygunluk
sertifikasi, Alman belgelendirme kurulusu DQS
tarafindan  gerceklestirilen  denetimler  sonucunda
uluslararasi gecerlilige sahip, kaliteli, giivenli ve yasalara




uygun iirilin tirettigini kanitlayan BRC CP ve HY GIENIC
PRODUCT GC MARK belgelerini Tiirkiye’de almaya
hak kazanan, kendi sektoriiniin ilk firmasi]

Sehirlesmenin artmasi, modern hayat standartlar1 ve
yiikkselen hijyen bilinciyle temizlik kagidi tiiketimi
Tirkiye’de son 10 yildir biiylime gosterirken, sektorde
ozellikle 2016 yilinda iiretim kapasitelerinde artiglar
yasanmis ve tliketimdeki biliylimenin bu artis oraninin
altinda gerceklesmesi nedeniyle satis fiyati odakli rekabet
olusmustur. Tirkiye’nin artan turizm potansiyeli ile
birlikte her yil yeni tesis ve otellerin faaliyete gegmesi ev
dis1 tliketim kanalinin gelisimine hiz kazandirmaktadir.
Ayrica sehirlesme artis1 da ev disinda yasam stirelerinin
artmasima sebep olmakta ve ev dis1 tiikketim kanalinin
biiyiimesine katki saglamaktadir.

Tiirkiye’de temizlik kagitlar1 sektoriinde mevecut durumda
tiretim kapasitesinin tiiketimden fazla olmasi piyasada
fiyat rekabetinin yogun yasanmasina neden olmaktadir.
Diger taraftan iiretimin ana hammaddesi olan seliilozun
ithal ediliyor olmasi ve havaleli {iriin olmasi nedeniyle
maliyetler kur ve petrol fiyatlarindaki degisimlerden
etkilenmektedir. Buna karsin Tiirkiye’deki kisi basi
tilketimlerin halen Avrupa {ilkelerinin oldukga altinda
kalmast  sektoriin  biiylime  potansiyelini  ortaya
koymaktadir. Enerji giderleri ise diger sektorlerde oldugu
gibi temizlik kagitlar1 sektorii icin de dnemli bir maliyet
kalemini olusturmaktadir.

Sirket’in kagit iretim makinalarinin tam kapasite {iretime
ulagsmas1 nedeniyle Oniimiizdeki donemlerde biiylime
kisit1 ile kars1 karsiya kalmasi riski bulunmaktadir. Sirket,
kapasite fazlasi bulunan sektdrde rakip firmalarin 6lgek
biiyiikliigii ile rekabet etmektedir.

Viking Kagit’in sahip oldugu avantajlarin baslicalari;
uzun yillara dayali sektdr deneyimi, Lily, Senso, Premia,
Pufla ve Select markalarinin giici, farkli satis
kanallarinda faaliyet gOstermesi, Tiirkiye geneline
yayilmis satis ag1, rakiplerde bulunmayan geri doniisiim
kagit tesisidir.

B.4a

Ihracciyr ve faaliyet
gosterdigi  sektorii
etkileyen oOnemli en
son egilimler
hakkinda bilgi

Sirketimizin son hesap yili olan 31.12.2016 tarihinden
izahname tarihine kadar gecen siire igerisinde, hem orijin
fiyatlarin artis1 hem de meydana gelen kur artislar seliiloz
ithalat maliyetlerini artirmig, oluklu mukavva ve karton
ireticisi firmalarin hurda kagida olan taleplerinin artisi
hurda kagit maliyetlerini artirmistir. Bu donemde maliyet
artiglarinin tamami piyasa rekabet kosullari geregi satis
fiyatlarina yeterince yansitilamamis, ancak biiyiik bir
kismi yansitilmistir.
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Ihragginin cari hesap yili igindeki beklentilerini onemli
Olciide etkileyebilecek bilinen egilimler, belirsizlikler,
talepler, yiikiimliiliikkler veya olaylar hakkinda bilgiler
asagida sunulmustur.

Beklentilerin disina cikan bir biliylime
Ongoriilmemektedir. Dolayisiyla, satis anlaminda 6nemli
bir etki beklenmemektedir. Doviz kurlarindaki asiri
dalgalanmalar ve yiikselmeler nedeniyle maliyet
artislarinin - olmast ve maliyet unsurlar1 {izerinde
belirsizligin artmas1 muhtemeldir.

Global ekonomide diigiik biiyiime ve zayif ticaret egilimi
yasanmaktadir. I¢ ve dis talep yetersizligi iiretim artigini
siirlandirmaktadir. Reel faiz oranlarinda ve buna bagh
bor¢clanma faizlerindeki olasi artislar Sirket’in finansal
durumunu yakindan ilgilendirmektedir.

Bunlarin disinda, temizlik kagitlar1 sektoriinii etkileyen
genel egilimler arasinda ana hammadde olan seliilloz ve
hurda kagit orijin fiyatlarindaki dalgalanmalar ile ithalata
bagli hammadde tedariginden dolayr kurlardaki olasi
dalgalanmalar sayilabilir.

Sirket’in 28 Subat 2017 tarihli ve 7 nolu yonetim
kurulu kararinda Sirket’in TTK 376 kapsamindan
¢ikmasini saglayabilecek sekilde, SPK’nin 10 Nisan 2014
tarth ve 11/352 sayili kararn ¢ergevesinde, gerekli
sermaye artirim veya esanli sermaye azaltim—artirim
i¢cin gerekli prosediirlere baglamasina karar verilmistir

Ayrica, i3 bu Izahnamenin 5. béliimiinde agiklanan
ortakliga ve icinde bulundugu sektore iliskin riskler,
Sirket’i ve faaliyet goOsterdigi sektorii etkileyen diger
egilimler olarak one ¢ikmaktadir.

B.5

Ihragccinin dahil
oldugu grup ve grup
icindeki yeri

21 sirketi, 24 fabrikas1 ve tesisi, 2 vakfi ve 7.500 calisan1
ile Yasar Toplulugu; basta gida, icecek ve boya olmak
tizere tarim, hayvancilik, balik¢ilik, kagit, turizm, dis
ticaret ve enerji is kollarinda faaliyet gostermektedir.

Yasar Toplulugu'nun ana is kollari; gida, icecek ve
boya olusturmaktadir. Toplulugun lokomotif markalari
Pinar ve DYO’dur. Gida, igecek ve boyanin yani sira
temizlik kagitlar, turizm, dis ticaret ve enerji alanlarinda
da faaliyet gosteren Yasar Holding A.S. istiraklerinden
Pmar Siit, Pmar Et, Pinar Su, Dyo Boya, Viking Kagit ve
Altin Yunus Cesme’nin paylari, Borsa Istanbul’da islem
gormektedir.

Viking Kagit 1982 vyilinda Yasar Toplulugu'na
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katilmigtir. 2016 yilinda 14,9 milyon USD tutarinda
ihracat gergeklestiren Viking Kagit, ihracat performansi
ile Yasar Toplulugu’nda ihracat ciro payr en yiiksek
sirkettir.

Viking Kagit ve Seliiloz A.S, grup sirketlerinden Yasar
Dis Ticaret A.S.’ye ihra¢ kayithi satis, YADEX GmbH
araciligiyla hammadde ithalati yapmaktadir.

Yasar Dig Ticaret A.S.’ye yapilan satiglar, iligkili
olmayan igilincii kisiler i¢in yapilan ihra¢ kayith
satiglardan olusmaktadir. Yasar Dis Ticaret A.S. her tiirli
operasyonel, lojistik islemler ile evrak islemlerini takip
etmekte ve bu hizmetin karsilig1 olarak komisyon faturasi
diizenlemektedir.

YADEX GmbH tedarik¢i temini ve fiyat arastirmasi
konularinda Viking’e destek saglamaktadir. YADEX
GmbH tedarikgilerden aldigt hammaddeyi ayni vade
kosullariyla, %1 komisyon geliri ekleyerek Viking Kagit
ve Seliiloz A.S.’ne satmaktadir.

2015 yili Aralik ayindan itibaren Viking Kagit, elektrik
enerjisini Grup sirketlerinden Desa Enerji firmasindan
piyasa kosullarinda tedarik etmektedir.

B.6

Sermayedeki  veya
toplam oy hakk
icindeki paylari
dogrudan veya

dolaylh olarak %S5 ve
fazlas1 olan Kisilerin
isimleri/unvanlar ile
her  birinin  pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihragccinin hakim
ortaklarmin  farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklari
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh olarak
ihragcimin  yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarm ya da
ihracciyr kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin

Sirket esas sozlesmesi uyarinca herhangi bir imtiyaz
bulunmamakta olup, Sirket’in hakim ortaklar1 farkli oy
hakkina sahip degildir.

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakkl

Ticaret Unvam/ Son Genel Kurul Son Durum itibariyle

Adi1 Soyadi (29/03/2017) itibariyle
L) (%) L) (%)
Yasar Holding AS. 33.588.287,84 74,64 33.588.287,84 74,64
DIGER 11.411.712,16 25,36 11.411.712,16 25,36
TOPLAM 45.000.000,00 100,00 45.000.000,00 100,00
Tablo 2: Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvam/ Son Genel Kurul (29.03.2017) Son Durum itibariyle
Adi Soyadi TUTAR (TL) ORAN |TUTAR (TL) ORAN
Selguk Yasar 12.020.367,63 | 26,71% 12.020.367,63 | 26,71%
Mustafa Selim Yasar 6.549.445,21 | 14,55% 6.549.445,21 | 14,55%
Emine Feyhan Yasar 6.762.060,14 | 15,03% 6.762.060,14 | 15,03%
idil Yigitbast 6.762.059,09 | 15,03% 6.762.059,09 | 15,03%
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kaynag1  hakkinda
bilgi

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile ihrac¢¢inin
finansal durumunda

ve faaliyet
sonuclarinda
meydana gelen

onemli degisiklikler

Sirket’in finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlart www.viking.com.tr ~ ve www.kap.org.tr internet
sitelerinde yer almaktadir.

Temel bilango biiyiikliiklerine ve secilmis konsolide gelir
tablosu kalemlerine asagida yer verilmektedir:

(TRY) NAZ22014| ANA2.2015] 31122016
Dinen Varhklar 45637.583| 44.332.798| 55.871.327
M akit e Makit Benzerleri 2827753 3279B5E 7.029.851
Ticari Alacaklar 200396.145) 23949267 30220232
Stoklar 20.266.616| 15732534 18.053.931
Duran Varhklar: 126.345.178| 133.261.542| 125.020.798
Mladdi Duran Vatliklar 127 670961 | 132282130 123.711.844
AKTIF TOPLAMI 173.982.761| 177.594.340| 180.892.125
Kasa Vadeli Yiikiimliiliikler: 84.074.697| 77.323.906| 106.762.405
Finansal Borglar 40.209.473| 28.466.712| 371353644
Ticari Borglar 41.208.468) 40733590 55494 439
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 73.181.342| 83.712.132| 73.804.297
Finansal Borglar 61.094.086| 71.232660| 61.026.312
OZKATNAKLAR 16.726.722| 16.558.302 325423
Briit Kar/Zarar 287935954 28706.192| 37183337
Faaliyet Kan/Zaran -1.276.688| -4.880.973 204,429
Sirdiinilen Faaliyetler Danem Kan/Zaran -7.513.775) -21.951.369| -15.853.480
Dénem Farun £ Zaranmn Daglio -FE13.7758| -21.951.365| -15.898 480
Pay Bagina Kazang/HKaryip -0,1878 05317 -0,3533

Sirket, 2015 yilinda PM.1 Kagit Uretim Makinesi’nin
yaklagik 1 ay siiren revizyon yatirnmi nedeniyle satis
miktarinda %8 kiiclilmiis, net satis tutarimi ise %6
artirmigtir. 2016 yilinda ise Sirket agirlikli olarak 6zel
iirlin satiglarinin artmasi ile satis miktari %17, net satig
tutarin1 %23 seviyesinde artirmigtir. 2016  yilinda
bliylimede agirlikli olarak 2015 yilindaki PM.1 Kagit
Uretim  Makinesi revizyon yatirmmmnin  etkisi  yer
almaktadir.

2015 yilinda yapilan 20 milyon TL’lik sermaye artisindan
gelen kaynak kisa vadeli kredilerin kapatilmasinda
kullanilmakla birlikte, toplam finansal borglar ve diger
finansal yiikiimliliikkler 5.371.767 TL artmistir. Sermaye
artisindan gelen kaynak girisi hari¢ bakildiginda finansal
yiikiimliiliklerde meydana gelen yaklasik 25,3 milyon
TL’lik artisin 4.583.762 TL’si kur artisina bagh kredi kur
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fark1 giderleri, 5.887.954 TL’si kur artisina bagl ticari
faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderleri, kalan1 ise
faiz 6demeleri ile isletme sermayesi kullanimi kaynaklidir.

Sirket, 2016 yilinda ise doviz kurlarindaki artisa (USD
%21, AVRO %18) bagli olarak 2.813.614 TL’lik kredi kur
farki gideri olmustur.

31.12.2016 itibariyle, kisa vadeli toplam finansal borglar
ve diger finansal yiikiimliilikklerin toplam finansal bor¢lar
ve diger finansal yiikiimliiliikkler i¢cindeki pay1 kredilerin
vade yapilar1 geregi %28 den %38’e yiikselmistir.

Sirketin finansal borglarindaki degisimin nedenleri; 2015
yili i¢in ana olarak kredi kur farki giderleri kaynaklidir.
2016 yilinda ise toplam finansal borglar ve diger finansal
yiikiimliiliikler toplam1 operasyonlardan yaratilan fonlar ile
1.584.416 TL azaltilmustir.

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma  finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 Izahnamede yer alan (1) Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen
finansal  tablolara | /¢ o
iliskin denetim
raporlaridaki 2 no'lu dipnotta belirtildigi tzere ilisikteki finansal
olumlu goriis | tablolar  "Isletmenin  Strekliligi"  ilkesi  uyarinca

disindaki hususlarin
icerigi

hazirlanmistir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle Sirket'in kisa vadeli yilikiimliiliikleri, toplam
donen varliklarim 38.437.114 TL tutarinda asmis, ayni
tarihte sona eren yila ait esas faaliyet zarar1 ve net donem
zarar1 sirastyla 1.276.688 TL ve 7.513.775 TL olarak, 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle ge¢mis yillar zararlart ise
88.715.513 TL olarak gerceklesmistir. Tiim bu kosullar,
Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti iizerinde
onemli bir belirsizligin varli§ina isaret etmektedir. Buna
istinaden, Sirket yonetimi, Sirket'in siirekliligini devam
ettirme konusunda 52 no'lu finansal tablo dipnotunda
aciklandigr iizere detayli bir degerlendirme yapmis ve
konuyla ilgili bir takim onlemler almistir. Bu 6nlemlerin
yani sira, Sirket'in ana ortagt durumunda olan Yasar
Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin giiclenmesi, mevcut
olan ticari ve ticari olmayan bor¢larin1 6demekte herhangi
bir giicliikkle karsilasmamasi ve 6demelerini zamaninda
gerceklestirmesi icin Sirket'e gerekli kaynak ve destegin
saglanacagini taahhiit etmistir.

(2) "Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek istenen

Husus
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5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi tlizere ilisikteki finansal
tablolar  "Isletmenin  Siirekliligi" ilkesi uyarmca
hazirlanmistir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle Sirket'in kisa vadeli yiikiimlilikleri, toplam
donen varliklarim1 28.973.589 TL tutarinda asmis, ayni
tarihte sona eren yila ait esas faaliyet zarar1 ve net donem
zarari sirastyla 4.880.973 TL ve 21.951.369 TL olarak, 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle ge¢mis yillar zararlari ise
77.967.238 TL olarak gerceklesmistir. Tiim bu kosullar,
Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti {izerinde
onemli bir belirsizligin varlifina isaret etmektedir. Buna
istinaden, Sirket yonetimi, Sirket'in siirekliligini devam
ettirme konusunda 53 no'lu finansal tablo dipnotunda
aciklandigr iizere detayli bir degerlendirme yapmis ve
konuyla ilgili bir takim 6nlemler almistir. Bu 6nlemlerin
yant sira, Sirket'in ana ortagi durumunda olan Yasar
Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin giiclenmesi, mevcut
olan ticari ve ticari olmayan borglarin1 6demekte herhangi
bir giicliikle karsilagsmamasi ve odemelerini zamaninda
gergeklestirmesi i¢in Sirket'e gerekli kaynak ve destegin
saglanacagini taahhiit etmistir.

(3) " Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen
Husus

5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi lizere Sirket'in 31 Aralik
2016 tarihli finansal tablolar1 isletmenin stirekliligi
esasina gore hazirlanmistir. Bununla birlikte, 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla Sirket'in kisa vadeli ylikiimliiliikleri,
toplam donen varliklarin1 50.891.078 TL tutarinda agmus,
ayni tarihte sona eren yila ait net donem zarari
15.898.480TL olarak ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
geemis yillar zararlart  ise 92.482.696TL olarak
gerceklesmistir.  Ayrica, Tiirk Ticaret Kanunu'nun
("TTK") 376. maddesi kapsaminda ve SPK'min ilgili
diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilan degerlendirmeye gore
Sirket'in sermaye ve kanuni yedek akgeleri toplaminin
tcte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi tespit
edilmistir. Tiim bu kosullar, Sirket'in siirekliligini devam
ettirme kabiliyeti {lizerinde Onemli bir belirsizligin
varligina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket
yonetimi, Sirket'in siirekliligini devam ettirme konusunda
53 no'lu finansal tablo dipnotunda da agiklandig1 {izere
detayli bir degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili, gerekli
sermaye arttirimini da igeren

(bkz. Not 52), bir takim 6nlemler almistir. Bu 6nlemlerin
yanisira, Sirket'in ana ortagi durumunda olan Yasar
Holding A.S. Sirket'in mali yapisinin giiclenmesi, mevcut
olan ticari ve ticari olmayan bor¢larin1 6demekte herhangi
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bir giicliikkle karsilasmamasi ve 6demelerini zamaninda
gerceklestirmesi icin Sirket'e gerekli kaynak ve destegin
saglanacagini taahhiit etmistir. "

B.11 | ihraccinn isletme Sirketin cari  ylkiimliiliikkler1 karsilamasi i¢in isletme
sermayesinin mevcut | sermayesine ihtiyaci bulunmaktadir. Izahname tarihinden
yiikiimliiliiklerini itibaren 12 aylik donem dikkate alindiginda; Sirketin cari
karsilayamamasi yikiimliiliiklerini karsilamak tizere yeterli isletme sermayesi

bulunmamaktadir.
C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 |ihrac edilecek | Viking Kagit’in 45.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi,
ve/veya borsada | 21.100.000 TL’na azaltilacak ve esanli olarak 20.900.000 TL
islem gorecek | nakden karsilanmak {izere tamami nakden karsilanmak iizere
sermaye piyasasi | %99,05213 artis ile 42.000.000 TL’na artirilacak olup, paylara
aracinin menkul | iliskin bir gruplandirma mevcut degildir. Ihrag edilecek paylar
kiymet tanmimlama | lizerinde herhangi bir imtiyaz bulunmayacaktir. (ISIN:
numarasi (ISIN) | TRAVKING91D6)
dahil tir ve
gruplarina iliskin | Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar
bilgi Borsada Satis yontemiyle halka arz edilecektir.

C.2 | Sermaye piyasas1 | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
aracinin ihrac
edilecegi para birimi

C.3 |lhra¢ edilmis ve | Sirket’in mevcut cikarilmis sermayesi 45.000.000 TL olup, her
bedelleri  tamamen | bir paym nominal degeri 0,01 TL’dir. Bedeli tam 6denmemis
odenmis pay sayis1 | pay bulunmamaktadir.
ile varsa bedeli tam
odenmemis pay
sayisl
Her bir payin
nominal degeri

C.4 | Sermaye piyasas1 | Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuatta pay sahiplerine
aracimin  sagladig | taninmis olan haklar asagidaki gibidir:
haklar hakkinda | - Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, Kar Pay1 Tebligi
bilgi Seri —No 11-19.1, TTK md.507)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi Seri — No 11-23.1)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27,
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi Seri — No l-
27.1)

- Tastiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19, Pay Tebligi Seri
- No V1I-128.1)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayitli sermaye

15




sistemindeki ortakliklar i¢cin SPKn madde 18, Kayithi Sermaye
Sistemi Tebligi Seri — No 11-18.1)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullanilmast ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi Seri — No 11-30.1, TTK madde 414, 415,
419, 425, 1527)

-Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md
407,409,417)

- Oy Hakki (SPKn madde 30, TTK madde 432, 434, 436)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn madde 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Seri —
No 11-14.1, TTK madde 437)

- Iptal Davast A¢ma Hakki (TTK madde 445-451, SPKn md.
18/6, 20/2)

- Azinlik Haklar1 (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)

- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438,439)

C.5 | Sermaye piyasasi | Yoktur.
aracinin  devir ve
tedaviiliinii
kisitlayicr  hususlar
hakkinda bilgi

C.6 |Halka arz edilen | Paylar1 Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya
sermaye piyasas1 | bedelsiz sermaye artirimlari nedeniyle ihrag edecekleri yeni
araclarinin borsada | paylar, sermaye artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
islem gormesi icin | Siciline tescil edildiginin Borsa’ya bildirilmesini takiben bagka
basvuru yapilip | bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa
yapilmadigi veya | kotuna alinir.
yapilip
yapilmayacagi Sirket’in paylari Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem
hususu ile islem | gormektedir.
goriilecek pazara
iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim | Sirket’in internet sitesinde ve KAP’ta yaymlanan Kar Dagitim
politikas1 hakkinda | Politikas1 asagida yer almaktadir:
bilgi Sirketimizin kar dagitimina iliskin kararlarinda, Tirk Ticaret

Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri, Vergi
Diizenlemeleri ve diger ilgili diizenlemeler ile esas
sO6zlesmemizin kar dagitimu ile ilgili maddesi esas alinmakta ve
SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne uygun olarak, pay sahipleri
ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika
izlenmektedir.

Sirketimizin kar dagitimi konusundaki politikasi, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi siirece, ekonomik
ortam, piyasa beklentileri, Sirketimizin uzun vadeli stratejileri
ile uzun vadeli yatirim ve finansman politikalari, Sirketimizin
finansal pozisyonu ile karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak,
Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
cergevesinde hesaplanan dagitilabilir donem kéarimin, her yil
yeniden gozden gecirilmek kosuluyla asgari %20’si oraninda
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nakit ve/veya bedelsiz hisse seklinde kar dagitimi yapilmasi
yoniindedir.

Kar dagitim kararmin goriisiildigi  ilgili  genel kurul
toplantisinda aksi kararlagtirllmadigi takdirde, kar dagitimin en
gec s0z konusu genel kurul toplantisinin yapildigr yilin Mayis
ayinda gergeklestirilmesi amaclanmakta olup, kar dagitim
tarihine Genel Kurul karar vermektedir. Genel Kurul veya yetki
verilmesi halinde YoOnetim Kurulu, Sermaye Piyasasi
Diizenlemelerine uygun olarak kar paymin taksitli dagitimina
karar verebilir.

Sirketimiz Esas Sozlesmesi kar payr avansit dagitimina uygun
olup, Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis
olmak ve Sermaye Piyasas1 Diizenlemelerine uymak kaydi ile
ilgili hesap donemi ile sinirli olacak sekilde kar payr avansi
dagitma karari alabilir.

D—RISKLER

D.1

fhracaya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktorleri hakkinda
bilgi

Ihraccini faaliyetlerine iliskin riskler:

Temizlik kagitlar1 sektoriinde, Tiirkiye’de yapilan yatirimlarin
yarattig1 kapasite talebin ilizerinde seyretmekte ve bu durum
fiyat yogun bir rekabet ortami dogurmaktadir.

Ana hammadde olan seliiloz ve hurda kagit orijin fiyatlarindaki
dalgalanmalarin yanisira seliilozun ithal olmasi artan kurlar
nedeni ile sektdrde karliligr dogrudan etkileyen bir unsur olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Maliyetler i¢cinde 6nemli kalemlerden
biri olan enerji maliyetlerindeki artiglar karlilig1 etkilemektedir.
Sektoriin  faaliyet konusu olan bitmis temizlik kagitlar
iriinlerinin havaleli iirlin olmas1 nedeniyle nakliye giderlerinin
yiiksek olusu ve bu giderlerin petrol fiyatlarindaki degisime
bagli olarak etkilenme riski bulunmaktadir.

Sirket’in kagit iiretim makinalarinin tam kapasite iiretime
ulagmasi nedeniyle 6nlimiizdeki donemlerde biiyiime kisit1 ile
kars1 karsiya kalmasi riski bulunmaktadir. Sirket, kapasite
fazlas1 bulunan sektorde rakip firmalarin 6lgek biiylikligi ile
rekabet etmektedir.

Yurt i¢i ve dis1 satiglart iginde 6nemli paya sahip biiyilik bayi ve
miisterileriyle ticari faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi  riski
rakiplerde oldugu kadar Viking Kagit icinde gegerlidir.
Tiirkiye’nin sektorde net ihracatgr bir ililke olmasi nedeniyle,
ticaret yapilan iilkelerle Tiirkiye’nin siyasi, sosyal ve kiiltiirel
iliskilerinin dinamiginin sektoriin ihracat kabiliyetini etkileme
riski bulunmaktadir.

Sirket, yillik bazda dovizli alimlarini karsilayacak kadar ihracat
gerceklestirmektedir. Ancak, dovizli alimlarin vadelerinin daha
uzun olmasi ticari faaliyetler yoniiyle nette yabanci para
yikiimliliglii dogurmakta ve doviz kurlarindaki degisimlere
acgik kalmaktadir.
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Ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
Tirkiye’de temizlik kagitlar1 sektoriinde mevcut durumda
iretim kapasitesinin tliketimden fazla olmasi piyasada fiyat
rekabetinin yogun yasanmasina neden olmaktadir. Diger
taraftan liretimin ana hammaddesi olan seliilozun ithal ediliyor
olmas1 ve havaleli iiriin olmasi nedeniyle maliyetler kur ve
petrol fiyatlarindaki degisimlerden etkilenmektedir. Buna
karsin Tirkiye’deki kisi basi tiikketimlerin halen Avrupa
iilkelerinin  olduk¢a altinda kalmasi sektdriin  biiylime
potansiyelini ortaya koymaktadir.

Enerji giderleri ise diger sektorlerde oldugu gibi temizlik
kagitlar1 sektorii i¢in de Onemli bir maliyet kalemini
olusturmaktadir.

Diger riskler:

e Kredi riski
Likidite riski
Déviz kuru riski
Faiz riski
Fiyat riski
Sermaye riski

D.3

Sermaye
aracina
onemli
faktorleri

bilgi

piyasasi
iliskin
risk
hakkinda

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

a) Kar payr geliri: Sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri
karin dagitilmasindan elde edilen gelir olup, borsa
sitketleri karin1 kar dagitim politikalar1 gergevesinde
nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay
ihra¢ ederek dagitabilir. Kar olugsmamast durumunda,
kar dagitilmamasi riski vardir. Her haliikarda, kar
dagitimi Genel Kurul’un onayina tabiidir.

b) Sermaye Kazanci : Sermaye kazanci, paym fiyatindaki
artistan kaynaklanan ve paym satis1 ile gergeklesen
kazan¢ olup, Sirket’in finansal performansinin
beklentilerin  altinda  kalmasi  veya  sermaye
piyasalarinda  yasanacak olumsuzluklar nedeniyle
Sirket’in pay fiyati diisebilir. Dolayisiyla, pay sahibi
Sirket’in karina ve zararina ortak olmaktadir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz
edenin elde edecegi
net gelir ile
katlanacag1 tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirnmcilardan

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen
kullanmalar1 durumunda, Yapilacak 20.900.000 TL tutarindaki
sermaye artirirminda, sermaye artirim siirecine iligkin tahmini
96.645 TL maliyet dikkate alinarak, sermaye artirimi
sonucunda saglanacak 20.803.355 TL tutarinda tahmini net
nakit girisi elde etmesi dngoriilmektedir:

Tahmini Maliyetler:
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ta|ep edilecek | [Kurul Ucreti (Paylarin ihrag degeri iizerinden %0.2) 41.800 TL
I . Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0.03)(BSMV Harig) 6.270 TL

tahmini r.na.“ye“er Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 8.360 TL

hakkinda bilgi Aract kurulus ficreti (BSMV Harig) 30.000 TL
MKK Thrager Hizmet Bedeli (%0.005 st limit 31.250)(BSMV 1045 TL
Haric)
Elektronik Genel Kurul Masraflari 7.670 TL
flan ve tescil giderleri (Tahmini) 1.500 TL
Diger Giderler (Tahmini) 2.000 TL
TOPLAM 96.645 TL
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplanu 20.900.000
Pay Basia Maliyet 0,0046 TL
Sermaye artirimi, Sirket tarafindan bedelli sermaye artirimi
yoluyla c¢ikarilacak paylarin ortaklara yeni pay alma haklari
kullandirilarak  satilmasi, yeni pay alma  haklarinin
kullanilmamas1 durumunda kalan paylarin BIST Birincil
Piyasa’da satilmasi suretiyle gerceklestirilecektir.
Araci kurumlar, yeni pay alma haklariin kullanilmasi, mevcut
pay sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen yeni pay alma
haklarinin riichan hakki pazarinda satilmasi, tim bu islemler
ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz edilmesi
islemlerinde aracilik yapacaklar1 i¢in s6z konusu islemleri
yapan yatirimecilardan {icret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.
Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklari araci kurumlarin
aracilik komisyonu, masraf, hizmet {icreti gibi licretlendirme
politikalarina tabi olacaklardir.

E.2a | Halka arzin

gerekcesi, halka arz
gelirlerinin kullanim
yerleri ve  elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

Sirket’in mali durumunun giiclendirilmesi ve finansal
bor¢larinin  kapatilmasi amaciyla sermaye artirimi
yapilmaktadir. Yapilacak 20.900.000 TL tutarindaki
sermaye artiriminda, sermaye artirim siirecine iliskin
tahmini 96.645 TL maliyet dikkate alinarak, sermaye
artirim1 sonucunda saglanacak 20.803.355 TL tutarindaki
tahmini nakit sermaye girisi ile Sirket finansal
borglarindan vade ve sartlar1 itibariyle uygun goriilenler
kapatilacaktir.

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullari

Viking Kagit’in ¢ikarilmig sermayesi 45.000.000 TL’den
21.100.000 TL’ye azaltilacak ve es anli olarak tamami nakden
kargilanmak suretiyle 20.900.000 TL artirilarak 42.000.000
TL’ye c¢ikartilacaktir. Bu sermaye artiriminda yeni pay alma
haklar1 kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin  %99,05213
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma
haklari, 0,01 TL nominal degerli pay icin 0,01 TL’den
kullandirilacaktir. Borsa’da islem birimi 1 TL/1 lot olup, Sirket
icin 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarmm kullanilmasma Izahname’nin
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin iginde baslanacak olup, yeni
pay alma hakkir kullanim siiresi 15 giin olacaktir. Bu siirenin
son giiniiniin resmi tatile gelmesi halinde, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi izleyen is giinli aksami sona erecektir. Yeni pay
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alma hakkinin baslangi¢ ve bitis tarihleri KAP araciligiyla
kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2
is giinii siireyle Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da satisa
sunulacaktir. Satiga sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka
arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in
kurumsal internet sitesinde (www.viking.com.tr) , KAP’ta ve

Garanti Yatirim’m internet sitesinde
(www.garantiyatirim.com.tr) ilan edilecektir.
Bu sermaye artirminda yeni pay alma haklarinin

kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siireci
icerisinde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili borsa
iiyesi aract kurumlardan birine bagvurmalari gerekmektedir.
BIST’de islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarmin listesi
BIST internet sitesinin
http//www.borsaistanbul.com/borsa_iiyeleri/iiye-bilgileri
adresinde yer almaktadir. BIST telefon numaras1 0 (212) 298
21 00, yatirnmer danigsma hatti telefon numaralar ise 0 (212)
298 23 59- 0 (212) 298 23 48- 0 (212) 298 25 58’dir.

E.4

Catisan menfaatler
de dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kisilerin 6nemli
menfaatleri

Sirket paylarinin ihrag ve halka arzi ile Sirket’in sermayesi
artacak olup, aracilik hizmeti veren Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.S. aracilik komisyonu elde edecektir.

E.5

Sermaye
aracini
eden
kisinin/ihrag¢inin
ismi/unvam

piyasasi
halka arz

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim1 icerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarinin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler hakkinda
bilgi

Thrage1 : Viking Kagit ve Seliiloz A.S.

SPK’nin VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi’nin 19 uncu maddesinin
12 nci fikrast gergevesinde ana ortak Yasar Holding A.S., sz
konusu sermaye artirimi nedeniyle ihra¢ ve halka arz edilecek
toplam 20.900.000 TL nominal degerli Viking Kagit ve Seliiloz
A.S. paylarina iligkin yeni pay alma haklarimin tamamim
kullanacagini ve bu suretle elde edecegi paylart borsada islem
gormeye baslamasindan itibaren 1 yil silireyle borsada
satmayacagini taahhiit etmistir. Konuya iliskin Yasar Holding
A.S’nin  11/08/2017 tarihli taahhiitnamesi  Sirketimize
verilmistir.

E.6

Halka
kaynaklanan
sulanma  etkisinin
miktar ve yiizdesi

arzdan

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim %100
oraninda kullandiklar1 varsayimi ile, mevcut ortaklarmn 1 TL
nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi
sirastyla 0,48764 TL ve %3161,81°dir.
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Yeni pay alma hakki
kullaniminin s0z
Konusu olmasi
durumunda, mevcut
hissedarlarin halka
arzdan pay
almamalar

durumunda sulanma
etkisinin miktar1 ve

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarmi
kullanmamalar1 varsayimi ile, mevcut ortaklarin 1 TL nominal
degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi sirastyla
0,62482 TL ve %4051,24, yeni ortaklar i¢in ise 1 TL nominal
degerli pay ig¢in (pozitif) sulanma etkisi 0,44666 TL ve
%41,09°dur.

yiizdesi

E.7 Tatlepte 1 dbUIunan Aract Kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi,
yatirmeriardan mevcut pay sahipleri tarafindan kullanmak istenmeyen
talep edilecek

tahmini  maliyetler
hakkinda bilgi

yeni pay alma haklarinin riighan hakki pazarinda satilmasi
ve tim bu islemler ertesinde kalan paylarin birincil
piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik
yapacaklart i¢in so6z konusu islemleri  yapan
yatirimcilardan iicret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte  bulunan  yatirnmcilar  basvurduklar1i  araci
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi
iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye
artirrmi iglemleri neticesinde araci kuruluslara tahakkuk
ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslarin uygulamalarina
bagli olarak yatirimcilardan da tahsil edilebilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimin bagimsiz
denetim kuruluslarimin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel

meslek kuruluslar ile birlikte):

Finansal Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Uye Olunan
Tablo Denetim Denetim Denetim Profesyonel
Dénemi Kurulusunun Kurulusunun Kurulusunun Meslek
Ticaret Adresi Sorumlu Kuruluslar
Unvani Ortak Bas
Denetgisinin
Ad1 Soyadi
1 Ocak - Kdz?;ir/lnﬁ:e\/rﬁllrillilve Isciler Caddesi Atila  Yilmaz [zmir
31 Baglm51z$ Donstie | 1213 Sk. Key Délarslan Yeminli
Aralik Anonim Sirketi a Plaza No: 147 (YMM) Mali
2014 member of Nexia ,}:I 5 D: i3 gA;SaV}rler.
International Aisanca astuyest
[zmir
1 Ocak - R{/Ioarllite]\r/[nﬁievrﬁll?l?ve Isciler Caddesi Atila Yilmaz [zmir
31 Baglmsé Donotim | 1213 Sk. Key Délarslan Yeminli
Aralik Anonim Sirketi a Plaza No: 147 (YMM) Mali
2015 member of Nexia il > D 53 g[;sav.l.rler.
International Aisanca astuyest
[zmir
1 Ocak — PwC Bag1m31z Hiirriyet Mehmet [zmir
Denetim ve Serbest
31 M . ; Bulvari, No: Karakurt Serbest
uhasebeci Mali .
Aralik Miisavirlik Anonim 4/1, Kavala (Sorumlu Muhasebem
2016 Sirket* Plaza, Kat: 6, Denetei Mali
D:605, 35210, SMMﬁﬂ’) Miisavirler
Alsancak/Izmir Odasi1 Uyesi

*12.12.2016 tarihi 6ncesi unvani Basaran Nas Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi'dir.

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
alinmasi, gorevden c¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 400 iincii maddesinin denet¢i rotasyonuna iligkin hiikiimleri
kapsaminda 2016 hesap donemi i¢in PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik Anonim Sirket ile bagimsiz denetim sdzlesmesi yapilmistir.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarina
www.kap.org.tr ve www.viking.com.tr adresindeki internet sitelerinden ulasilabilir.

Sirket’in temel konsolide bilango biiylikliikklerine ve secilmis konsolide gelir tablosu

kalemlerine asagida yer verilmektedir.

(TRY) 31122014 31122015 31.12.2016
Ditnen Varhiklar 45.637.583| 44.332.798| 55.871.327
Makit e Malit Benzerleri 2627753 3279656 7.029.861
Tican Alacakdar 20396145 23949267 30220232
Stoklar 20266616 15732534 18.053.5951
Duran Varhklar: 128.345.178| 133.261.542| 125.020.798
Maddi Duran Varlidar 127 BFO9E1 | 132282130 123.711.844
AKTIF TOPLAMI 173.982.761| 177.594.340| 180.892.125
Eisa Vadeli Yiildiimliilikler: B4.074.697| ¥7.323.906 106.762.405
Finansal Borglar 40200473 28466712 37138644
Ticar Borglar 41.208.465| 407383520 55.494.439
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 73.181.342| 83.712.132 73.804.297
Finansal Borglar 61.094.086| 71282660 G1.026312
OZKATNAKLAR 16.726.722| 16.558.302 325.423
Briit Kar/Zarar 28798954 28706192 37188357
Faalivet KanfZaran -1.276.688| -4.880.973 204 429
Zitrdiinilen Faalivetler Danem Kan/Zaran SFB13775| 221051 3689 -15.898 480
Dénem Kannn £ Zararen Dagilim SFB13775| 221051 3689 -15.898 480
Pay Bagina Kazang/Haymp -0,1878 05317 -0,3535

Yatirimcei, yatirim kararint vermeden once ihrag¢inin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iligkin ayrintili bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu bdliimlerini de dikkate

almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Temizlik kagitlar1 sektoriinde, Tiirkiye’de yapilan yatirnmlarin yarattifi kapasite talebin
iizerinde seyretmekte ve bu durum fiyat yogun bir rekabet ortami dogurmaktadir.

Ana hammadde olan seliilloz ve hurda kagit orijin fiyatlarindaki dalgalanmalarin yanisira
seliilozun ithal olmas1 artan kurlar nedeni ile sektorde karliligi dogrudan etkileyen bir unsur
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Maliyetler iginde Onemli kalemlerden biri olan enerji
maliyetlerindeki artiglar karliligr etkilemektedir. Sektoriin faaliyet konusu olan bitmis temizlik
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kagitlar {irtinlerinin havaleli iiriin olmasi nedeniyle nakliye giderlerinin yiiksek olusu ve bu
giderlerin petrol fiyatlarindaki degisime bagli olarak etkilenme riski bulunmaktadir.

Sirket’in kagit liretim makinalarinin tam kapasite iiretime ulasmasi nedeniyle oniimiizdeki
donemlerde biiyiime kisiti ile karsi karsiya kalmasi riski bulunmaktadir. Sirket, kapasite
fazlas1 bulunan sektérde rakip firmalarin 6l¢ek biiyiikliigii ile rekabet etmektedir. Yurt i¢i ve
dis1 satislart iginde Onemli paya sahip biiyiik bayi ve miisterileriyle ticari faaliyetlerinin
stirdiiriilebilirligi riski rakiplerde oldugu kadar Viking Kagit i¢inde gegerlidir.

Tirkiye’nin sektdorde net ihracat¢i bir iilke olmasi nedeniyle, ticaret yapilan {ilkelerle
Tirkiye’nin siyasi, sosyal ve kiiltiirel iliskilerinin dinamiginin sektoriin ihracat kabiliyetini
etkileme riski bulunmaktadir. Sirket, yillik bazda dovizli alimlarin1 karsilayacak kadar ihracat
gerceklestirmektedir. Ancak, dovizli alimlarin vadelerinin daha uzun olmasi ticari faaliyetler
yOniiyle nette yabanci para yiikiimliiliigii dogurmakta ve doviz kurlarindaki degisimlere agik
kalmaktadir.

Kredi Riski:

Kredi riski, Sirketin 3. kisilerden alacaklarini tahsil etme noktasinda basarisiz olmasi
durumunda karsilagacagi risk anlamina gelir. Bu risk, Sirket i¢in kayip ana para ve faiz, nakit
akisinda kesinti ve artan tahsilat masraflarini icerebilir. Sirket i¢in kredi riski, bankalarda
tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklardan olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle azami kredi riski 37.400.918 TL olup, azami riskin
teminat vs ile giivence altina alinmis kismi ise 13.951.533 TL’dir. 31.12.2016 itibariyle, bu

tutarlarin 3.082.097 TL’lik kismimin vadesi ge¢mistir. Stipheli alacak karsiligi ayrilan alacak
tutari ise 4.521.830 TL dir.

Kredi riskine iligskin detayli agiklamalara 31.12.2016 tarihli finansal tablolarimizin 50
nolu dipnotunda yer verilmektedir. (www.kap.org.tr ve www.viking.com.tr)

Likidite Riski:

Sirket’in bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal ara¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi likidite riskidir. 31.12.206 itibariyle, Sirketin likidite
riskine maruz tiirev olmayan yiikiimliiliikklerinin toplam defter degeri 153.315.265 TL, tiirev
yiikiimliiliklerinin toplam defter degeri 344.130 TL olup, bu tutar banka kredileri, ticari
borglar ve diger borglar dikkate alinarak hesaplanmastir.

Likidite riskine iliskin detayli agiklamalara 31.12.2016 tarihli finansal raporumuzun 50
nolu dipnotunda yer verilmektedir. (www.kap.org.tr ve www.viking.com.tr )

Piyasa Riski:

- Doviz Kuru Riski

Sirket, doviz cinsinden borg¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye
cevrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir.
31.12.2016 itibariyle, Sirket’in net yabanci para varlik/yiikiimliiliik pozisyonu negatif

9.707.175 ABD Dolar1, negatif 4.284.801 Avro ve pozitif 2.148.907 diger yabanc1 para
birimlerinin TL karsilig1 olup, toplam negatif 47.908.765 TL dir.
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Sirket gerekli gordiigli 6l¢iide tlirev enstriimanlarini kullanmaktadir. 31.12.2016 tarihli
mali tablolardan goriilecegi iizere yiikiimliiklerin 6nemli bir kismi ticari borglardan
(seliiloz ithalat1) olugsmaktadir.

Yabanci para (doviz) kuru riski ile ilgili detayli agiklamalara 31.12.2016 tarihli finansal
raporumuzun 50 nolu dipnotunda yer verilmektedir. ( www.kap.org.tr ve
www.viking.com.tr )

- Faiz Riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yukiimliiliikler
iizerindeki etkisinden dolayr faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Bu kapsamda,
sitketin 31.12.2016 itibariyle sabit faizli finansal varliklar1 37.400.941 TL, finansal
yiiktimliiliikleri ise 165.004.661 TL dir.

Sirket’in faiz riski agirlikli olarak uzun vadeli banka kredilerinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Avro kredileri degisken faizli olmasina ragmen
gerceklestirilen swap islemi neticesinde sabit faizli kredi niteligine biirlindiigii i¢in faiz
duyarlilik analizi yapilmamastir.

Faiz oram1 riski ile ilgili detayli agiklamalara 31.12.2016 tarihli finansal
raporumuzun 50 nolu dipnotunda yer verilmektedir. (www.kap.org.tr ve
www.viking.com.tr )

- Fiyat Riski

Sirket’in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet
gosterilen temizlik kagidi sektoriindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime
gore degiskenlik gosteren kagit fiyatlarindan etkilenmektedir. Sirket s6z konusu
risklerden korunmak i¢in herhangi bir tiirev enstriiman kullanmamis ve benzer bir
anlagma da yapmamustir.

- Sermaye Riski Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri ve fayda saglamak ile
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket sermaye azaltimi1 ve/veya
artirimi yapabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in kimi varliklarin satabilir.

Sirket sermayeyi net finansal bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Net finansal borg,
nakit ve nakit benzerlerinin toplam finansal bor¢lardan (bilangoda gosterildigi gibi)
diisiilmesiyle hesaplanir. Sirket yonetimi, net finansal borg/6zkaynaklar oranini diizenli
araliklarla takip etmekte ve gereken onlemleri almaktadir.

5.2. Ihragccinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler

Tiirkiye’de temizlik kagitlar1 sektoriinde mevcut durumda iiretim kapasitesinin
tiketimden fazla olmasi piyasada fiyat rekabetinin yogun yasanmasina neden
olmaktadir. Diger taraftan iiretimin ana hammaddesi olan seliilozun ithal ediliyor olmasi
ve havaleli liriin olmas1 nedeniyle maliyetler kur ve petrol fiyatlarindaki degisimlerden
etkilenmektedir. Buna karsin Tiirkiye’deki kisi bast tiiketimlerin halen Avrupa
iilkelerinin oldukga altinda kalmasi sektoriin biiyiime potansiyelini ortaya koymaktadir.
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Enerji giderleri ise diger sektorlerde oldugu gibi temizlik kagitlar1 sektorii i¢in de
onemli bir maliyet kalemini olusturmaktadir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

Pay sahipleri temelde iki tiir gelir elde ederler:

a) Kar pay geliri: Sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelir olup, borsa sirketleri karini kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde nakden veya kar
paymin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek dagitabilir. Kar olusmamasi
durumunda, kar dagitilmamas riski vardir. Her haliikarda, kar dagitimi Genel kurul’un
onayina tabiidir.

b) Sermaye Kazanci : Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artistan kaynaklanana ve payin
satis1 ile gerceklesen kazang olup, Sirket’in finansal performansinin beklentilerin
altinda kalmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle
Sirket’in pay fiyati diisebilir. Dolayisiyla, pay sahibi Sirket’in karina ve zararina ortak
olmaktadir.

5.4. Diger riskler:

Kiiresel ve/veya yurt i¢i ekonomide olumsuz gelismeler ortaya ¢ikmasi halinde temizlik
kagitlar1 sektoriinde meydana gelebilecek gelismelerin Sirket’in faaliyetlerini negatif
etkileme riski bulunmaktadir.

Sirket faaliyetleri Tiirkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda, yonetmeliklerde,
politikalarda ve bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerin de etkileri dahil olmak
iizere, mevzuat riskine tabidir. Mevcut kanunlar ve yonetmeliklerde gelecekteki
degisikliklerin zamanlamasi ve yapist ve bu kanun ve yonetmeliklerin hangi sekilde
uygulanip yorumlanacagi Sirket’in kontrolii disindadir ve bunlar Sirket’in isi, finansal
durumu, faaliyet sonuglari ya da goriiniimii tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

Viking Kagit ve Seliiloz A.S. Tiirkiye’nin ilk 6zel sektor kagit fabrikasidir. 1969 yilinda
[zmir, Aliaga’da kurulan Viking Kagit 1971 yilinda gesitli endiistriyel kagitlarm (tek yiizii
perdahli sargilik, baskilik ve laminasyonluk kagit) liretimine baslamistir. 1982 yilinda Yasar
Grubu’na katilan Viking Kagit, Grubun temel is ilkeleri olan yenilik¢i, liderlik, girisimcilik
cercevesinde biiyiime adina adimlar atmaya baslamis ve 1984 yilinda kapasitesini 20.250
ton/yil seviyesine yiikseltmistir. 1996 yilinda Temizlik Kagitlar1 sektoriine adim atan Viking
Kagit 1999 yilinda gerceklestirilen 2. kagit makinesi yatirimiyla kapasitesini 43.000 ton/yil
seviyesine yiikseltmis, 2003 yili basinda temizlik kagitlar1 doniistiirme tesisini de tamamen
yenileyerek sektordeki iddiasini daha da giiclendirmistir. Temizlik kagitlar1 sektoriinde
Premia, Lily, Senso ve Pufla markalari ile ev i¢i tiiketim, Select markasi ile ev dis1 tiiketim
kanalinda tuvalet kagidi, havlu, pecete ve kutu mendil segmentlerinde iiretim yapilmaktadir.
2015 yilinda PM1 makinesinde yapilan revizyon yatirimi ile kagit tiretim kapasitesi 45.800
ton/y1l’a yiikseltilmistir. Tiirkiye’de 20’den fazla bayi ve 200’den fazla direkt satig noktasi ile
iirlin dagitimimi gerceklestiren Viking Kagit, basta Avrupa ve Bagimsiz Tiirk Devletleri olmak
tizere 32 iilkeye ihracat yapiyor. Viking Kagit; cesitli markalari, farkli tiiketici gruplarinin
beklentilerini karsilayan tiriin gami, yenilik¢i kimligi ve ¢evre dostu uygulamalart ile temizlik
kagitlar1 sektoriinde faaliyetlerini siirdiirtiyor.
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Viking Kagit, halka acik bir sirket olup paylar1 1994 yilindan beri BIST’de islem
gormektedir. Sirketimizin 31.12.2016 tarihi itibariyle kayith sermaye tavan1 80 Milyon TL
olup ¢ikarilmig sermayesi ise 45 Milyon TL dir.

6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme adi:

Viking Kagit ve Seliilloz Anonim Sirketi

6.1.2. ihraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi: Akdeniz Mahallesi Sehit Fethi Bey Caddesi No:120/101 Konak/izmir

Bagli Bulundugu Ticaret Sicil Miidiirliigii ve Ticaret Sicil Numarasi: Izmir Ticaret Sicil
Mudiirliigii, 31775 K:384.

6.1.3. Thraccinin Kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Kurulus Tescil Tarihi: 05.08.1969
Ongoriilen Siiresi: Siiresiz

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve
fax numaralar:

Ihragcinimn hukuki statiisii: Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlar
Kuruldugu {ilke: Tiirkiye

Merkez adresi: Akdeniz Mahallesi Sehit Fethi Bey Caddesi No:120/101
Konak/izmir

Internet sitesi: www.viking.com.tr
Telefon : 0 232 495 00 00
Faks : 0232 484 17 89

6.1.5. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
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6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin
onemli yatirnomlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

YATIRTM YILI TUTARI FINANMSMAN SEKLI
TANKEE SILINDIRI TAHRIK REDUKETORT 2014 213,762 TL OZEATNAE
RENE BASEILI DIS PEC MAKINASI 2014 101.100 TL OFEAYNAE
P2 HOOD SISTEM REVIZESI 2014 582193 TL OZEATNAE
DISPENSER PECETE MAKINASI 2015 98727 TL OFEAVNAE
ELEKTRIKLIFORKLIFT 2015 209,970 TL LEALSTNG
PM. 1 EAGIT MAKINASI REVIZYON YATIRIMI 2015 3.039.506 TL| OZE AVNAK/SATICI KREDISI
FABRIE & ORTA GERILINM KESICI VE 2015 579.258 TL OZEATIAE
KABLOLART YENILENMESI
VOLVO LODER. 60F 2015 260.616 TL LELSTNG
PML.2 POP SILIMDIE KILIFI 2016 255,543 TL OFEAYNAE
BRC PROJESE 2016 254,891 TL OZEATNAE
APARAT 2016 202,600 TL OFEAYNAE
PM1 ALT KECE SIFON VALS 2016 120,256 TL OZEATNAE
PM1 HAVALI CALASEAL 2016 120.355 TL OFEAYNAE
THC QUALTY PACE KIT 2016 115.574 TL OZEATNAE
TUMEQ TEE RULO AMBALAT MAKINAST 2016 91.892 TL OFEAYNAE
ART SART ALANI 2016 70.085TL OZEATNAE

6.2.2. Ihracc1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

30.04.2017 itibari ile siparis halinde bulunan heniliz tamamlanmayan makine
kapsaminda yapilmasi planlanan yatirim detay1 asagida belirtilmistir.

YATIRTM YILI TUTARI FINANSMAN SEKLI
TUVARLAK URUN HATTI AMBALAT MAKINE 2017 467.325€] 1 YIL VADELI AEREDITIF
T ATIRIMI
TUVARLAK URUN HATTI SARIM MAKINAST 2018 540.000 €] OZE AVMAR/SATICI KREDIST
TATIRIM

Her iki yatirimin siparisleri Nisan 2017 déneminde verilmis olup, “Yuvarlak Uriin Hatt1
Ambalaj Makine Yatirimi’nin” Temmuz 2017 déneminde, “Yuvarlak Uriin Hatt1 Sarim
Makine Yatirimi’nin” Ocak 2018 doneminde devreye alinmasi1 hedeflenmektedir.

6.2.3. Thraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik onemli yatirimlar
hakkinda ihracciyr baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

6.2.2. maddesinde belirtilenler disinda yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

Viking Kagit’in ana faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi piyasalarda satilmak iizere
yart mamul ve mamul temizlik kagidi iiretimi, satisi, pazarlamasini gergeklestirmektir.
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Tuvalet kagidi, yar1 mamul temizlik kagitlari, pecete ve havlu ana friinlerimizdir.
Viking Kagit temizlik kagitlar1 sektoriinde; tuvalet kagidi, havlu, pegete, kutu mendil ve
1slak havlu iirlin paletiyle “Lily”, “Senso”, “Premia” ve “Pufla” markali iirlinlerini nihai
tilkketiciye sunmaktadir. Ayrica “ev dis1 kullanim” olarak adlandirilan otel, restoran,
hastane, kurum ve kuruluslar gibi toplu tiiketim noktalarina “Select” markasi altinda
temizlik kagid tirtinlerini ulastirmaktadir.

Viking Kagit ve Seliilloz Anonim Sirketi’ne ait ge¢cmis donem finansal raporlarina
www.kap.org.tr ve www.viking.com.tr adreslerindeki web sitelerinden ulagilabilir.

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrac¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Viking Kagit temizlik kagitlar1 sektoriinde tuvalet kagidi, havlu, pegete, kutu mendil ve
1islak havlu {riin paletiyle “Lily”, “Senso”, “Premia” ve “Pufla” markali iiriinlerini nihai
tilketiciye sunmaktadir. Ayrica “ev dis1 kullanim” olarak adlandirilan otel, restoran,
hastane, kurum ve kuruluglar gibi toplu tiikketim noktalarina “Select” markas1 altinda
temizlik kagidi iirtinlerini ulastirmaktadir.

Ev Ici Tiiketim
Viking Kagit, ev i¢i tiiketim pazarinda "Premia, Lily, Senso ve Pufla"; ev dis1 tikketim

pazarinda ise “Select" olmak iizere toplam 5 adet marka ile faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

%100 saf seliilozdan tiretilen, siviyr ve nemi emen 3 katli Premia, 6zel iiretim teknigi ile
ikinci kez yumusatma teknigine giren kagittan tretilmektedir. Premia markali kagit
havlular, Tiirkiye pazarinda alaninda uluslararasi ISEGA sertifikasyonu ile gidalar ile
temasa uygunlugu belgelenen {irlinler arasinda yer almaktadir. Premia markali tuvalet
kagitlari ise uluslararasi alerjen hassasiyetine kars1 Dermatest belgesine sahiptir.

%100 saf selillozdan {iretilen Lily, 2 kath, sik kullanima uygun, yumusaklik,
dayaniklilik ve emicilik degerleri 6zel iretim teknigi ile artirilmig gofraj desenli bir
uriindiir. Lily, mutfaklarda tercih edilmektedir.

Senso tuvalet kagidi, havlu ve peceteler; ekonomik faydali emici ve dayanikli
uriinlerdir.

Pufla markali iirinler; kullanilmis dergi, defter ve kitaplarin geri donistiiriilmesiyle
tretilmektedir. Ekonomiye tekrar kazandirilmis olan bu iriinler, kullanicilarina geri
doniistime destek verme olanagini saglamaktadir.

Ev Dis1 Tiiketim

Ev dis1 tiketimde oOzellikle restoran, kafe, otel gibi noktalarda tercih edilen Select,
dayanikli ve kaliteli tiriinler ile ihtiyaglart karsilamaktadir. Select markasi 6zellikle
restoran, kafe, otel gibi noktalarda tercih edilmektedir.

Yar1 Mamul Uriinler

Viking Kagit’in 2016°da gergeklestirdigi liretim igerisinde tuvalet kagidi, havlu ve
pecete iirlin segmentlerinde biliylime yasanirken, yart mamul {iriinlerin ciro igindeki pay1
%22,3 diizeyinde gerceklesti.
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Segmentler bazinda satiglari kirilimi gosterir tablo asagida yer almaktadir.
NET SATISLAR (TLy |31.122014 9o (31.122015 oo (31122016 %0

TUVALET KAGIDI 3166053 31,2 44914484 3390 S4TITIVI 356
HaVLO 213273404 17.0F 273VIT0E 206 ¢ 40R0RTIE 251
PECETE 23730138 1E0 G 26.73B35E 202 ZDESIEEI  1E3
MENDIL TidsE 01 121546 01 120915 0l
TEMIZLIK VARIMAWMUL | 41123558 32,8 33220534 2500 36299135 223
DIGER TiEE0 01 4 289767 02 f TA35ER 0 05
TOPLAM r125.453.291 rlEIEI,EI 132.458.370 rlEIEI,EI 162.711.852 rlEIEI,EI

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve
hizmetler ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme
siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirr1 aciga c¢ilkarmayacak nitelikte
kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢¢inin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

1969 yilinda Izmir’in Aliaga ilgesinde Tiirkiye’nin “ilk 6zel sektdr kagit fabrikasi”
olarak kurulan Viking Kagit, 1971 yilinda faaliyete gecerek 13.500 ton/y1l kapasitesi ile
tek ylizii perdahli sargilik, baskilik ve laminasyonluk kagit tiretimi yapmaya baglamistir.

Sirket’in 1982 yilinda Yasar Toplulugu’na katilmasinin ardindan biiyiime karar1 alinmis
ve modernizasyon calismalariyla iiretim faaliyetlerine ivme kazandirmistir. Teknoloji
yatirimlarina hiz kesmeden devam eden Viking Kagit, 1996’da girdigi temizlik kagidi
sektoriinde bugiin, 45.800 ton/yil kapasitesi ile faaliyet gdstermektedir.

Sehirlesmenin artmasi, modern hayat standartlar1 ve yiikselen hijyen bilinciyle temizlik
kagidr tiketimi Tirkiye’de son 10 yildir biiylime gosterirken, sektdrde ozellikle 2016
yilinda iretim kapasitelerinde artiglar yasanmis ve tiiketimdeki biiyiimenin bu artis
oraninin altinda gerceklesmesi nedeniyle satis fiyatt odakli rekabet olusmustur.
Tiirkiye’nin artan turizm potansiyeli ile birlikte her y1l yeni tesis ve otellerin faaliyete
gecmesi ev dis1 tiikketim kanalinin gelisimine hiz kazandirmaktadir. Ayrica sehirlesme
artist da ev disinda yasam siirelerinin artmasina sebep olmakta ve ev dis1 tiiketim
kanalinin biiyltimesine katki saglamaktadir.

Tiim bu gelismeler dogrultusunda Viking Kagit, 2016’da toplam net satislarin1 %22,7
artirarak 162,7 milyon TL’lik rakama ulagmistir. 2016 yilinda toplam 38.985 ton satis
gerceklestiren Sirket, 2015’¢ kiyasla tuvalet kagidi cirosunda %21,8; havlu cirosunda
%49,4; pecete cirosunda ise %11,6 bliylime yakalamistir. Temizlik kagidi satiglarinin
tonaj bazinda dagilimi; %47 tuvalet kagidi, %31 havlu, %22 pegete seklinde
gerceklesmistir.

Viking Kagit, Tiirkiye capinda 20’den fazla aktif bayi ve 200°den fazla direkt satis
noktasi ile lirlin dagittminm1 yapmaktadir. Viking Kagit, hizla biiyiiyen ihracat hacmiyle
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basta Avrupa ve Bagimsiz Tiirk Devletleri olmak tizere 32 iilkeye ihracat yapmaktadir.
Viking Kagit’in 2016°da ihracat cirosu 14,9 milyon ABD dolar1 olarak gerceklesmistir.
Viking Kagit, Yasar Toplulugu'nda ihracat ciro payr en yiiksek sirket unvanini
korumustur.

Kalite standardi yiiksek iirlinlerimiz ile marka giivenilirligi sagliyor ve yenilikgi
yaklastmimiz ile rakiplerimizden ayrisiyoruz. lyi isleyen, talebe gére planlanmis giiclii
lojistik agimiz sayesinde iirlinlerimizi hizli bir sekilde miisteri ve tiiketicilerimizle
bulusturuyoruz.

Viking Kagit, 2016 yilinda rekabet stratejisi kapsaminda {iirlin farklilastirmaya giderek
“Ticari Uriin” satisina baslama karar1 almistir. Bu kapsamda yurt disindan ithal edilen
Nouveau markali desenli pegetelerin satisina baglandi ve bu markanin Tiirkiye
distribiitorliigii alindi. Yilin son ¢eyreginde ise Lily ve Pufla markali Islak Havlu
satisina basladi. Viking Kagit, 2017 yilinda Ticari Uriinlere agirlik vererek, Islak Havlu
ve Desenli Pecete satiglarina devam etmeyi planlamaktadir.

Ar-Ge faaliyetlerini, 16 kisilik bir ekipten olugan Kalite Giivence ve Ar-Ge Miidiirliigii
birimi biinyesinde siirdiiren Viking Kagit, yeni iiriin tasarimi ve iriin gelistirilmesi
caligmalar1 ile ilgili yontem, yetki ve sorumluluk tanimlar1 dogrultusunda calismalar
yiriitmektedir. Sirket, miisteri beklentilerini dikkate alarak belirledigi iiriin 6zelliklerini
hayata gecirirken, bu alanda yapilan caligsmalarin ne derece 6nemli oldugunun bilinciyle
hareket etmektedir.

Sektoriinde uluslararast bir denetim firmasindan ISO 9001 Kalite Yonetim Sistemi
Belgesi alan ilk 6zel sektor kurulusu olan Viking Kagit, son dort yildir ISO 9001:2008
denetimlerinden basariyla gecirmektedir. Sirket; tuvalet kagidi, havlu ve pecete
iirlinlerini TSE Belgesi giivencesiyle tiiketicilerine sunmaktadir.

Uriin gamini, miisteri odakli bir anlayisla sekillendiren Viking Kagit, kuruldugu giinden
beri kalite standartlarini siirekli olarak yiikseltmistir. Sirket’in bu yonii, uluslararasi
firmalar tarafindan yapilan belgelendirmeler ile tescillenmistir. (Alman ISEGA
Enstitiisii-gidalar ile temasa uygunlugu tescil edilen kagit havlular1 (Premia ve Lily
markalari) , Alman DERMATEST Arastirma Enstitiisii- hassas ciltlere uygunlugu tescil
edilen tuvalet kagidi markalar1 (Premia ve Lily markalari), Alman DERMATEST
laboratuvarlarindan Select markali tuvalet kagidi i¢in hassas ciltler i¢in dermatolojik
uygunluk sertifikasi, Alman belgelendirme kurulusu DQS tarafindan gerceklestirilen
denetimler sonucunda uluslararasi gegerlilige sahip, kaliteli, giivenli ve yasalara uygun
iirlin drettigini kanitlayan BRC CP ve HYGIENIC PRODUCT GC MARK belgelerini
Tiirkiye’de almaya hak kazanan, kendi sektoriiniin ilk firmast1)

Viking Kagit’in sahip oldugu avantajlarin baslicalari; uzun yillara dayali sektor
deneyimi, Lily, Senso, Premia, Pufla ve Select markalarinin giicli, farkli satig
kanallarinda faaliyet gostermesi, Tiirkiye geneline yayilmis satis agi, rakiplerde
bulunmayan geri doniisiim kagit tesisidir.

Sirketin 5.1°de yer alan biiyiik bir kismi1 sektérden kaynaklanan dezavantajlar/riskler
haricinde bir dezavantaji bulunmamaktadir.
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7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin
net satis tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilim
hakkinda bilgi:

2016 yilinda ihracat satislarinin toplam net satislar icindeki pay1 %28’dir. 2016 yilinda
toplam 14,9 milyon USD’lik ihracatin %67’si Avrupa, %281 Ortadogu ve %5’1 Afrika,
Asya ve Amerika kitasina yapilmistir. Thracat gelirlerinin &nemli bir kism1 Avrupa
iilkelerinden saglanmigtir. Siki1 diizenlemeye tabi olmayan {ilkeler, idari birimler
veya cevrelerde kurulu sirket veya kuruluslar tizerinden gerceklestirilen Sirket satisi
yoktur. Asagidaki tablolarda yurt i¢i ve yurt dist satiglar ve iilkeler bazinda kirilimlar
yer almaktadir.

SATISLAR (TL) 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016
Yurtigi mamul satislar 112.588.043 | 111.916.489| 135.473.131
Yurtdigt mamul satiglari 43.346.840 40.815.236 44.958.003
Tenzil: iskontolar -30.156.296 -19.752.529 -16.153.982
Tenzil: ladeler -325.296 -320.826 -1.565.300
Net Satiglar 125.453.291 | 132.658.370| 162.711.852

THRACAT (000.9) 2014 2015 2016

INGILTERE 10.143 8.364 8.045

ISRAIL 3.896 3.412 4.036

CEK CUMHURIYETI 20 680

KIBRIS 289 312 306

BULGARISTAN 249 206 263

[ZLANDA 526 318 209

MALTA 151 141 149

FILISTIN 110 174 143

HOLLANDA 228 150 142

GURCISTAN 251 132 125

AZERBAYCAN 241 165 114

LIBYA 763 192 77

B.A.E. 175 27 37

YUNANISTAN 283 81 35

TURKMENISTAN 205 99 21

ALMANYA 678 575

NIJERYA 162 179

ANGOLA 731

MAKEDONYA 137

DIGER ULKELER 412 580 582

TOPLAM 19.630 15.126 14.974

32



7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.4, Thraccinin ticari faaliyetleri ve karhligi acisindan 6nemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccimin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne ol¢iide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim
siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.

7.5. Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:
Yoktur.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dl¢giide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thrageiin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihraggiyla olan iliskileri ve ihra¢¢imin grup icindeki yeri:

21 sirketi, 24 fabrikasi ve tesisi, 2 vakfi ve 7.500 c¢alisan1 ile Yasar Toplulugu; basta
gida, icecek ve boya olmak iizere tarim, hayvancilik, balik¢ilik, kagit, turizm, dis ticaret
ve enerji 1s kollarinda faaliyet gostermektedir.

Yasar Toplulugu’nun ana is kollarini; gida, icecek ve boya olusturmaktadir. Toplulugun
lokomotif markalar1 Pmar ve DYO’dur. Gida, icecek ve boyanin yani sira temizlik
kagitlar, turizm, dig ticaret ve enerji alanlarinda da faaliyet gosteren Yasar Holding A.S.
istiraklerinden Pinar Siit, Pinar Et, Pinar Su, Dyo Boya, Viking Kagit ve Altin Yunus
Cesme’nin paylari, Borsa Istanbul’da islem gormektedir.

Viking Kagit 1982 yilinda Yasar Toplulugu’na katilmistir. 2016 yilinda 14,9 milyon
USD tutarinda ihracat gergeklestiren Viking Kagit, ihracat performansi ile Yasar
Toplulugu’nda ihracat ciro pay1 en yiiksek sirkettir.

Viking Kagit ve Seliiloz A.S, grup sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S.’ye ihrag kayitl
satis, YADEX GmbH araciligiyla hammadde ithalati yapmaktadir.

Yasar Dis Ticaret A.S.’ye yapilan satislar, iligkili olmayan {igiincii kisiler i¢in yapilan
thra¢ kayith satislardan olusmaktadir. Yasar Dis Ticaret A.S. her tiirlii operasyonel,
lojistik islemler ile evrak islemlerini takip etmekte ve bu hizmetin karsiligi olarak
komisyon faturasi diizenlemektedir.

YADEX GmbH tedarik¢i temini ve fiyat arastirmasi konularinda Viking’e destek
saglamaktadir. YADEX GmbH tedarikcilerden aldigit hammaddeyi aym1 vade
kosullartyla, %1 komisyon geliri ekleyerek Viking Kagit ve Selilloz A.S.’ne
satmaktadir.

2015 yili Aralik ayindan itibaren Viking Kagit, elektrik enerjisini Grup sirketlerinden
Desa Enerji firmasindan piyasa kosullarinda tedarik etmektedir.
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Topluluk sirketlerinin Viking Kagit ile iliskileri detayli olarak 31.12.2016 tarihli
finansal raporlarin 7 no’lu Iliskili Taraf A¢iklamalar1 Dipnotundan incelenebilir.

GIDA VE ICECEK GRUBU
Gida

* Pimar Siit

* Pinar Et

* Yasar Birlesik Pazarlama

* Pmnar Foods GmbH

« HDF FZCO

Su
e Pinar Su

Tarim, Hayvancilik ve Bahke¢ihik
* Camli Yem Besicilik

BOYA GRUBU

* Dyo Boya Fabrikalar1

» Kemipex Joint-Stock Co.

* S.C. Dyo Balkan SRL

* Dyo Africa Paints and Varnishes LLC

TEMIZLiK KAGITLARI GRUBU
* Viking Kagit

TICARET VE HIZMET GRUBU
* Altin Yunus Cesme

* Bintur

* Yasar Dis Ticaret

* Yasar Bilgi Islem ve Ticaret

* Yadex International GmbH

* Desa Enerji

* Desa Elektrik

* Arev Gayrimenkul

VAKIFLAR
* Yasar Egitim ve Kiiltiir Vakfi
* Selguk Yasar Spor ve Egitim Vakfi
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9. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. izahnamede yer almas1 gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢cinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarinca ihrag¢i tarafindan edinilmesi planlanan onemli
maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara fligkin Rilgiler
. Kiraya Verildi . .
Cinsi Ed];:ldlgl m Mevkii II;T e} D_Ei;f Eullarum Amac | ise Kiralayan DI"(Jra . ;E b K]]:rf
egeri (TL) Kisi/K dnemi utar1 {TL)
Kaint {lretim|
Arsa 1969-2016 (209.024 |Sapatan - Aliaga| 42.326.198|Alam wve Diger
Arsalar
Kagt {lretim ve
Bina 1969-2016 Sapatan - Aliaga| 14.799.818(Stok ile Yinetim
Binalan
Kait firetim ve
Makina (1969-2016 Sapatan - Aliaga| 65.527.713|Converting
Tlretim Hatlar
Diger [1969-2016 Sapatan - Aliaga 1.058.115|Muhtelif
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Tliskin Bilgiler
Cinsi | Edinileceg Y1l me Mevkii Yapilan Yapilacak Eullaram Amaci
{idemeler {idemeler
Aliaga 467325 €|Yuvarlak  {riin  Hatta
. uvar rumn d
Makina 2017 - Fahrika -
Akreditifl Ambalaj hMakinas:
Sahasi
o 45.000 €
Aliaga (izkaynak,|Vuvarlak Uriin Hatt
MMakina 2018 - Fahrika 15.000 € YR
480.000 €| 5arnm Hatt
Sahas .
Police

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Migkin Bilgiler

Cinsi Kira Diinemi Kiralama Siivesi Sonunda | Tilhik Kira Tutar: |Kullanim Amaer |Kimden Eiralandigy
Eiralanamn Eime Ait (TL)

15 Wakinesi | 1001 2015 - 10,01 2020 |Viking Kagt ve Seluloz &4 5. 54 47| Uretim Deeniz Finansal Firalama & 3.

Iz Wakinesi | 1007 2015 - 11.06 2018 |Viking Kagit ve Seluloz &4 5. 142 442 | TTretim Ziraat Finansal Kiralama & 3.

9.2. Thraccinin maddi duran varhiklarimin kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili
tiim hususlar hakkinda bilgi:

Uretim ve dagitim siireclerinin ¢evre iizerindeki etkilerini miimkiin olan en alt seviyeye
indirmeyi hedefleyen Viking Kagit, icinde bulundugu cevreyi titizlikle gozlemleyerek
ozellikle atik yonetimine yonelik tedbirler almaktadir.

Viking Kagit, uyguladig “atik yonetimi” prensibiyle isletmede olusan atiklarin yasalara
uygun sekilde geri kazanimi veya bertaraf edilmesi i¢in gerekli tiim uygulamalar1 yerine
getirmektedir.

Biyolojik aritma tesisinden ¢ikan suyu yasal limitlerin altinda desarj eden Viking Kagit,
fiziksel, kimyasal ve biyolojik aritma iinitelerinden olusan aritma tesisinin ¢alisma
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performansin1 da biinyesinde yer alan laboratuvar sayesinde diizenli olarak her giin
Olctimlemektedir. Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi geregi desarj suyu kalitesi akredite
bir laboratuvar tarafindan 15 giinde bir numune alimi ve analizi ile de kontrol
edilmektedir. Il Cevre ve Orman Miidiirliigii tarafindan da denetlenen aritma tesisi,
2016’da da tiim denetimlerden basariyla gegmistir.

Geri doniisiime katkida bulunarak hem ekonomik hem c¢evresel siirdiiriilebilirligi
desteklemeyi hedefleyen Viking Kagit, bu konuda CEVKO ile igbirligi i¢inde yiirtittiigii
proje kapsaminda, 2016’da piyasaya siiriilen ambalaj malzemelerinin (polietilen, kagit-
karton) miktarsal olarak %52°lik kismini ekonomiye geri kazandirmstir.

BM TRADA Certification Tiirkiye tarafindan 2010 yilinda denetlenen Viking Kagit,
kagit-karton freticileri arasinda FSC-CoC (Forest Stewardship Council — Chain of
Custody) Yonetim Sistemi Belgesi alan ilk sirket olmustur.

Hammadde halinden tiiketiciye ulagsana kadar gectigi iiretim siireglerinde kagit ve kagit
iiriinlerinin sertifikasiz veya kontrolsiiz materyal i¢ermedigini belgeleyen FSC-CoC
Yonetim Sistemi, {reticilerin gevre dostu iriinler sundugunu teyit etmektedir. Bazi
ulusal ve uluslararasi standartlara uygunlugu da denetleyen FSC-CoC Yo6netim Sistemi,
Viking Kagit’in ¢evreci kimliginin en biiyiik kanitidir. 2010°daki belgelendirme sonrast
soz konusu sistemi bagartyla uygulayan Viking Kagit, 2016 yili Aralik ayinda
gergeklestirilen Yeniden Belgelendirme Denetimi sonucunda uygunsuzluk almadan
FSC-CoC Yonetim Sistemi Belgesi’ni yenilemistir.

Diizenli olarak her y1l kurumsal karbon ayak izini 6l¢timleyen Viking Kagit, elde ettigi
sonuglart raporlamayr ve karbon salimi azaltim stratejileri/projeleri gelistirmeyi
hedeflemektedir. Karbon ayak izinin yanm sira Viking Kagit, 2015°te basladig1 su ayak
izinin hesaplanmasi ¢alismalarina 2016'da da devam etmistir.

Viking Kagit ve Selilloz A.S. diinya genelinde 60 {iilkede, 88 ofise sahip Alman
belgelendirme kurulusu olan DQS tarafindan gerceklestirilen denetimler sonucunda
uluslararas1 gegerliligi olan Avrupa c¢apinda da kaliteli, glivenli ve yasalara uygun iiriin
drettigini kanitlamis endiistriyel temizlik kagidi treticilerinde bulunan BRC ve GC
MARK sertifikalarin1 kendi sektoriinde Tiirkiye’de almaya hak kazanan ilk firma
olmustur.

Bu ¢ercevede sirketimiz faaliyetleri kapsaminda ¢evre konusunda herhangi bir tehdit
unsuru goriilmemektedir.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

31.12.2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerinde kisitlama, ayni hak ve ipotek
bulunmamaktadir.
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9.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢
deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi duran varliklarda, yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, finansal
durum tablosunda (bilango) 6zkaynaklar grubunda yer alan deger artis fonu hesabina
alacak kaydedilmektedir. Ayni varligin bir 6nceki donemdeki artislarina karsilik gelen
azaliglar fondan diistilmiis; diger tiim azaliglar ise kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilmigtir. Her donem, yeniden degerlenmis varlik {izerinden hesaplanan
amortisman (kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile
varligin maliyeti lizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark deger artis fonundan
gecmis yillar zararlarina transfer edilmistir. Yeniden degerlemenin yapildigi tarih
itibariyle, degerlemeye konu olan ilgili maddi duran varligin birikmis amortismani
varligin maliyeti ile netlestirilmekte ve miiteakip donemlerde yeniden degerlenmis net
defter degeri iizerinden takip edilmektedir. Yeniden degerleme tarihi itibariyle,
degerleme Oncesi birikmis amortisman ilgili varlifin briit tasinan degeri ile netlestirilir
ve yeniden degerleme ile tespit edilen makul deger ilgili varligin yeni taginan degeri
olarak mali tablolara yansitilir.

01.01.2014-31.12.2014, 01.01.2015-31.12.2015 ve 01.01.2016-31.12.2016 donemlerine
iliskin maddi duran varlik hareketlerine iliskin olarak tablolar, 31.12.2015 ve
31.12.2016 hesap donemine ait Finansal Tablolar''n Maddi Duran Varliklar baslikli 15
numarali dipnotunda yer almaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, arazi ve arsalar, binalar, yeriistii diizenleri ve makine,
tesis ve cihazlar bagimsiz profesyonel degerleme sirketi TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.S. tarafindan yapilan degerleme ¢alismalarinda tespit edilen makul degeri lizerinden
finansal tablolara yansitilmigtir.

Maddi Duran Varhklann Rayic Degeri Halkkinda Bilgi

MDYV Degerleme Fon
Edinme | Ekspertiz Ekspertz Raporu Smflandinimas (Yatrun amach olup | TutanDeger Diiyitkligi

ATOLYE 1571 268.000{ 31.12.2015 SA1030 Uretim

Maddi Duran Varhk Cinsi Tarihi Degeri Tasrthi ve Nosu olmadign) Tutan
A - MAKINALAR 55.904,560 17.242.433]
PIVI-1 KAGIT URETIN MAKINES 1371 - 2016 6,138.560] 31.12.2015 - 201541030 Uretim

PM-2 KAGIT URETIM Mak| NESI 2000 - 2016 24.100.000 3L.123015-2 1090 | Uretim

DEINK HAMUR HAZIRLASAA TESISI 2000 - 2016 8.100 LO_ILAJX 12.2015 - 201541030 | Uretim

DUZ URUN HATTI 003 - 016 5.211.000{ 31.12.2015 - 201541050 Uretim

YUVARLAY URUN HATTI 2003 - 2016 12,275.000§ 3112 2015 - 201541030 | Uretim

|8 - YARDIMCI UNITELER 3,804,000 |

KAZANLAR 2002 160.000] 31.12 2015 - 201541030 Uretim

1S MaKINaLaAI 440.000] 3112 2015 - 201541090 Uretion

ELEXTRIK DESTEK SISTEMLERI §69.000] 31122015 541090 | Uretim

YANGIN SISTENS 2002 566.000f 3112 3015 - 201541090 Uretim
DOGALGAZ CEVRIMISTASYONL 2004 928.000{ 31.12.2015 - 201541030 | Uretim
ARITMA TESISI 1534 454.000] 31.12.201% - 201541090 Uretim
LABORATUVAR 2003 359.000{ 31.12 2015 - 201541030 | Uretim -17.184
C - ARSA - ARAZI 1971 - 2016  46.742.205 40.498.273
ARSA - ARAZ] 46,283.205) 31.12,2015 - 2015C262 Fabrika ve Depo Arsast &).100,587]
ARSA - ARAZ] 427.000) 31,12.2015 - 201 Arss 363,360
ARSA - ARAZI 32.000] 31.12.2019% - 2015C264 Arsa 27.729)
D - BINALAR 1971 - 2016 17,204 lv.RBl 31.12,201% - 2015C262 Lratim, Yonetim ve Dapolama Binalan 7.627 6069
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA TLISKIN
DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen
degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Sirket, 2015 yilinda PM.1 Kagit Uretim Makinesi’nin yaklasik 1 ay siiren revizyon
yatirimi nedeniyle satis miktarinda %8 kiigiilmiis, net satis tutarini ise %6 artirmistir.
2016 yilinda ise Sirket agirlikli olarak 6zel {iriin satiglarinin artmasi ile satig miktarini
%17, net satig tutarin1 %23 seviyesinde artirmistir. 2016 yilinda biiylimede agirlikli
olarak 2015 yilindaki PM.1 Kagit Uretim Makinesi revizyon yatiriminin etkisi yer
almaktadir.

2015 yilinda yapilan 20 milyon TL’lik sermaye artisindan gelen kaynak kisa vadeli
kredilerin kapatilmasinda kullanilmakla birlikte, toplam finansal bor¢lar ve diger
finansal yiikiimliilikler 5.371.767 TL artmistir. Sermaye artisindan gelen kaynak girisi
hari¢ bakildiginda finansal yiikiimliiliklerde meydana gelen yaklasik 25,3 milyon
TL’lik artisin 4.583.762 TL’si kur artisina baglh kredi kur farki giderleri, 5.887.954
TL’si kur artisina bagl ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: giderleri, kalan1 ise
faiz 6demeleri ile isletme sermayesi kullanimi kaynaklidir.

Sirket’in, 2016 yilinda ise doviz kurlarindaki artisa (USD %21, AVRO %18) bagh
olarak 2.813.614 TL’lik kredi kur farki gideri olmustur.

31.12.2016 itibariyle, kisa vadeli toplam finansal borglar ve diger finansal
yiikiimliiliiklerin toplam finansal borglar ve diger finansal ytikiimliiliikler i¢cindeki pay1
kredilerin vade yapilar geregi %28’den %38’¢ yiikselmistir.

31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016

Eisa Vadel Fmansal Borglar 11.954788 1.523.820 1015204
TTmun Vadel Finansal Borglarn Eisa Vadel Eismmlann 19521 346 25925740 35594 815
Eiza Vadeh Finanzal Eiralama Borglan - 162,591 184 495
31.476.334 27.612.151 '36.794.514
Turew Finansal Araclardan Dodan Borclar 1.807. 185 Had 561 244 130
EKisa Vadeli Finansal Borglar ve Diger Finansal
Yiikiimliiliikkler 33.283.519 28.466.712 37.138.644
Tzun Vadel Finansal Borclar 60628445 T0.789.333 60805533
TTmin Vadel Finanzal Kiralama Borclan - 405 275 2207779
60.628.445 71.194.608 61.026.312
Tirev Finansal Araclardan Dogan Borclar 465641 R -
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar ve Diger Finansal
Yiikiimliilikler 61.094.086 71.282.660 61.026.312

Toplam Finansal Borclar ve Diger Finansal
Yiikiimliiliikkler 94.377.605 99.749.372 98.164.956
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Sirketin finansal borglarindaki degisim nedenleri; 2015 yili i¢in ana olarak kredi kur
farki giderleri kaynaklidir. 2016 yilinda ise toplam finansal bor¢lar ve diger finansal
yiikiimliiliikler toplami operasyonlardan yaratilan fonlar ile 1.584.416 TL azaltilmistir.

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. Thracemmm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle faaliyet sonu¢larina iliskin bilgi:

Sirket’in faaliyetlerini 6nemli Olgiide etkileyen olaganiistii olay ve yeni gelismeler
yoktur.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Viking Kagit’in satis miktar1 ve satis gelirlerindeki degisimler asagida sunulmus olup,
Sirket’in 2015 yilinda satis miktar1 %8 kii¢iilmiis, net satis tutari ise %6 artirmigtir. 2016
yilinda ise Sirket satig miktarini1 %17, net satis tutarin1 %23 seviyesinde artirmistir. 2015
yilinda satis miktarinda meydana gelen kayip PM.1 Kagit Uretim Makinesi’nin yaklasik
1 ay siiren revizyon yatirimi kaynaklidir. 2016 yilinda biiyiimede agirlikli olarak 2015
yilindaki PM.1 Kagit Uretim Makinesi revizyon yatiriminin etkisi yer almaktadir.

Degisim Degisim
31.12.2014 31.12.2015 (%) 31.12.2016 {%0)
Satiy Miktar (ton) 35938 33.237 -8% 38985 17%

Met Saty Tutars (TL) 125453291 132.658.370 6% 162.711.852 23%

10.2.3. ihrageimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak oOnemli
derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal
politikalar hakkinda bilgiler:

Déviz kurlarindaki agirt dalgalanmalar ve ylikselmeler olmas1 maliyetleri artirabilir veya
maliyet unsurlar iizerinde belirsizligin artmasina neden olabilir. Global ekonomideki
diisiik biiylime ve zayif ticaret egilimi ile i¢ ve dis talep yetersizligi liretim artigini
siirlandirabilir. Reel faiz oranlarinda ve buna bagli borglanma faizlerinde artis
yasanmasl durumunda Sirket’in bor¢lanma maliyetleri ve dolayisiyla finansal durumu
da etkilenebilecektir.

39



10.3. Thraccinin bor¢luluk durumu

Borcluluk Duwrumu (31.12.2016) Tutar {TL)
Kasa vadeli yilkiimliiliikler 106.762 .405
Garantil 37135644
Tetminath 30.376.450
GarantisizTemnatsiz 39247511
Uzun vadeli yikiimliiliikler {uzun vadeli borglarn kisa vadeli kasimlan haric) 73.804.297
Garantil 61.026.312
Teminath

GarantisizTemminatss 12777985
EKisa ve Uzn Vadeli Yilldiimliiltilder Toplanu 180.566.702
Orzkaynaklar 325423
Odenmig/pikarimg sermaye 45 000.000
Vasal yedeller

DCnger vedelder

TOPLAM KAYNAEKLAR 180.8921.115
Net Borcluluk Durumu Tutar {TL)
A, Nakit 3.057.515
B. Nakit Benzerleri 3,972,348
. Ahm Satim Amach Finansal Varhllar 227318
D. Likidite {A+B+C) 7257179
E. Eisa Vadeli Finansal Alacaldar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 1.159 493
. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Eisim 35594 815
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar (Tiirev Araclar) 344.130
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar {(F+G+H) 37.138.644
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk {I-E-I) 20.881.465
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 61.026.512
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Borclulule (K +L+M) 61.026.312
. Net Finansal Borcluluk {(J+N) 00.907.777

Viking Kagit, 1 Agustos 2012°de yurti¢i bir finans kurulusundan, 1 Agustos 2017 vadeli
20 milyon Avro tutarinda kredi saglamig ve bu kredi ile iligkili taraflara olan bor¢larini
ayni tarih itibariyla 6demistir. Kredi faizi alta ayda bir belirlenmek {izere degisken
Euribor+%3,40 olarak belirlenmis olup kredi geri ddemesi, kredi kullanim tarihinden
itibaren iki y1llik 6demesiz donem sonunda, 1 Agustos 2014 tarihinde baslayarak 6 aylik
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donemlerde 9 esit taksitte geri 6denecektir. Faiz 6demeleri ise kredi kullanim tarihinden
baslayarak 6 aylik donemlerde gerceklestirilecektir. S6z konusu krediye iliskin olarak
Yasar Grubu sirketlerinden, Yasar Holding, YBP, Pinar Su, Pinar Siit, Camli Yem,
Pinar Et ve Dyo Boya, Sirket’e garantor sifatiyla kefalet saglamistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla alinan kefaletler, Viking Kagit’in yurti¢i bir finans
kurulusundan saglamis oldugu 4.444.444 Avro karsiligi 16.488.443 TL krediye iliskin
Yasar grubu sirketlerinden, Yasar Holding, YBP, Pimar Su, Pinar Siit, Camli Yem, Pinar
Et ve Dyo Boya, ayrica yine yurti¢i finans kuruluslarindan saglanan 76.877.542 TL
krediye iliskin Yasar grubu sirketlerinden Yasar Holding ve YBP garantor olarak kefalet
saglamiglardir (2015: 8.888.889 Avro ve 65.555.556 TL karsilig1 toplam 93.800.889
TL).

Viking Kagit, 1 Agustos 2012 tarihinde almis oldugu sdzkonusu krediye iliskin
uluslararas1 bir finans kurulusu ile International Swaps and Derivatives Association
(“ISDA”) master anlagsmasi, ekleri ve swap teyit dokiimanlarini imzalamak suretiyle
Avro/ TL tlizerinden swap anlasmasi yapmistir. Sirket bu anlasma ile s6z konusu
kredinin yalnizca faiz 6demelerini yillik %8,30 faiz orani1 ve 2,274 Avro/ TL kuru ile
swap etmistir. Sirket yonetiminin yapmis oldugu degerlendirmeler sonucunda, nakit
akim riskinden korunma amagl olarak tanimlanan tiirev araglarin makul degerleri ile 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla tasinan degerleri arasindaki 344.130 TL tutarindaki (2015:
942.613 TL) fark diger kisa ve uzun finansal yiikiimliiliikler igerisinde siniflandirilmis
olup tahakkuk eden 123.260 TL tutarindaki (2015: 297.163 TL) swap isleminden
kaynaklanan faiz gideri ile 276.957 TL tutarindaki (2015: 573.146 TL) faiz 6demesi ile
realize olan faiz gideri finansal giderler (Dipnot 39) icerisinde siniflandirilarak kapsamli
gelir tablosuna yansitilmig, 220.871 TL tutarindaki (2015: 645.451 TL) tiirev
islemlerden kaynaklanan makul deger farki ise, tlirev araglarin etkin olmasi sebebiyle,
44,174 TL tutarindaki (2015: 129.090 TL) ertelenmis vergi etkisi diisiilerek
0zkaynaklarda nakit akimdan korunma islemleri fonu icerisinde muhasebelestirilmistir.

Alman kefaletler, Viking Kagit’in temin ettigi kredilere istinaden kullanilmis
oldugundan vadeleri ilgili kredilerin vadeleri ile sinirlandirilmastir.

11. iIHRACCININ FON KAYNAKLARI:
11.1. isletme Sermayesi Beyam

Sirketin isletme sermayesini [(Donen Varliklar)-(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler)] olarak
hesaplamakta olup, 31.12.2014, 31.12.2015 ve 31.12.2016 hesap donemlerine ait
finansal tablolarina gore;

Aciklama/Dénem (TL) 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016
Drénen Varlidar: 45637 583 44332798 55871327
Fiza Vadeli Tikimbilikler 84,074,657 77323906 106762405
Net Isletme Sermayesi -38.437.114 -32.991.108 -50.891.078

Yukaridaki tabloda da goriildiigi gibi sirketin cari yiikiimliilikleri karsilamasi igin
isletme sermayesine ihtiyaci bulunmaktadir. Izahname tarihinden itibaren 12 aylik
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donem dikkate alindiginda; Sirketin cari yilikiimliliiklerini karsilamak iizere yeterli
isletme sermayesi bulunmamaktadir.

Yillar itibariyle isletme sermayesi ihtiyaci artis gostermistir. Bu artisin baslica sebepleri;
doviz kurlarindaki dalgalanmalar ve seliiloz alimlarinin vadesinin satis vadelerine gore
artmas1 kaynakl kisa vadeli ylkiimliiliiklerin artmasidir.

I. Igili zamanlama: 31.12.2016 tarihi itibariyle sirketin isletme sermayesi
ihtiyaci goriilmektedir.

ii. Isletme sermayesi acig1: Sirketin 31,7 milyon TL’si gelecek 12 ay
igerisinde kisa vadeli kredilerinin taksitlerinin 6denmesi i¢in olmak tizere
50,9 milyon TL tutarinda fona ihtiyaci bulunmaktadir.

iil. Eylem Plani: Sirket, 20,9 milyon TL’lik kismin1 sermaye artimindan elde
edecegi nakit girisi ile, bir kismini1 faaliyetlerinden saglayacagi fon ile
kalan kismini ise kredilerin re-finansmana ile saglamay1 6ngormektedir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Sirketimizin son hesap yili olan 31.12.2016 tarihinden izahname tarihine kadar gegen
stire icerisinde, hem orijin fiyatlarin artist hem de meydana gelen kur artiglari seliiloz
ithalat maliyetlerini artirmis, oluklu mukavva ve karton tireticisi firmalarin hurda kagida
olan taleplerinin artist hurda kagit maliyetlerini artirmistir. Bu donemde maliyet
artislarinin  tamam1  piyasa rekabet kosullar1 geregi satis fiyatlarina yeterince
yansitilamamis, ancak biiylik bir kismi1 yansitilmastir.

12.2. ihraccimin  beklentilerini 6nemli 6lciide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Ihragcinin cari hesap yili icindeki beklentilerini énemli &lgiide etkileyebilecek bilinen
egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliliikler veya olaylar hakkinda bilgiler asagida
sunulmustur.

Beklentilerin disina ¢ikan bir bliylime 6ngoriilmemektedir. Dolayisiyla, satis anlaminda
onemli bir etki beklenmemektedir. Do6viz kurlarindaki asir1  dalgalanmalar ve
ylikselmeler nedeniyle maliyet artiglarinin olmasi ve maliyet unsurlari {izerinde
belirsizligin artmas1 muhtemeldir.

Global ekonomide diisiik biiyiime ve zayif ticaret egilimi yasanmaktadir. i¢ ve dis talep
yetersizligi {iretim artisin1 siirlandirmaktadir. Reel faiz oranlarinda ve buna bagl
bor¢lanma faizlerindeki olasi artiglar Sirket’in finansal durumunu yakindan
ilgilendirmektedir.

Bunlarin disinda, temizlik kagitlar1 sektoriinii etkileyen genel egilimler arasinda ana

hammadde olan seliilloz ve hurda kagit orijin fiyatlarindaki dalgalanmalar ile ithalata
bagli hammadde tedariginden dolay1 kurlardaki olas1 dalgalanmalar sayilabilir.
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Sirket’in 28 Subat 2017 tarihli ve 7 nolu yonetim kurulu kararinda Sirket’in
TTK 376 kapsamindan ¢ikmasini saglayabilecek sekilde, SPK’nin 10 Nisan 2014 tarih
ve 11/352 sayili karar1 ¢ercevesinde, gerekli sermaye artirnm veya esanli sermaye
azaltim—artinim i¢in gerekli prosediirlere baslamasina karar verilmistir

Ayrica, is bu Izahnamenin 5. béliimiinde agiklanan ortakliga ve iginde bulundugu
sektore iliskin riskler, Sirket’i ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen diger egilimler
olarak one ¢ikmaktadir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI!

13.1. Thragemn kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Thragemin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle
karsilastirilabilecek sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

13.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER

14.1. Thraccinin genel organizasyon semasi:

GENEL MUDUR

MALJ FSLER VE FINANS
DREXKTORD

MALIISLER | ORETIM MODORO
MEOORD CONVERTING
il URETIM MUDORU
KAGIT
| MAKINA BAKIM
MUODORO
PLANLAMA & SEVKIYAT

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglari heniiz yaymlanmamis olan bir hesap donemi i¢in kar ya da
zarar rakaminin tahmin edilmesidir.

SATINALMA
MODTRO

INSAN KAYNAKLARS
MODORO

PAZARLAMA MODURD

BRACAT MUDURL
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14.2. idari yap::
14.2.1. Ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Gorev Siiresi | Sermaye Payr*
Ihragcgida /
Ustlendigi Gorevler Kalan Gérev
Siiresi (TL)| (%)
iDIL YONETIM YONETIM KURULU | 29.03.2017- - -
YIGITBASI KURULU BASKANI 29.03.2018
BASKANI 10 AY
MUSTAFA YONETIM YONETIM KURULU | 29.03.2017- - )
SELIM YASAR | KURULU BASKAN | BASKAN VEKILI 29.03.2018
VEKILI 10 AY
EMINE YONETIM ] 29.03.2017- | 0,024 | ,0000001
FEYHAN KURULU UYESI 29.03.2018
YASAR 10 AY
YILMAZ BAGIMSIZ BAGIMSIZ 29.03.2017- - -
ATTILA YC')NET"IM _ YONET__iM KURULU | 29.03.2018
KURULU UYESI UYESI 10 AY
FEYZI ONUR BAGIMSIZ - 29.03.2017- - -
KOCA Y(")NET"IM ' 29.03.2018
KURULU UYESI 10 AY
YILMAZ YONETIM YONETIM KURULU | 29.03.2017- - -
GOKOGLU KURULU UYESI UYESI, 29.03.2018
YONETIM KURULU 10 AY
BASKAN VEKILI
CENGIZ EROL YONETIM YONETIM KURULU | 29.03.2017- - -
KURULU UYESI UYESI 29.03.2018
10 AY

* 2016 yil1 Olagan Genel Kurul tarihleri itibariyle

Y 6netim kurulu tiyelerinin Viking Kagit disinda yiiriittiikleri gérevler izahnamenin 14.3.
ve 14.4. maddelerinde verilen 6zge¢misler icerisinde yer almaktadir.
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14.2.2. Yonetimde so6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi1 Soyad1 Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda ihraggida Sermaye Pay
Ustlendigi Gorevler %
Yal1 Mah. Hiirriyet
Ahmet Abdullah | Genel Cad. No:474
Akcasiz Miidiir Aliaga/lzmir Genel Miidiir
Mali Isler ve | Yali Mah. Hiirriyet
Finans Cad. No:474
Siileyman Sezer | Direktorii | Aliaga/izmir Mali Isler Miidiirii

14.2.3. Thragc1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccimin kurucular1 hakkinda
bilgi:
Sirket 1969 yilinda kurulmustur.

14.2.4. Thraccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan
personel ile ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle
akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanlhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu
Idil Yigitbasi-Yénetim Kurulu Baskam

1986 yilinda Bogazici Universitesi Isletme Boliimii'nde lisans, 1989 yilinda Indiana
Universitesi'nde MBA egitimini tamamlayan Sn. Idil Yigitbasi, 1986 yilinda Yasar
Toplulugu'nda Bagkanlik Asistan1 olarak is hayatina basladi. Gida sektorii agirlikl
olmak tizere ¢esitli topluluk sirketlerinde 6zellikle strateji ve pazarlama alanlarinda {ist
diizey yoneticilik ve Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerini {istlenen Sn. Yigitbasi, 2003-
2009 yillar1 arasinda Yasar Holding Yonetim Kurulu Baskan Vekilligi gorevinde
bulundu. Nisan 2009 tarihinde atandig1 Yasar Holding Yonetim Kurulu Bagkanligini 7
Nisan 2015 tarihine dek siirdiiren Sn. Yigitbasi, ayni tarihte Yonetim Kurulu Baskan
Vekili oldu. Tiirk Sanayicileri ve isadamlar1 Dernegi (TUSIAD) Yonetim Kurulu Uyesi,
Tiirkiye Siit, Et, Gida Sanayicileri ve Ureticileri Birligi Dernegi (SETBIR), ESIAD,
Tiirkiye Kurumsal Yonetim Dernegi (TKYD) ve DEIK iiyesi olan Yigitbasi, Yasar
Toplulugu biinyesindeki diger sirketlerde de yonetim kurullarinda gorev aliyor.

Mustafa Selim Yasar-Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1976 yilinda Paris-Academi Arqueille Sorbonne, 1980 yilinda NYU Universitesi ve
1981 New York-Pace Universitesi Isletme-Finans Boéliimii'nden mezun olan Sn.
Mustafa Selim Yasar, is hayatina 1981 yilinda Yasar Dis Ticaret A.S.'de basladi. 8 yil
stire ile Yasar D1s Ticaret A.S.'de ¢esitli gorevlerde calistiktan sonra, 1988-1996 yillar
arasinda Yasar Holding A.S. CFO gorevini iistlendi, ayrica ayni yillarda Boya-Kimya
ve Icecek Grup Baskanlign gorevini de yerine getirdi. Sn. Yasar, 1997-2000 yillari
arasinda Otak-Desa A.S. ve Desa Enerji A.S. Yénetim Kurulu-icra Baskanlig
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gorevlerini de iistlendi. 2000 yilindan itibaren Izmir Teknopark A.S., BDS Is Gelistirme
Ltd. Sti. ve Yiizey Insaat Taahhiit A.S. sirketlerinin Yonetim Kurulu Baskanlig
gorevlerini siirdliren Sn. Yasar, 1991-1997 yillar1 arasinda Ege Bolgesi Sanayi Odasi
(EBSO) Yénetim Kurulu Uyeligi, Yénetim Kurulu Baskanlign ve Meclis Baskanlig
gorevlerinde bulunmanin yani sira kurucu iiyesi oldugu Ege Sanayicileri ve Isadamlari
Dernegi’'nde (ESIAD) 4 yil siire ile Baskan Vekilligi'ni iistlendi. 2004-2009 yillar1
arasinda Izmir Biiyiiksehir Belediyesi Meclis Baskan Vekilligi ve Karsiyaka Belediyesi
Meclis Uyeligi gorevlerinde bulunan Sn. Yasar, halen birgok sivil toplum &rgiitiinde
aktif olarak gorev aliyor. Mart 2014’ten itibaren Desa Enerji A.S., Dyo Boya A.S.,
Yasar Birlesik Pazarlama A.S. sirketlerinin Yonetim Kurulu Baskani olan Sn. Yasar,
Nisan 2015°ten beri Yasar Dis Ticaret A.S. ve Yasar Holding A.§ Yonetim Kurulu
Baskanlig1 gorevini ylriitiiyor.

Emine Feyhan Yasar-Yonetim Kurulu Uyesi

1978 yilinda Bogazigi Universitesi Idari Bilimler Fakiiltesi'nde lisans egitimini
tamamlayan Sn. Emine Feyhan Yasar, Dokuz Eyliil Universitesi’'nde iktisat Anabilim
dalinda yiiksek lisans yapti. 1978 yilinda DYO’da Insan Kaynaklar1 uzmani olarak
goreve baslayan Sn. Yasar, Yasar Holding’te Personel iliskileri Koordinatorliigii,
Turizm Koordinatdrliigii gorevlerinde bulunmanin yani sira Icra Kurulu’nda gérev alds,
Bagkan Yardimcilig1 ve Yénetim Kurulu Uyeligi gorevlerini iistlendi. Yasar Holding
Yonetim Kurulu Baskan Vekili (1997 — 2003), Yasar Holding Yonetim Kurulu Bagkani
(2004 — 2009) olarak gorev yapan Feyhan Yasar, Hedef Sirketi Yo6netim Kurulu Bagkan
Vekilligini iistleniyor. Pinar Su, Pinar Et ve Altin Yunus sirketlerinde Ydnetim Kurulu
Baskan1 ve Yasar Toplulugu sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapan
Sn. Yasar, Yasar Holding Yo6netim Kurulu Baskan Vekilidir.

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) Icecek Sanayi Meclis Bagkanligini siirdiiren
Sn. Yasar; Yasar Egitim ve Kiiltiir Vakfi Baskan Yardimcisi, Tirkiye Kurumsal
Yénetim Dernegi (TKYD) Yoénetim Kurulu Uyesi, Yasar Universitesi Miitevelli Heyet
Uyesi, Tiirk Egitim Vakfi (TEV) Miitevelli Heyet Uyesi, Saglik ve Egitim Vakfi (SEV)
Miitevelli Heyet Uyesi, Bogazici Universitesi Vakfi (BUVAK) Miitevelli Heyet Uyesi
olarak gorev aliyor. Tiirk Sanayici ve Isadamlar1 Dernegi (TUSIAD), Tiirkiye Siit Et
Gida Sanayicileri ve Ureticileri Birligi (SETBIR) ve Ege Sanayicileri ve Is Adamlar
Dernegi (ESIAD) iiyelikleri bulunmaktadir.

Yilmaz Attila-Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1951 dogumlu olan Sn. Yilmaz Attila, 1976 yilinda Ege Universitesi Ziraat Fakiiltesi
Tarim Alet ve Makinalar1 Boliimii’nden mezun olmustur. 1977-1981 yillar1 arasinda
Cukurova ve Ege Universitelerinde Arastirma Asistan1 gorevini yiiriiten Sn. Attila,
1981-1985 yillarinda Goktepe Plastik A.S. ve Besikcioglu Ltd.’de proje miihendisi
gorevlerini Ustlenmistir. 1985 yilinda Pinar Entegre Et ve Yem Sanayi A.$.’ye Yem
Fabrikas1 Miudiirii olarak katilan Sn. Attila, 1988-1990 yillar1 arasinda Genel Miidiir
Yardimeist gorevini yiiriitmiistiir. 1990-1994 yillar1 arasinda sirasiyla Cevher Jant ve
Motor Ticaret A.S. ve Abalioglu Yem Sanayi A.S.’de Genel Miidiirliik yapmistir. 1994-
2010 yillar1 arasinda Kipa Kitle Pazarlama Ticaret ve Gida Sanayi A.S. ve Tesco Kipa
Kitle Pazarlama Ticaret ve Gida Sanayi A.S.’de Genel Miidiirliik ve Yonetim ve icra
Kurulu Uyeligi olmak {izere cesitli gorevler ald1.

Feyzi Onur Koca- Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Sn. Feyzi Onur Koca, 1981 yilinda Bogazici Universitesi’nde Elektrik Miihendisligi
béliimiinden mezun olmus, 1982°de Istanbul Universitesi'nde MBA programini
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tamamlamistir. Ayrica 2005 yilinda Avusturya LIMAK International Management
Akademie’de “International Systemic Training and Consulting” programini
tamamlamistir.

Sn. Koca, 1991-2001 yillar1 arasinda Jotun Boya ve Toz Boya Sanayi ve Ticaret A.S.’de
10 yil siire ile Genel Midir Yardimcisi, Genel Midiir ve Avrupa Direktorliigii
gorevlerinde bulunmasinin ardindan, 2002-2004 yillar1 arasinda Kurucu Ortak olarak
Lanark Resources Ltd.’de gorev almis ve aym dénemde Capex Industies’in Istanbul
ofisinde Uluslararas1 Satis Koordinatorii olarak ¢alismistir. Sn. Koca, Mart 2004-Eyliil
2005 doneminde Londra Touch Group plc.’de COO gorevini iistlenmistir. 2005-2012
yillar1 arasinda Parker iklim Kontrol Sistemleri A.S.’de Genel Miidiir, 2012-2017 yillar
arasinda G4S Giivenlik Hizmetleri A.S.’de CEO ve Ulke Miidiirliigii gorevlerini
listlenmistir.

Bogazi¢i Universitesi Vakfi'nda (BUVAK), Lokman Hekim Saghk Vakfi’'nda ve
Bornova Anadolu Lisesi Vakfi’'nda miitevelli heyeti iiyeligi, ENKA Spor Kuliibii ve
Uluslararas1 Yatirimeilar Dernegi (YASED) tiyeligi bulunmaktadir.

Yilmaz Gokoglu-Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat-Maliye Boliimii’nden 1977 yilinda
mezun olan Yilmaz Gokoglu, 19781982 yillar1 arasinda Maliye Bakanligi’'nda Hesap
Uzmani1 olarak c¢alismasimin ardindan 1983 yilinda Yasar Toplulugu’na katildi.
Toplulukta mali isler ve denetim alanlar1 agirlikli olmak {izere cesitli {ist diizey
yoneticilik gorevlerinde bulunan Gokoglu, Nisan 2007 tarihinde Yasar Holding
Yonetim Kurulu Uyeligine segildi. Yasar Holding’de Yénetim Kurullart Genel
Sekreterligi gorevini de yiiriiten Yilmaz Gokoglu, Topluluk biinyesinde bulunan
sirketlerde de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev aliyor.

Cengiz Erol-Yénetim Kurulu Uyesi

1974 yilinda Ege Universitesi Isletme Béliimii'nde lisans, 1979 yilinda New York
Eyalet Universitesi’nde Finans ve Muhasebe yiiksek lisans egitimini tamamlayan Sn.
Cengiz Erol, 1983 yilinda ise yine New York Eyalet Universitesi’nde Uluslararasi
Ticaret ve Finans konusunda doktora egitimini tamamladi. 1983-1985 yillarinda
Cukurova Universitesi Finans Yardimci Dogentligi, 1985-1990 yillarinda Urdiin
Yarmouk Universitesi'nde ve 1990-1993 déneminde ODTU Isletme Béliimii’'nde
Finans Dogentligi gorevini yiiriiten Sn. Erol, 1993-2010 yillarinda Finans Profesori
olarak ODTU Isletme Boéliimii’nde gorev yapti. 1991-1994 yillarinda Eregli Demir
Celik Genel Midiir Danismanligi, 2000-2003 yillarinda Ankara Sigorta Yonetim
Kurulu Uyeligi ve Ankara Emeklilik Sigorta Baskanligi, 2002-2004 yillarinda
Interfarma Tibb. Mal. A.S.’de Yo6netim Kurulu Damgmanligi, 2004-2008 yillarinda
Interfarma Tibb. Mal. A.S.’de Yo6netim Kurulu Uyeligi, 2008-2010 yillarinda ODTU’de
Isletme Boliim Baskanlig1 gorevlerini yiiriiten Sn. Erol, ODTU Rektér Danismanhig: ve
OSYM Yiiriitme Kurul Uyeligi gorevlerinde de bulundu.

2011-2013 yillarinda Izmir Ekonomi Universitesi Uluslararasi Ticaret ve Finans Boliim
Baskanhig1 gorevini siirdiiren Sn. Erol, 2010-2015 yillar1 arasinda Izmir Ekonomi
Universite’sinde Uluslararas1 Ticaret ve Finans Boliimii Ogretim Uyesi ve Sosyal
Bilimler Enstitii Miidiirii olarak gorev yapti. Sn. Erol, Mart 2014’ten beri Yasar
Toplulugu biinyesinde bulunan sirketlerin yonetim kurullarinda da gorev aliyor.

Ust Yonetim

Ahmet Abdullah Akc¢asiz - Genel Miidiir
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1982 yilinda Istanbul Teknik Universitesi Makina Miihendisligi Boliimii’nden mezun
olan Ahmet Abdullah Akcasiz, 1982 yilinda Inta Insaat’ta Proje Miihendisi olarak is
hayatma basladi. 1985-1987 wyillar1 arasinda Tire Kutsan’da Uretim Planlama
Miihendisi, 1987-2011 yillar1 arasinda ise Olmuksa-IP’da Teknik Servis Proje
Miihendisi, Gebze Fabrika Miidiir Yardimcisi, Teknik Servis Miidiir Yardimcisi, Adana
Tesis Miidiirti, Adana Bolge Satis Miidiirti, Adana Tesis Direktorii, Ege-Akdeniz Bolge
Direktorii, Ege Bolge Direktorii ve Teknik Servis Direktorii ve son olarak Ege-Akdeniz
Bolge Direktorii olarak gorev yapti. 2012 yilinda OMK Eskisehir Fabrikasi’nda Fabrika
Midiirii olarak gorev alan Ahmet Abdullah Akgasiz, Ocak 2014 tarihinden beri ise
Viking Kagit Genel Miidiirliigii gorevini yiiriitmektedir.

Siileyman Sezer - Mali Isler ve Finans Direktorii

1994 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Kamu Y&netimi
Boliimii’nden mezun olan Siilleyman Sezer, 1996-2000 yillarinda Yapas A.S.’de
Denetim Memuru ve Biitge Kontrol Sefi gorevlerinde bulundu. Siileyman Sezer, 2000 -
2014 yillarinda Yasar Holding A.S.’de Biit¢ce Kontrol ve Analiz Koordinatorliigii’'nde
sirastyla Biitce Kontrol ve Analiz Uzmani, Biitce Kontrol ve Analiz Miidiirii olarak
gorev yapti. SMMM (Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavir) unvanina ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu Diizey 3 ve Kurumsal Yonetim Lisanslarmma sahip olan Siileyman
Sezer, Mayis 2014 tarihinde Viking Kagit ve Selilloz A.S.’de Mali Isler Miidiirliigii
gbrevine baslamis ve Eyliil 2016 tarihinden beri ise Mali Isler ve Finans Direktorliigii
gorevini ylriitmektedir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum
da dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve
bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakh@inin halen devam
edip etmedigine dair bilgi:
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iDIiL YiGITBASI

Son 5 Yillik

Donemde Sirkette
Gorevde Hangi Gorev Halen |  Ortaklik Ortaklik
Bulundugu Organ Gorev Yillarda Devam | Payt Mevcut Tgili Sirket'in flgili | Payr devam
(Yonetim Kurulu (Baskan/Bagkan Gorev Ediyor mu? | Oldumu? Ortaklik | Tarihteki Sermayesi | Ediyor mu?
Sirket Ticaret Unvam /Denetim Kurulu) Vekili/Uye.vb) Aldig (Evet/Hayir) | (Evet/Hayir) | Pay1 (%) (TL) (Evet/Hayir)
Baskan Vekili-
ALTIN YUNUS CESME TURISTIK TESISLER A.S Yénetim Kurulu Bagkan 2012-2017 Evet Hay1r - 16.756.740 -
Yonetim Kurulu
Uyesi Yasar
Birlesik
AREV GAYRIMENKUL YATIRIM VE GELISTIRME Pazarlama A.S.
SANAYI VE TICARET A.S. Temsilcisi Temsilci 2017 Evet Hayir - 5.000.000 -
BINTUR TURIZM VE CATERING HiZMETLERI A S. Yonetim Kurulu Bagkan 2012-2013 Hay1r Hayir - 240.000 -
CAMLI YEM, BESICILIK SANAYI VE TICARET A.S Yonetim Kurulu | Baskan Vekili-Uye | 2012-2017 Evet Evet 0,58 10.618.442,95 Evet
Baskan Vekili-
DYO BOYA FABRIKALARI SANAYI VE TICARET A.S | Yénetim Kurulu Bagkan 2016-2012 Hay1r Evet 0,00 100.000.000 Evet
DYO MATBAA MUREKKEPLERI SANAYI VE TICARET
A.S Yonetim Kurulu Bagkan 2015-2012 Hayir Hayir - 7.950.000 -
HEDEF ZIRAAT TICARET VE SANAYT A.S Yénetim Kurulu Baskan Vekili 2012-2017 Evet Evet 21,73 23.664.000 Evet
Baskan Vekili-
PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYII AS. Yénetim Kurulu Uye-Baskan 2012-2017 Evet Hay1r 0,00 43.335.000 *
Bagkan Vekili- Evet
PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S. Yoénetim Kurulu Bagkan 2012-2017 Hayir - 44.762,708,445 |-
PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S. Yonetim Kurulu Baskan 2012-2017 Evet Evet 0,00 44.951.05125 |*
VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S. Yonetim Kurulu Baskan 2012-2017 Evet Hayir - 45.000.000 -
Baskan Vekili- Evet
YASAR BILGI ISLEM VE TICARET A.S Yénetim Kurulu Baskan 2015-2017 Evet 0,17 111.600,00 Evet
YASAR BIRLESIK PAZARLAMA, DAGITIM, TURiZM VE Baskan Vekili- Evet
TiICARET A.S Yonetim Kurulu Baskan 2012-2017 Evet 0,00 80.953.360,53 | Evet
YASAR DIS TICARET A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili | 2016-2017 Evet Evet 0,00 35.000.000 Evet
Bagkan Vekili- Evet
YASAR HOLDING A.S Yonetim Kurulu Bagkan 2012-2017 Evet 3,82 225.943.161 Evet
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MUSTAFA SELIiM YASAR

Gorevde Gorev Ortakhk
Bulundusu Son 5 Yilhk Halen Sirkette Pay1
sy Gorev Dénemde Devam Ortakhk ilgili Sirket'in ilgili | devam
. . Organ (Yonetim : : Ortakhk - - -
Sirket Ticaret Unvam Kurulu (Baskan/Baskan Hangi Ediyor Pay1 Mevcut Pay1 (%) Tarihteki Ediyor
/Denetim Vekili/Uye.vb) Yillarda mu? Oldu mu ? yr {7 Sermayesi (TL) mu?
Kurulu) Gorev Aldig1 | (Evet/Hay1 | (Evet/Hayir) (Evet/Hay
r) r)
. S Yonetim Kurulu Hayir
AREV GAYRIMENKUL YATIRIM VE GELISTIRME Uyesi Hedef A.S
SANAYIVE TICARET A.§. Temsilcisi Temsilci 2014-2017 Evet : 5.000.000 :
L . . Bagkan-Bagkan Evet
CAMLIYEM, BESICILIK SANAYI VE TICARET A.$ Yonetim Kurulu Vekili 2014-2017 Evet 173 10.618.442,95 Evet
DESA ELEKTRIK ENERJiSI TEDARIK VE TOPTAN Ydnetim Kurulu
SATIS TICARET A.S Uyesi Hedef A.5. o
o Temsilcisi Temsilci 2016-2017 Evet Hayir - 2.000.000 -
DESA ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. Yénetim Kurulu Baskan 2014-2017 Evet Hayir - 33.200.000 -
DYO BOYA FABRIKALARI SANAYI VE TICARET A.S | Yénetim Kurulu Baskan 2014-2017 Evet Hayir - 100.000.000 -
DYO MATBAA MUREKKEPLERI SANAYT VE TICARET
A.S Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 2014-2015 Hayir Hayir - 7.950.000 -
HEDEF ZIRAAT TICARET VE SANAYT A.S. Yénetim Kurulu Bagkan Vekili 2013-2017 Evet Evet 21,73 23.664.000 Evet
PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Uye 2016-2017 Evet Hayir - 44.762,708,445 -
PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYI A.S. Yénetim Kurulu | Uye-Baskan Vekili | 2014-2017 Evet Hayir - 43.335.000 -
PINAR SUT MAMULLERI SANAYIT A S. Yonetim Kurulu | Uye-Baskan Vekili | 2014-2017 Evet Hay1r - 44.951.051,25 -
VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S. Yoénetim Kurulu Baskan Vekili 2014-2017 Evet Hayir - 45.000.000 -
YASAR BIRLESIK PAZARLAMA, DAGITIM, TURIZM VE Evet
TICARET A.S. Yonetim Kurulu Baskan 2014-2017 Evet 0,00 80.953.360,53 Evet
YASAR DIS TICARET A.S. Yonetim Kurulu Baskan 2015-2017 Evet Hayir - 35.000.000 -
YASAR HOLDING A.S. Y énetim Kurulu Baskan 2015-2017 Evet Evet 3,22 225.943.161 Evet
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EMINE FEYHAN YASAR

.. Sirkette
Gorevde Sm.l. S Yilhk Gorev Ortakhk Ortakhk
- . Donemde Halen e s
Bulundugu Gorev Hanai Devam Pay1 Ortakhk igili Sirket'in Pay1 devam
Sirket Ticaret Unvani Organ (Yonetim | (Baskan/Baskan Ylllar%a Edivor mu? Mevcut Pay1 (%) Ilgili Tarihteki Ediyor mu?
Kurulu /Denetim | Vekili/Uye vb.) Girev (Eth Havye | OldUmu? y o Sermayesi (TL) | (Evet/Hayir
Kurulu) g YT (Evet/Hayir )
Aldig: ) )
ALTIN YUNUS CESME TURISTIK TESISLER A.$ Yonetim Kurulu Baskant 2014-2017 Evet Evet 0,00 16.756.740,00 *
Yonetim Kurulu
AREV GAYRIMENKUL YATIRIM VE GELISTIRME Uyesi Yagar
SANAYI VE TICARET A S. Holding A.S.
Temsilcisi Temsilci 2017 Evet Hayir - 5.000.000 -
CAMLI YEM, BESICILIK SANAYI VE TICARET A.S Yonetim Kurulu | Baskan Vekili-Uye | 2014-2017 Evet Evet 1,16 10.618.442,95 Evet
DYO BOYA FABRIKALARI SANAYI VE TICARET A.S. | ygnetim Kurulu Uye 2017 Evet Evet 0,00 100.000.000 *
HEDEF ZIRAAT TICARET VE SANAYI A.$ Yonetim Kurulu | Baskan Vekili | 2012-2017 Evet Evet 21,73 23.664.000,00 Evet
PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYII AS. Yonetim Kurulu Baskani 2014-2017 Evet Evet 0,00 43.335.000,00 *
PINAR SU SANAY1 VE TICARET A S. Yénetim Kurulu Baskan1 2014-2017 Evet Evet 0,00 44.762.708,445 *
PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A S. Yonetim Kurulu | Baskan Vekili-Uye | 2014-2017 Evet Evet 0,00 44.951.051,25 *
VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S. Yoénetim Kurulu Uye 2017 Evet Evet 0,00 45.000.000 *
YASAR HOLDING A.S Yénetim Kurulu Baskan Vekili 2014-2017 Evet Evet 3,82 225.943.161,00 Evet
YASAR BILGI ISLEM VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Baskan 2017 Evet Evet 0,17 111.600 Evet
YASAR BIRLESIK PAZARLAMA, DAGITIM, TURIZM VE
TICARET A.S Yonetim Kurulu | Baskan Vekili-Uye | 2014-2017 Evet Evet 0,00 80.953.360,53 Evet
YASAR DIS TICARET A.S. Yonetim Kurulu Uye 2016-2017 Evet Evet 0,00 35.000.000,00 Evet

o1




Yilmaz ATTIiLA

Gorev Ortakhk
Gorevde Son 5 Yilhk Halen Sirkette Pay1
Bulundugu Gorev Doénemde Devam Ortakhk | o 1k Ilgili Sirket'in Tlgili | devam
Sirket Ticaret Unvam Organ (Yénetim | (Bagskan/Baskan Hangi Ediyor Pay1 Mevcut Pay1 (%) Tarihteki Ediyor
Kurulu /Denetim | Vekili/Uye.vb) Yillarda mu? Oldu mu ? yr o Sermayesi (TL) mu?
Kurulu) Gorev Aldig1 | (Evet/Hay1 | (Evet/Hayir) (Evet/Hay
r 1r)
CAMLIYEM, BESICILIK SANAYI VE TICARET A.§ Yénetim Kurulu Uye 2017 Evet Hayir - 10.618.442,95 -
PINAR SUT MAMULLERI SANAYIL A.§. Yonetim Kurulu | Bagimsiz Uye | 2016-2017 Evet Hayir - 44.951.051,25 -
VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S. Yonetim Kurulu Bagimsiz Uye 2016-2017 Evet Hayir -- 45.000.000 )
Feyzi Onur KOCA
Gorev Ortakhk
Gorevde Son 5 Yilhk Halen Sirkette Pay1
Bulundugu Gorev Dénemde Devam Ortakhk | o 0 ilgili Sirket'in ilgili | devam
Sirket Ticaret Unvam Organ (Yonetim | (Baskan/Baskan Hangi Ediyor Pay1 Mevcut Pay1 (%) Tarihteki Ediyor
Kurulu /Denetim | Vekili/Uye.vb) Yillarda mu? Oldu mu ? ayr (7o Sermayesi (TL) mu?
Kurulu) Gorev Aldig1 | (Evet/Hay1 | (Evet/Hayr) (Evet/Hay
r 1r)
Baskan
DYO BOYA FABRIKALARI SANAYI VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu | Vekili(bagimsiz 2017 Evet Hay1r - 100.000.000 -
iiye)
VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S. Yénetim Kurulu | Bagimsiz Uye 2017 Evet Hayir - 45.000.000 -

52




Yilmaz GOKOGLU

Sirkette
Gorev Ortakhk
Gorevde Son 5 Yilhk Halen Pay1 Ortakhik
Sirket Ticaret Unvani Bulundugu Doénemde Devam Mevcut Pay1 devam
Organ (Yonetim Gorev Hangi Ediyor mu? | Oldu mu ? ilgili Sirket'in Ediyor mu?
Kurulu /Denetim | (Baskan/Baskan Yillarda (Evet/Hayir | (Evet/Haywr | Ortakhik Ilgili Tarihteki | (Evet/Hayir
Kurulu) Vekili/Uye vb.) | Girev Aldigi ) ) Pay1 (%) Sermayesi (TL) )
ALTIN YUNUS CESME TURISTIK TESISLER A.S. Yénetim Kurulu Uye 2015-2017 Evet Hayir - 16.756.740,00 -
Yonetim Kurulu
AREV GAYRIMENKUL YATIRIM VE GELISTIRME Uyesi Yasar Dis
SANAYI VE TICARET A.S. Ticaret A.S.
Temsilcisi Temsilci 2014-2017 Evet Hayir - 5.000.000 -
BINTUR TURIZM VE CATERING HIZMETLERI
TICARET A.S. Yo6netim Kurulu Baskani 2014-2017 Evet Hayir - 240.000,00 -
CAMLI YEM BESICILIK SANAYI VE TICARET A.S. Y 6netim Kurulu Uye 2012-2017 Evet Hayir - 10.618.442,95 -
DESA ELEKTRIK ENERJISI TEDARIK VE TOPTAN J; ‘:;f’%fj;ﬁ;l
SATIS TICARET A.§. A.S. Temsilcisi Temsilci 2017 Evet Hayir ! 2.000.000 :
DYO BOYA FABRIKALARI SANAYI VE TICARET A.S Uye-Baskan
| Yénetim Kurulu Vekili 2012-2017 Evet Hayir - 100.000.000,00 -
TOYO MATBAA MUREKKEPLERI SANAYI VE
TICARET A.S. Yénetim Kurulu Uye 2012-2017 Evet Hay1r - 8.450.000,00 -
HEDEF ZIRAAT TICARET VE SANAYIAS. Yénetim Kurulu Uye 2012-2017 Evet Hayir - 23.664.000,00 -
. Uye-Baskan
PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYT A.$. Yénetim Kurulu Vekili 2012-2017 Evet Hayr : 43.335.000,00 !
: : Uye-Baskan
PINAR SU SANAYTVE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Vekili 2012-2017 Evet Hayir : 44.762.708.445 :
- . . Uye-Baskan
PINAR SUT SANAYI VE TICARET A.§. Yonetim Kurulu Vekili 2012-2017 Evet Hayir - 44.951.051,25 -
- - - Uye-Baskan
VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S. Yonetim Kurulu Vekili 2012-2017 Evet Hayir : 45.000.000,00 :
. . Uye-Baskan
YASAR BILGIISLEM VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Vekili-Baskan 2012-2017 Evet Hayir - 111.600,00 -
- Uye-Baskan
YASAR HOLDING A.3. Yénetim Kurulu Vekili 2012-2017 Evet Hayir : 225.943.161,00 :
; Baskan Vekili-
YASAR DIS TICARET A.S. Yonetim Kurulu Baskan 2012-2015 Hayir Hayir : 35.000.000,00 :
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YASAR BIRLESIK PAZARLAMA, DAGITIM, TURIZM

Uye-Baskan

VE TIC. A.S. Yonetim Kurulu Vekili 2012-2017 Evet Hayir - 80.953.360,53 -
Cengiz EROL
Gorev Ortakhk
Gorevde Son S Yilhk Halen Sirkette Pay1
Bulundugu Girev Donemde Devam Ortakhk | o 000 Tlgili Sirket'in flgili | devam
Sirket Ticaret Unvam Organ (Yénetim | (Baskan/Basgkan Hangi Ediyor Pay1 Mevcut Pay1 (%) Tarihteki Ediyor
Kurulu /Denetim | Vekili/Uye.vb) Yillarda mu? Oldu mu ? y o Sermayesi (TL) mu?
Kurulu) Gorev Aldig1 | (Evet/Hay: | (Evet/Hayir) (Evet/Hay
r) 1r)
CAMLI YEM, BESICILIK SANAYI VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Uye 2015-2017 Evet Hayir - 10.618.442,95 -
Yonetim Kurulu
DESA ELEKTRIK ENERJISi TEDARIK VE TOPTAN Uyesi Yasar
SATIS TICARET .S. Holding A.S.
Temsilcisi Temsilci 2016-2017 Evet Hayir - 2.000.000 -

DESA ENERJI ELEKTRIK URETIM A S. Y o6netim Kurulu Uye 2017 Evet Hayir - 33.200.000 -
DYO BOYA FABRIKALARI SANAYi VE TICARET A.S Uye-Bagimsiz

> Y o6netim Kurulu Uye 2014-2017 Evet Hayir - 100.000.000 -
HEDEF ZIRAAT TICARET VE SANAYI A S. Yonetim Kurulu Uye 2013-2017 Evet Hayir - 23.664.000 -
PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYI A S. Y o6netim Kurulu Uye 2015-2017 Evet Hayir - 43.335.000 -
PINAR SU SANAYI VE TICARET A§. Y o6netim Kurulu Uye 2016-2017 Evet Hayir - 44.762.708,445 -

. . . Uye-Bagimsiz

PINAR SUT SANAYI VE TICARET A.5. Yoénetim Kurulu Uye 2014-2017 Evet Hayir - 44.951.051,25 -
VIKING KAGIT VE SELULOZ A S. Yénetim Kurulu Uye 2015-2017 Evet Hayir - 45.000.000 -
YASAR BILGI ISLEM VE TICARET A S. Yonetim Kurulu Uye 2017 Evet Hayir - 111.600,00 -
YASAR BIRLESIK PAZARLAMA, DAGITIM, TURIZM VE
TICARET A.S. Yonetim Kurulu Uye 2015-2017 Evet Hayir - 80.953.360,53 -
YASAR DIS TICARET A S. Yonetim Kurulu Uye 2016 Evet Hayir 35.000.000
YASAR HOLDING Yonetim Kurulu Uye 2015-2017 Evet Hayir - 225.943.161 -

(*) 2016 yil1 Olagan Genel Kurul Tarihi itibarryla MKK ’mn listesinden alinmstir.

54




14.5. Son 5 yilda, ihraccinin yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotitye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin kotiiye kullanilmasi, kacakcilik, vergi kacakcihigi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolay1 alinmus cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son S yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhiin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihragciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlar
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thrageinin ¢ikardign ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihragg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclariin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
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15. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

15.1. Son yilik hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihrac¢i ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Viking Kagit ve Seliiloz A.S.’nin yonetim kurulu iiyelerine ve iist yonetimine 6denen huzur
hakki ve ticretler asagidaki tabloda yer almaktadir.

1 Ocak- 1 Ocal- 1 Gcal-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2015 31 Arahk 2016

Kisa vadel faydalar 719278 517.023 £31.671

- Yenetim Kuruly Uyelerd 31705 84.000 151.760

- Sirket Tst Yénetim 637573 423023 529.511
Isten ayrilma ile ilgih faydalar 264 576 56.972
- Sirket Tst Yénetim 264576 56,972

Diger uzun vadel faydalar 1.105 T.432 14.538

- Sirket Tst Yénetim 1.105 7432 14.538

984.959 581.427 696.209

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢cimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhg1, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek
icin ihrac¢cinin veya bagh ortakhiklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam

tutarlar:

31.12.2016 tarihi itibariyle Yonetimde S6z Sahibi Personel icin ayrilmis kidem tazminati

karsilig1 14.538 TL dir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Adi Soyadi Son 5 Yilda Thracgida Ustlendigi Gorev Siiresi /
Gorevler Kalan Gorev
Siiresi
iDIL YIGITBASI YONETIM KURULU BASKANI 29.03.2017-29.03.2018
10 AY
MUSTAFA SELIM YONETIM KURULU BASKAN VEKILI 29.03.2017-29.03.2018
YASAR 10 AY
EMINE FEYHAN YASAR - 29.03.2017-29.03.2018
10 AY
YILMAZ ATTILA BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYESI 29.03.2017-29.03.2018
10 AY
FEYZi ONUR KOCA - 29.03.2017-29.03.2018
10 AY
YILMAZ GOKOGLU YONETIM KURULU UYESI 29.03.2017-29.03.2018
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YONETIM KURULU BASKAN VEKILI 10 AY
CENGIZ EROL YONETIM KURULU UYESI 29.03.2017-29.03.2018
10 AY
AHMET ABDULLAH GENEL MUDUR -
AKCASIZ
SULEYMAN SEZER MALI iSLER VE FINANS DIREKTORU -
MALI iSLER MUDURU

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrag¢1 ve bagh ortakhiklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde so6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak odemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Bu kapsamda bir s6zlesme bulunmamaktadir.

16.3. Thraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammmlari:

Yonetim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bi¢imde yerine getirilmesini
teminen, SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri dogrultusunda, Yonetim Kurulu’na bagl olarak
calismak iizere Kurumsal Yonetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve
Denetimden Sorumlu Komite olusturulmustur. Yonetim Kurulu yapilanmasi geregi, Aday
Gosterme Komitesi’nin ve Ucret Komitesi’nin gorevlerinin de Kurumsal Yonetim Komitesi
tarafindan yerine getirilmesi kararlastirilmistir. Komitelerin ¢alisma esaslarina Sirket’in web
sitesinden (www.viking.com.tr) ulasilabilir.

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadig
Yilmaz ATTILA Bagkan Bagimsiz Uye
Feyzi Onur KOCA Uye Bagimsiz Uye

Komite, Sirket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetimi ve Sirket’in i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gdzetimini yapar.
Bagimsiz denetim kurulusunun sec¢imi, denetim sozlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz
denetim siirecinin baglatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki caligmalari
denetimden sorumlu komitenin gézetiminde gergeklestirilir.
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RiSKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadig
Feyzi Onur KOCA Baskan Bagimsiz Uye

Yilmaz GOKOGLU Uye Bagimsiz Uye Degil

Cengiz EROL Uye Bagimsiz Uye Degil

Komite, Sirket’in varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diigiirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili 6nlemlerin uygulanmast ve riskin yonetilmesi ile ilgili
caligmalar yapar.

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadig
Yilmaz ATTILA Baskan Bagimsiz Uye

Cengiz EROL Uye Bagimsiz Uye Degil

Gokhan KAVUR Uye Yonetim Kurulu Uyesi Degil

Komite, Sirket’te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisi ile meydana gelen c¢ikar
catigmalarini tespit etmekte ve bu konuda iyilestirme caligmalarinda bulunup Yonetim
Kurulu’na éneriler sunmakta ve Yatirimer iliskileri Boliimii’niin ¢alismalarmi gozetmektir.
Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi’nin gorevleri de Kurumsal Yonetim Komitesi
tarafindan yerine getirilmektedir.

16.4. Thragemmm Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket SPK tarafindan yayinlanan II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi 5 inci maddesinde
kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi agisindan belirlenen gruplandirma kapsaminda
2017 yilinda tigiincii grup sirketler arasinda yer almaktadir.

Sirket 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren faaliyet doneminde, SPK tarafindan yayinlanan II-
17.1 sayih Kurumsal Y&netim Tebligi ekinde yer alan Kurumsal Y&netim Ilkeleri’nin
uygulanmasi zorunlu maddelerinin tamamina uymustur. Sirket Kurumsal Yonetim ilkeleri’nin
uygulanmasi zorunlu olmayan ilkelerine de tam uyum amaciyla azami ¢abay1 gostermektedir.
Uygulamaya gecirilmemis olan uygulanmasi zorunlu olmayan ilkeler bazinda gerekgeler
Kamuyu Aydmlatma Platformu (www.kap.org.tr.) lizerinde yaymlanmis olan 2016 yili
Faaliyet Raporu’nun i¢inde yer alan Kurumsal Yonetim Uyum Raporu’nda agiklanmastir.

Uygulamaya geg¢irilmemis olan uygulanmasi zorunlu olmayan ilkeler bazinda gerekgeler
asagida agiklanmis olup, mevcut durum itibariyla s6z konusu hususlarin 6nemli bir ¢ikar
catismasina yol agmadigi diisiiniilmektedir.
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Sirket, 1.3.11 ve 4.3.9 numarali ilkelere uyuma iliskin degerlendirmesini uygulamanin
zorunlu olmamasi cergevesinde silirdiirmektedir. 2.1.2 numarali ilkeye tam uyum Sirket
tarafindan amaclanmakla birlikte, uygulamada yasanan zorluklar tam uyuma engel teskil
etmektedir. 1.5.2 ve 4.6.5 numarali ilkelere uyum ilkelerin piyasa ve Sirketin mevcut yapisi
ile tam Ortlismemesi sebebiyle gerceklestirilememektedir. 4.2.8 numarali ilkeye tam uyum
caligsmalarina iliskin Sirketin degerlendirme siireci devam etmektedir. Sirket ilkelere uyum
konusunda, gelecek donemlerde de mevzuattaki gelisme ve uygulamalar takip ederek gerekli
caligmalar ylirtitecektir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Sirketimiz biinyesinde, Teblig’in 11 inci maddesi uyarinca yatirimcilar ile iletisimi saglayan
yatirimer iliskileri boliimii olusturulmustur. Yatirimer Iliskileri Boliimii Sirket Genel Miidiirii
Sn. Ahmet Abdullah Akg¢asiz’a bagl olarak faaliyetlerini slirdiirmektedir.

Yatirimer iliskileri Boliimii Personeli iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

Yatirimer liskileri Boliimii Yoneticisi: Gokhan Kavur (Sermaye Piyasasi Ileri Diizey
Lisansi’na sahip)

Yatirimer Iliskileri Béliimii Gérevlisi: Esin Erkivang (Sermaye Piyasasi Diizey 3 Lisansi’na

sahip)

Tel: 0 232 495 00 00

Faks: 0 232 484 17 89

E-posta: yatirimciiliskileri@viking.com.tr

Yatirimer Iliskileri Boliimii’niin baslica gorevleri asagida siralanmugtir:

* Yatinnmcilar ile Sirketimiz arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin
kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

* Pay sahiplerimizin Sirketimiz ile ilgili yazil bilgi taleplerini yanitlamak,

* Genel kurul toplantist ile ilgili olarak, pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlar1 hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas s6zlesmeye
ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri almak,

* Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak {tizere
sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliklerin yerine getirilmesini gézetmek
ve izlemek,

* Yatirimet iliskileri faaliyetlerinin yiiriitiilmesini saglamak.

Yatirimer iliskileri Boliimii, gerektiginde diger birimlerden goriis alarak ve bu birimlerle
koordinasyon igerisinde pay sahiplerinin ve potansiyel yatirimeilarin, gizli ve ticari sir
niteligindeki bilgiler hari¢ olmak {izere ve bilgi esitsizligine yol agmayacak sekilde Sirket’in
faaliyetleri, finansal durumu ve stratejileri hakkinda bilgilendirilmesinden ve pay sahipleri ile
sirket yoneticileri arasindaki ¢ift yonlii iletisimin yonetilmesinden sorumludur.

Yatirimer {liskileri Boliimii tarafindan iletilen tiim sorulara telefon veya e-posta yoluyla cevap
verilmistir. Yatirimci taleplerinin yerine getirilmesinde mevzuata uyuma azami Ozen
gosterilmektedir.
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17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo doénemi icin ortalama olarak veya
donem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve 6nemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin
dagilimi hakkinda aciklama:

31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016

Eat 220 216 219
Ilarmara 7 7 H
Dogu 10 10 1m0
Toplam 237 233 237

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel Kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapis1 veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul Son Durum itibariyle
Ad1 Soyadi (29/03/2017) itibariyle
(TL) (%) (TL) (%)
Yasar Holding AS. 33.588.287,84 74,64 33.588.287,84 74,64
DIGER 11.411.712,16 25,36 11.411.712,16 25,36
TOPLAM 45.000.000,00 100,00 45.000.000,00 100,00

Sirket sermayesini temsil eden paylara iliskin herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Tablo 2: Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul (29.03.2017) Son Durum itibariyle
Adi Soyadi TUTAR (TL) ORAN |TUTAR (TL) ORAN
Selcuk Yasar 12.020.367,63 26,71% 12.020.367,63 | 26,71%
Mustafa Selim Yasar 6.549.445,21 | 14,55% 6.549.445,21 | 14,55%
Emine Feyhan Yasar 6.762.060,14 | 15,03% 6.762.060,14 | 15,03%
Idil Yigitbas1 6.762.059,09 | 15,03% 6.762.059,09 | 15,03%
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18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkhh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline [(Kimin sahip oldugu)| Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
Yoktur | Hamiline Imtiyaz yoktur 0,01 45.000.000 100
TOPLAM 45.000.000 100

18.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayl olarak ihraccimin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek
icin alinan tedbirler:

Sirket’in hakim ortag1 Yasar Holding AS.’dir. Dolayl1 ortaklik yapisi dikkate alindiginda ise
nihai hakim ortag1 Yasar Ailesi (Selguk Yasar, Mustafa Selim Yasar, Emine Feyhan Yasar ve
Idil Yigitbag) dir.

Sirket’in tiim finansal raporlarinin pay sahiplerinin incelemesine agik tutulmasi, hakim ortagin
genel kurulda oy hakkina ya da Yonetim Kurulu’na iiye se¢iminde aday gosterme imtiyazinin
bulunmamasi, Sirket Yonetim Kurulu’nda genel kurul tarafindan secilen iki bagimsiz tiye yer
almasi, Sirket’in tabi oldugu i¢ denetim ve bagimsiz dis denetim yiikiimliiliikleri ile Kurumsal
Yonetim Ilkeleri'ne uyum kapsaminda yiiriittiigii calismalar Yonetim hakimiyetinin kotiiye
kullanilmasini engellemek igin alinan baslica tedbirlerdir. Ote yandan, SPK mevzuatinda yer
alan diizenlemeler de hakimiyet giiciiniin kotiiye kullanimint engeller niteliktedir.

18.5. Thraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKIiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintil aciklama:

Sirket ile iliskili taraflar1 arasinda yapilan islemlere iliskin ayrintili aciklamalar, Kamuyu
Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr) iizerinde yaymlanan 01.01.2014-31.12.2014, 01.01.2015-
31.12.2015 ve 01.01.2016-31.12.2016 doénemindeki finansal tablo dipnot acgiklamalarinda 7
numaral1 dipnotta (“Iliskili Taraf A¢iklamalar1™) yer almaktadir.

61


http://www.kap.org.tr/

19.2. Mliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilat icindeki payr hakkinda
bilgi:

NET SATISLAR (TL)  |31.12.2014 9% 131122015 % 31122016 %
Yagar Dig Ticaret 4 5. 42.401.890 33,8 40553893 1 306 44958003 276
Yagar Bitlegik Pazarlama 4 . 119.018 1 01 62602 00 837400 0.1
Yagar Holding & 5. 14704 00 17.8641 001 25461 0.0
Pmar Bt 4.5, 198831 00 238761 00 36943 00
Pimar Su A S 83349 1 0,1 649
TOPLAM [42.555.494 33,9 40751584 | 30,7 45.104.796 | 27,7

Ya'ler vapilan iglemlerin net satig hasfatina oramm géstermeltedir.

20. DIGER BIiLGIiLER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 45.000.000,00 TL olup, tamami 6denmistir. Cikarilmig sermaye, 1
Kr itibari degerde, toplam 4.500.000.000 adet hamiline yazili paydan olusmaktadir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in Kayithi Sermayesi 80.000.000 TL.dur.

20.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Sermayenin %10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmemistir.

01.01.2014-31.12.2014

Donem Basi Donem Sonu
Fiili Dolasimdaki Pay Sayis1 1.561.053.018 1.567.952.866
Toplam Pay Sayisi 4.000.000.000 4.000.000.000
01.01.2015-31.12.2015
Donem Basi Donem Sonu
Fiili Dolasimdaki Pay Sayisi 1.567.952.866 1.136.097.626
Toplam Pay Sayisi 4.000.000.000 4.500.000.000
01.01.2016-31.12.2016
Donem Basi Donem Sonu
Fiili Dolasimdaki Pay Sayisi 1.136.097.626 1.136.137.682
Toplam Pay Sayisi 4.500.000.000 4.500.000.000
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20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinnmlar1 ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yonetim Kurulu'nun 08 Mayis 2015 tarihli 2015/18 sayili kararna istinaden, Sirket’in
40.000.000 TL.'lik ¢ikarilmis sermayesinin, 25.000.000 TL.'ye azaltilmasina ve esanli olarak
tamami nakden karsilanmak suretiyle 45.000.000.-TL.na ¢ikarilmasma iliskin iglemler
tamamlanmis ve yeni sermaye 28/09/2015 tarihinde Izmir Ticaret Sicil Miidiirliigii'nce tescil
edilmistir. Bu kapsamda beheri 0,01 TL nominal degerde 4.000.000.000 adet olan pay sayist,
sermaye azaltimi ile 2.500.000.000 adede azalmis ve esanli olarak sermaye artirimiyla
4.500.000.000 adede ulagmastir.

20.8. Thragcinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. Thragcinin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket paylart VKING kodu ile Borsa istanbul Ana Pazar’da islem gérmektedir.

20.10. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir énceki yilda eger ihracci halihazirda halka
acikk bir ortakhk ise ihraccinin paylann iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari
hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket’in esas sozlesmesinin tam metni www.kap.org.tr adresindeki Viking Kagit sayfasinda
ve Sirket’in kurumsal internet sitesinde www.viking.com.tr yer almaktadir.
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20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢inin amac
ve faaliyetleri:

Esas sozlesmenin “Sirketin Amag ve Konusu” baglikli 3. maddesi uyarinca Sirket’in baslica amag
ve konusu baslica sunlardir:

a. Iyi kalite yazi-bask1 ve Yankee tipi diiz veya krep cinsi kagit imali, bunlarin konversiyonu,

b. Mekanik ve beyazlatilmis seliiloz hamuru imali,

c. a ve b fikralarinda adi1 gegen mamiillerin alim1, satimi, ihraci,

d. Sirket konusuna giren mamiillerin imalinde kulanilmak iizere, Tiirkiye’de temin edilemedigi
miiddetge,

d.01 her cesit seliilloz hamuru

d.02 konversiyon icin gerekli maddeler

d.03 makina ve yedek parcalar

d.04 her tiirlii yardimer madde ve isletme malzemesinin ithali

e. Parfiim, kozmetik {iriinleri ve kolonya toptan ticareti (1triyat dahil).

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kuruluna iliskin esaslar Esas S6zlesmenin “Sirketin  Temsili ve Yonetim Kurulu
Uyelerinin Gérev Dagilimi ve Yetki Devri” bashikli 10., “Y&netim Kurulu” baslikli 11. ve
“Yonetim Kurulu Toplantilar’” baghkli 12. Maddelerinde diizenlenmistir. Sirketimizde
Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi kurulmus olup, komitelere iliskin ¢alisma esaslart  www.kap.org.tr ve
www.viking.com.tr internet sitesinde yayimlanmaktadir. Ayrica Aday Gosterme ve Ucret
Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi biinyesinde yapilandirilmistir. Komitelerimiz en az iki
iiyeden olugmakta olup, baskanlari bagimsiz iiyeler arasindan se¢ilmektedir. Denetimden
Sorumlu Komite’nin tiim {iyeleri mevzuat geregi bagimsiz liyelerdir.

Esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu” baglikli 11. Maddesi uyarinca;

Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimleri ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri cergevesinde segilecek 5 ila 7 iiyeden olusan bir Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Yénetim Kurulu Uyeleri en ¢ok 3 yil igin segilirler. Su kadar ki ayn1 kisinin yeniden iiye
secilmesi miimkiindiir.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Yénetim Ilkelerine iliskin diizenlemelerine gére tespit edilir.

Bagimsiz iiyenin bagimsizligin1 kaybetmesi, istifa etmesi veya gorevini yerine getiremeyecek
duruma gelmesi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde belirlenen prosediirlere
uyulur.

Bagimsiz iiyeler i¢in Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkeleri ile getirilen
diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla, Genel Kurul gerek goriirse se¢cim miiddeti sona ermis
olmasa dahi Y6netim Kurulu Uyelerini her zaman degistirebilir.

Bir Yénetim Kurulu Uyeligi agildign takdirde ilk Genel Kurul Toplantisia kadar gdrev
yapmak iizere, Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun hiikiimleri uyarinca gegici olarak
bir Yonetim Kurulu iiyesi secer.
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Yonetim Kurulu tayin edecegi iiyelerine veya iiyeleri arasinda teskil edecedi komisyonlara
muayyen vazife ve gorevleri veya muayyen isler yiiriitme 6devini tevdi edebilir.

Yénetim Kurulu Uyeleri, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri kapsaminda bu esas sozlesme geregince safi kardan kendilerine ayrilacak
miktardan baska her toplant1 giinii i¢in veya aylik olarak bir {icret alirlar. Bu iicretin miktari
Genel Kurul karart ile tespit olunur.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket sermayesinde imtiyazli pay grubu bulunmamaktadir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullarn hakkinda bilgi:

Genel kurul toplantilari, TTK’na, SPK’na, SPK ve MKK diizenlemelerine, Sirket esas
sozlesmesine, SPK Kurumsal Yonetim ilkelerine ve ilgili sair mevzuata uygun olarak
yapilmaktadir. Olagan ve Olaganiisti Genel kurul toplantt glindemi, Genel kurul
toplantisindan ilan ve toplanti giinleri hari¢ en az ¢ hafta dnce TTSG, KAP ve Sirket’in
internet sitesinde ilan edilir. Genel kurul 6ncesinde ve sonrasinda, genel kurul ile ilgili tiim
dokiimanlar www.kap.org.tr ve Sirket’in www.viking.com.tr adresi vasitasiyla kamuya
aciklanir.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantt ve karar nisaplari, Tirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas1 Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine tabidir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin 14 iincli maddesi uyarinca, gerek Olagan gerekse Olaganiistii Pay
Sahipleri Genel Kurul Toplantisi, sirket merkez adresinde veya yonetim merkezinin
bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplanir.

Genel kurul toplantilarinin zaman, yer ve giindemi esas so6zlesmenin 18 inci maddesine gore
yapilacak ilanla pay sahiplerine duyurulur.

Pay sahipleri TTK, , SPK ve MKK diizenlemeleri ile yiiriirliikte bulunan sair mevzuata uygun
olarak genel kurul toplantisina katilabilirler.

Genel kurul toplantilarinda, her pay sahibinin oy hakki, sahip oldugu paylarin itibari degerleri
toplaminin, sirket sermayesinin itibari degerinin toplamina oranlanmasiyla hesaplanir. Pay
sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir
temsilci de yollayabilir. Kullanilacak vekaletname 6rnegi Sermaye Piyasast Kurulu’nun
vekaleten oy kullanmaya iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Yonetim Kurulu tarafindan
diizenlenir.

Oy kullaniminda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine uyulur.

Genel Kurul’un toplantiya ¢agrilmasina ait ilanlar, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimleri
ve Sermaye Piyasast Kanunu’nun 29. Maddesinin birinci fikras1 hilkkmii geregince ilan ve
toplant1 giinleri hari¢ olmak {izere en az {i¢ hafta 6nce yapilir.

Toplant1 yerine giriste, gercek kisi pay sahipleri ile Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca
kurulan elektronik genel kurul sisteminden tayin edilen temsilcilerin kimlik géstermeleri,
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gercek kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin temsil belgeleri ile birlikte kimliklerini
gostermeleri, tlizel kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin de yetki belgelerini ibraz etmeleri ve
bu suretle hazir bulunanlar listesinde kendileri i¢in gosterilmis yerleri imzalamalar1 sarttir.
S6z konusu kontrol islemleri, Yonetim Kurulu’nca veya Yonetim Kurulu'nca gorevlendirilen
bir veya birden fazla yonetim kurulu tiyesince yahut Yonetim Kurulu’nca gorevlendirilen kisi
veya kisiler tarafindan yapilir.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim; Sirket’in genel kurul toplantilarina
katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Y&netmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis aciklamalarina, Gneride
bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tim genel kurul toplantilarinda esas sdzlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem
tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarini kullanabilmesi saglanir.

Genel kurul toplantilarinin yapilmasina ve toplantilara katilim kosullarina iligkin esaslar,
Sirket Esas Sozlesmesinin 14. maddesinde ve Sirket’in 08.05.2013 tarihli 2012 yili Olagan
Genel Kurul Toplantisinda kabul edilerek yiiriirliige konulan “Viking Kagit ve Seliiloz
Anonim Sirketi Genel Kurulu’'nun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda i¢ Yonerge”sinde
diizenlenmektedir. Esas sozlesmemize ve Genel Kurul I¢ Yénergemize Sirket internet sitesi
www.viking.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www.kap.org.tr ‘den
ulasilabilir.

20.17. Thraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Pay devirleri TTK, SPK ve ilgili ikincil mevzuat hiikiimleri ¢cergevesinde yapilacaktir.

20.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLI SOZLESMELER

Viking Kagit ve Seliiloz A.S., Yasar grubu sirketlerinden Camli Yem, Dyo Boya, Pinar Su,
Pinar Siit, Pinar Et, YBP, Y/H ‘nin garantor oldugu ,uluslar arasi piyasalardan ve finansal
kuruluslardan sagladigi , 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bakiye 4.444.444 EUR kredi,
2.222.222 EUR taksiti 1 Subat 2017, bakiye 2.222.222 EUR , 1 Agustos 2017 tarihinde
sona erecektir.

Sirket, 31/07/2014 tarihinde 40.000.000 TL kredi kullanmis olup ,bu kredilerde Yasar grubu
sirketlerinden, Yasar Holding ve Yasar Birlesik Pazarlama A.S.’nin garantor olarak sagladigi
kefaletler bulunmaktadir. Bu kredi uzun vadeli olup degisken faizi, kredi kullanim tarihinden
itibaren 6 ayda bir 6denecek, ana para taksitleri ise kredi kullanim tarihinden itibaren 12.
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aydan baslamak iizere 6 ayda bir yapilacaktir. 31/12/2016 tarihi itibari ile bakiye kredi
26.666.666,64 TL olup, 31/07/2019 tarihinde sona erecektir.

Sirket, 25/05/2015 tarihinde 15.000.000 TL, 26/05/2015 tarihinde 15.000.000 TL kredi
kullanmis olup bu kredilerde Yasar grubu sirketlerinden, Yasar Holding ve Yasar Birlesik
Pazarlama A.S.’nin garantor olarak sagladigi kefaletler bulunmaktadir. Bu krediler uzun
vadeli olup sabit faizi, kredi kullanim tarihinden itibaren 6 ayda bir 6denecek, ana para
taksitleri ise kredi kullanim tarihinden itibaren 2 yil sonra, 6 ayda bir yapilacak olup ilk
odemeler 25/05/2017 ve 26/05/2017 tarihinde baslayacaktir. 25/05/2022 ve 26/05/2022
tarihinde sona erecektir.

Sirket, 19/07/2016 tarihinde 10.000.000 TL, 20/07/2016 tarihinde 10.000.000 TL kredi
kullanmis olup bu kredilerde Yasar grubu sirketlerinden, Yasar Holding ve Yasar Birlesik
Pazarlama A.S.’nin garantor olarak sagladigi kefaletler bulunmaktadir. Bu krediler uzun
vadeli olup sabit faizi, kredi kullanim tarihinden itibaren 6 ayda bir 6denecek, ana para
taksitleri ise kredi kullanim tarihinden itibaren 1 yil sonra, 6 ayda bir yapilacak olup ilk
o0demeler 19/07/2017 ve 21/07/2017 tarihinde baslayacaktir. 16/07/2021 ve 19/07/2021
tarihinde sona erecektir.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Thragemm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

[zahnamede yer verilmesi gereken finansal tablolara ve bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr) ve Sirket’in internet sitesinden
(www.viking.com.tr) ulasilabilmektedir.

Finansal Tablo Donemi www.kap.org.tr ‘de ilan edilme tarihleri

1 Ocak — 31 Aralik 2014 02.03.2015
1 Ocak — 31 Aralik 2015 29.02.2016
1 Ocak — 31 Aralik 2016 28.02.2017

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Izahnamede yer alan ve asagidaki tabloda ddnemleri belirtilen finansal tablolar bagimsiz
denetimden gegmistir.

Bagimsiz
. Bagimsiz Denetim Baglmsu Denetim
Finansal Tablo Kurulusunun Denetim Kurulusunun Goriis/Son
Donemi . 3 Kurulusunun |Sorumlu Ortak |ug
Ticaret Unvam . .
Adresi Bas Denetcisinin
Adi Soyadi
01 Ocak- 31 Aralik | Yontem Yeminli Isciler Caddesi '
2014 Mali Miisavirlik ve |1213 Sk. Key | Atila Yilmaz Olumlu (1)
Bagimsiz Denetim | Plaza No: 147 | Délarslan, YMM
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Anonim Sirketi a |K: 5 D: 503
member of Nexia | Alsancak -
International Izmir
Yoéntem Yeminli Isciler Caddesi
01 Ocak- 31 Aralik |Mali Miisavirlik ve |1213 Sk. Key | Atila Yilmaz Olumlu (2)
2015 Bagimsiz Denetim | Plaza No: 147 | Doélarslan, YMM
Anonim Sirketi a |K: 5 D: 503
member of Nexia | Alsancak -
International Izmir
Hiirriyet
PwC Bagimsiz Bulvari, No:
01 Ocak- 31 Aralik |Denetim ve Serbest |4/1, Kavala
2016 Muhasebeci Mali Plaza, Kat: 6, gﬂl\iwl\eﬂt Karakurt, | Olumlu (3)
Miisavirlik Anonim | D:605, 35210,
Sirketi* Alsancak/Izmir

*12.12.2016 tarihi Oncesi unvani Basaran Nas Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi'dir.

1)
2 no'lu dipnotta belirtildigi iizere ilisikteki finansal tablolar "Isletmenin Siirekliligi" ilkesi
uyarinca hazirlanmistir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli
yiikiimliiliikleri, toplam donen varliklarin1 38.437.114 TL tutarinda asmis, ayni tarihte sona
eren yila ait esas faaliyet zarar1 ve net donem zarar sirastyla 1.276.688 TL ve 7.513.775 TL
olarak, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ge¢mis yillar zararlarn ise 88.715.513 TL olarak
gerceklesmistir. Tiim bu kosullar, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti iizerinde
onemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yonetimi, Sirket'in
stirekliligini devam ettirme konusunda 52 no'lu finansal tablo dipnotunda aciklandig: iizere
detayl bir degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili bir takim 6nlemler almistir. Bu dnlemlerin
yani sira, Sirket'in ana ortagr durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin
giiclenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan bor¢larin1 6demekte herhangi bir giigliikle
karsilasmamasi1 ve ddemelerini zamaninda gerceklestirmesi i¢in Sirket'e gerekli kaynak ve
destegin saglanacagini taahhiit etmistir.

Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

(2) "Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi iizere ilisikteki finansal tablolar "Isletmenin Siirekliligi" ilkesi
uyarinca hazirlanmigtir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli
yiikiimliiliikleri, toplam donen varliklarint 28.973.589 TL tutarinda agmis, ayni tarihte sona
eren yila ait esas faaliyet zarar1 ve net donem zarar sirasiyla 4.880.973 TL ve 21.951.369 TL
olarak, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ge¢mis yillar zararlari ise 77.967.238 TL olarak
gerceklesmistir. Tiim bu kosullar, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti iizerinde
onemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yonetimi, Sirket'in
stirekliligini devam ettirme konusunda 53 no'lu finansal tablo dipnotunda agiklandig: iizere
detayli bir degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili bir takim 6nlemler almistir. Bu 6nlemlerin
yani sira, Sirket'in ana ortagr durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin
giiclenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan bor¢larin1 6demekte herhangi bir giicliikle
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karsilasmamasi1 ve ddemelerini zamaninda gerceklestirmesi i¢in Sirket'e gerekli kaynak ve
destegin saglanacagini taahhiit etmistir.

(3) " Gériisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi tizere Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar
isletmenin stirekliligi esasina gore hazirlanmigtir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla Sirket'in kisa vadeli yiikiimliiliikkleri, toplam doénen varliklarimi 50.891.078 TL
tutarinda agmig, ayni tarihte sona eren yila ait net donem zarar1 15.898.480TL olarak ve 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla gegmis yillar zararlar1 ise 92.482.696TL olarak gergeklesmistir.
Ayrica, Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 376. maddesi kapsaminda ve SPK'nin ilgili
diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilan degerlendirmeye gore Sirket'in sermaye ve kanuni yedek
akgeleri toplaminin iicte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig: tespit edilmistir. Tiim bu
kosullar, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti ilizerinde onemli bir belirsizligin
varligina igaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yOnetimi, Sirket'in siirekliligini devam
ettirme konusunda 53 no'lu finansal tablo dipnotunda da aciklandig1 {izere detayli bir
degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili, gerekli sermaye arttirnmini da iceren

(bkz. Not 52), bir takim Onlemler almistir. Bu Onlemlerin yanisira, Sirket'in ana ortagi
durumunda olan Yasar Holding A.S. Sirket'in mali yapisinin giiclenmesi, mevcut olan ticari
ve ticari olmayan bor¢larin1 6demekte herhangi bir giicliikle karsilagmamasi ve 6demelerini
zamaninda gergeklestirmesi i¢in Sirket'e gerekli kaynak ve destegin saglanacagini taahhiit
etmistir. "

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 400 iincii maddesinin denet¢i rotasyonuna iligkin hiikiimleri kapsaminda
2016 hesap donemi i¢in Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi a member of PriceWaterhouse Coopers ile bagimsiz denetim sdzlesmesi
yapilmistir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢cinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(liiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya soz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler?:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Thraccimin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketimizin kar dagitimi konusundaki politikasi, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar
elverdigi siirece, ekonomik ortam, piyasa beklentileri, Sirketimizin uzun vadeli stratejileri ile

2 Proforma Finansal Bilgi: Toplam varliklar, satiglar gibi ortakhgin faaliyetleri ve finansal durumu igin dnemli
gostergelerde %25 veya daha fazla oranda énemli bir degisiklige yol agan bir islemin s6z konusu olmasi
durumda, bu degisiklige yol acan islemin finansal tablo dénemi basindan itibaren veya finansal tablo
doéneminin son gind itibariyle oldugu varsayilarak s6z konusu degisikligin ortakhigin brit geliri, toplam aktifi
ve kari/zarari Uzerindeki etkisine iligkin finansal bilgi.
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uzun vadeli yatirirm ve finansman politikalari, Sirketimizin finansal pozisyonu ile karlilik ve
nakit durumu dikkate alinarak, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
cercevesinde hesaplanan dagitilabilir donem karinin, her yil yeniden gozden gecirilmek
kosuluyla asgari %20’si oraninda nakit ve/veya bedelsiz hisse seklinde kar dagitimi
yapilmas1 yoniindedir. Sirketimiz kar dagitim politikasinin tam metnine Kamuyu Aydinlatma
Platformu (www.kap.org.tr) ve sirketimiz internet sitesi (Www.viking.com.tr) {izerinden
ulasilabilir.

“Karin Taksimi ve Yedek Akceler” baslikli Sirket esas sozlesmesinin 16 nct maddesi
asagidaki gibidir:

“Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
mubhtelif amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen dénem kari, varsa gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasiyla
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) TTK’nin 519’uncu madde uyarinca %5°1 genel kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Temettii

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci
temettl ayrilir.

Geriye kalan kisimdan :

C) Kalanin % 5’ine kadar bir meblag Genel Kurul karartyla, Yonetim Kurulu Uyelerine
tahsisat karsiligi ve Yonetim Kurulunun tesbit ve liizum gosterecegi hususlara ayrilabilir.

Ikinci Temettii:

d) Geri kalan kismi Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii payr olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig
yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir. Karin dagitim tarihi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
tebligleri gozetilerek tesbit edilir.

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan, %35 oraninda kar payr disiildiikkten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’nin
519’uncu maddesinin 2’nci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir. Diger
taraftan, kar paymnin sermaye artirimi suretiyle pay senedi olarak dagitilmasi veya dogrudan
dogruya bilangodaki olaganiistii yedek akceler gibi dagitilmamis karlarin sermaye artirirminda
kullanilarak bunlarin karsiliginda pay senedi verilmesi durumlarinda bunlar iizerinden ikinci
tertip kanuni yedek akce ayrilmasina gerek bulunmamaktadir.

f) Yasa hiikkmii ile ayrilmas1 gereken yedek akgeler ayrilmadikca, esas sozlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden ve/veya hisse senedi biciminde dagitilmadik¢a; baska
yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve kar pay1 dagitiminda yonetim kurulu
tiyeleri ile, memur, miistahdem ve is¢ilere, intifa’kurucu intifa senedi sahiplerine , cesitli
amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina
karar verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
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Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ve ne sekilde 6denecegi Yonetim Kurulu'nun teklifi
tizerine Genel Kurul tarafindan, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati’na uygun olarak kararlastirilir. Esas s6zlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan
karlar geri istemez.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ilgili maddesi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ¢ikartmis oldugu tebliglere
uymak sartiyla nakit temettii avans1 dagitabilir. Genel Kurul tarafindan, Yonetim Kurulu’na
verilen temettii avansi dagitilmasi yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile sinirlidir.”

Sirketimizin sermaye piyasasi mevzuati uyarinca hazirlanan kar dagitim politikasit Kamuyu
Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr) ve sirketimiz internet sitesinde yayinlanmuistir.

Sirketimiz yonetim kurulu, izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle
sitketimizin net kar elde edememis olmasi dolayisiyla ilgili donemlerde kar dagitiminin
yapilmamas1 yoniinde kararlar alarak konuyu genel kurulun tasvibine sunmustur. Kararlara
iligkin 6zel durum agiklamalari Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr) tizerinde
yayinlanmistir.

Sirketimiz izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde faaliyetlerini zararla
sonuclandirmis olup dagitilacak kar olusmamis dolayisiyla kar dagitim tablosu da
diizenlenmemistir.
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22.7. Son 12 ayda ihrac¢¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

lhragginin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

lhragg Tarafindan Agilmig Davalar ve Yapilan Takipler

izin ve Lisansi olmadan faliyet
gasterildifinin tesbit edildiginedeniyle
2872 sayih Kanunun 20, maddesi
uyannca 139.503 00-TL tutannda
idari para cezasi verilmesine iligkin
22.04.2015 tarih wve 11141585 sayih
st yazl ekinde teblij edilen
20.04.2015 tarih ve 12904 sayili idari
Yaptinm Kararmn; uygunluk
belgesinin bulundudu, faaliyet
gastermesi icin gerekli dider
belgelerin de mevcut aldugu, denetim
tutanaginin teblig edilmedidi ileri
shrilerek iptal istenilmektedir.

Davaci Daval Mahkeme Risk Gelinen
Taraf Taraf |Dosya No Yil Konusu Tutan Asama
Wiking Kadit |Aliada T.C izmirB. [izmirili, Aliaga ilgesi, Yal Mahallesi, | 1.5639.859 58 TL|Mahkeme teblig edilen bilirkisi raparunu
ve Seliloz  |Belediyesi |idare Hiirrivet Caddesi, No:474 adresinde hikme esas alinacak yeterdik ve nitelikte
AS Bagkanhd |Mahkermesi |bulunan we tapunun 7737 sayih bulmugtur. Bu durumda, 3194 sayih
20155753 parselinde kayith olan taginmaz fasanin 42/2 maddesi uyannca verilen
izerine ruhsatsiz olarak yapilar inga dava konusu 1.639.859 58 TL para
edildiginden bahisle 3194 sayili cezasinin 1.030.612 29 TLik kisminda
Yasanin 42/2 maddesi uyannca hukuka aykinlik gérdlmemeig; bu miktar
davaciya 1.639.858 58 TL para agan B09.247 29 TL1ik kisminda ise
cezasl verilmesine iligkin Aliaja mevzuata uygunluk bulunmadidi
belediye Encimeni'nin 15.10.2015 sonucuna vanlmistir. Agiklanan
tarih we 583 sayili karaninin, nedenlerle, dava konusu iglemin
tuhsatlandirma sirecinin devam B09.247 29 TL para cezasi verilmesine
ettifi, imar plan dosyasinin belediye iligkin kigrmimin YURUTMESININ
tarafindan onaylandidi, yap sinifinin DURDURULMASINA, | 1.030.612 29 1]
hatah beliflendidi, yapilann tamarminin para cezasl verilmesine iligkin kisminin
sanayi tesisi olarak nitelendirildigi ve YURUTMESININ DURDURLILMAS]
cezanin buna gire verildidi, her ISTEMININ REDDIME, karann tebligini
yapinin kendi sinifi icerisinde izleyen ginden itibaren 7 gln icerisinde
dederlendirilmesi gerektidi ileri izmir Bilge Idare Mahkemesine itiraz
shrdlerek iptali istenilmektedir. yolu aglk olmak dzere 10/06/2016
tarihinde oybirlidi ile karar verilmisgtir.
Viking Kagt [izmir izmir 5. idare |Davac sirkete ait Hirriyet 139.503 00 TL|Dava konusu iglemin tesis edildigi tarh
ve Seliloz  |Waliligi ahkemesini|Cad Mo 476 Aliada - izmir itibarivle, davaci girketin Gegici Faaliyet
AS n 2015/756  |adresindebulunan kaditimalat Belgesi bulunmadidi sabit ise de,
E. tesisinde yapilan denetimde, Gevre igletmenin ilgili yénetmelik hikdmleri

geredi, Gegici Faalivet Belgesi bagwurusu
igin gerekli olan "uygunluk yazisinin®
bulundudu dikkate alindiginda ve isletme
igin bir yil sire igin gecerli alan
sazkonusu yazinin siresi dolmadan,
Gecici Faaliyet Belgesinin alinmasi igin
davaci girket tarafindan bagvuruda
bulunuldudunun anlagiimasi kargisinda,
Cewre izin ve Lisans olmadanfaaliyette
bulundudu sebebiyle davac girkete
139,503 00-TL tutannda idari para cezas
verilmesine iligkin 20.04.2015 tarih ve
12904 sayil idari Yaptinm Karannda
hukuka ve mevzuata uygunluk
bulunmadidi senucuna vanlrmigtir,
Agiklanan nedenlerle, dava konusu
iglernin iptaline karar verilmigtir.

22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIiN BILGILER

23.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tammmlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina
iliskin bilgi:
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45.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesi 21.100.000 TL’na azaltilacak olup esanli olarak
20.900.000 TL (%99,05213) sermaye artirimi yapilarak 42.000.000 TL’ye c¢ikarilacaktir.
Artirllacak sermayeyi temsil eden paylar pay sahiplerine (ISIN: TRAVKING91D6) verilecektir.
Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar Borsa’da satilacaktir.

Grubu| Nama/ |imtiyazlar| Pay Sayis1 | Pay Sayisimin Grup Pay | Bir Paym | Toplam | Sermayeye

Hamiline Sayisina Oram (%) Nominal (TL) Oram
0)
Oldugu Degeri (%)
(TL)
Yoktur | Hamiline | Yoktur [2.900.000.0000 - 0,01 [20.900.000 9499,05213

TOPLAM 20.900.0001 9%099,05213

a) I¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirmminin kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artirllarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

i) Ortaklarin 6denmis/cikarilmis sermayede mevcut paylarima gore bedelsiz pay
alma oran:

Yoktur.
ii) Bagvuru sekli:
Yoktur.
23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Paylar Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 kapsaminda olusturulmustur.
23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylart kaydilestirme esaslar1 c¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

fhrac edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki haklari
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, TTK md.507, Kar Pay1
Tebligi No II-19.1): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay
alma hakkina sahiptir.
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Ortakhktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 24, Onemli Nitelikteki
Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi No I1-23.1): Onemli nitelikteki
islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Satma Hakki (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 27, Ortakhiktan Cikarma ve Satma
Haklar: Tebligi No I1-27.1): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak tizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarmin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karsilifi cikarilacak yeni
paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507): Sirket’in sona ermesi halinde her pay
sahibi, esas sozlesmede sona eren Sirket’in mal varliginin kullanilmasina iligkin, bagka bir
hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk:i (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 19, Pay Tebligi Seri VII-
128.1): Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin
Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi Seri 11-18.1): Her
pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkini
haizdir. Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (Sermaye Piyasasi1 Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi Seri 11-30.1,
TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar
kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan
MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik
gostererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 30, TTK madde 434): Her pay sahibi sadece
bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda,
paylariin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi Seri I1-14.1, TTK madde
437): Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet
raporu, denetleme raporlar1 ve Yoénetim Kurulu’nun kar dagitim oOnerisi, Genel Kurul’un
toplantisindan en az ii¢ hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi
genel kurulda, Yonetim Kurulu’ndan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli
ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiristliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege
uygun olmalidir.
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iptal Davas1 A¢ma Hakki (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasas1 Kanunu md. 18/6,
20/2): Yonetim Kurulu’nun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar c¢ergevesinde aldigi
kararlar aleyhine, genel kurul kararlariin iptaline iliskin hiikiimler c¢ercevesinde yonetim
kurulu iiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin
i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar
payt avansiin dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar payr avansinin kararlastirildigi
veya 0dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; cagrinin usuliine gbére yapilmadigini, gliindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri
olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal davasi
acabilirler.

Azinhk Haklan (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri
veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi
veya isteme yedi is gilinli i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin
bagvurusu iizerine, Genel Kurul’un toplantiya c¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirast olan
pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetci atamasini isteyebilir.

Hakl1 sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler.

Kurucularin, yonetim kurulu tyelerinin, denetg¢ilerin, Sirket’in kurulusundan ve sermaye
artirrmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge
sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak Genel
Kurul’un onayyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil
eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca
onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTK madde 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinm
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha dnce
kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer
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almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
0zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

Hak Kazanilan Tarih: Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19 ve Kar Pay1 Tebligi Seri — No II-
19.1 uyarinca, halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Zamanagimi: Kar Pay1 Tebligi Seri II-19.1 uyarinca, ortaklar ve kara katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri
uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar.

Hakkin kullanimima iliskin smirlamalar ve bu hakkin yurtdisinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Yoktur.

Kar pay1 orani veya hesaplanma yontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadigi: Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve genel kabul goren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir.
Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulu 28.04.2017 tarihli toplantisinda,

Sirketimizin bagimsiz denetimden ge¢mis ve genel kurulca onaylanmig 31.12.2016 tarihli yillik
finansal tablolarinda yer alan 92.482.696 TL tutarindaki ge¢mis yil zararlar1 ve 15.898.480 TL
tutarindaki donem zararmin toplami olan 108.381.176 TL tutarindaki bilango acigmin 23.900.000
TL’lik kisminin sermayenin azaltilmasi yoluyla kapatilmasini teminen, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin fon ¢ikis1 gerektirmeyen sermaye azaltimi baglikli 19 uncu maddesi

kapsaminda;

Cikarilmis sermayemizin 45.000.000 TL’ndan 21.100.000 TL’na azaltilmasina ve azaltilan
tutarin gecmis yil zararlarina mahsup edilmesine, esanli olarak 20.900.000 TL (%99,05213)
sermaye artirimi yapilarak, ¢ikarilmis sermayemizin tamami nakden karsilanmak iizere
42.000.000 TL’na artirilmasina,

Sermaye azaltimimin Sirketimizin mevcut 45.000.000 TL’lik ¢ikarilmis sermayesini teskil
eden nakit olarak getirilmis unsurlardan kargilanmasina,

Artirillan 20.900.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylarin  hamiline olarak ihracina;
ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasina, yeni pay alma
haklarinin nominal degerden kullandirilmasina,

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine; yeni pay
alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin 2 (iki) is giinii siireyle Borsa Istanbul
A.S.’de (BIAS) nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasasinda olusacak
fiyattan halka arz edilmesine,
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- Es anli olarak gerceklestirilecek olan isbu sermaye azaltimi ve artirimi islemini agiklamasini
saglayic bir hiikkmiin esas sdzlesmemize eklenmesini ve ayrica Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun II-
18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi cercevesinde, Sirket Esas Sozlesmesinin 6.
maddesinde belirtilen 80.000.000,00 TL tutarindaki kayitli sermaye tavanma iliskin 5 yillik
gecerlilik siiresi 2017 yil1 sonunda dolacagindan, Sirketimiz kayith sermaye tavaninin gegerlilik
stiresinin  2017-2021 yillarim1  kapsayacak sekilde uzatilmasini teminen, Sirket Esas
Sozlesmesi’nin “Kayitli Sermaye” baslikli 6. Maddesinin asagidaki sekilde tadiline,

ESKIi SEKIL

KAYITLI SERMAYE

Madde 6-

Sirket 6.12.2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 30.04.2013 tarih ve 15/491 sayili karar1 ile Kayitli Sermaye Sistemini kabul
etmis ve bu sisteme gegmistir.

Sirketin Kayitli Sermayesi 80.000.000.-TL. (SEKSENMILYON TURK LIRASI)’dur.

Sermaye Piyasast Kurulunca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2013-2017 yillart arasindaki 5
(bes) yillik donem igin gegerlidir. 2017 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina
ulagilamamis olsa dahi, 2017 yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi
icin; daha Once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulundan izin
almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almasi zorunludur. S6z konusu yetkinin
alinmamas1 durumunda Sirket kayitli sermaye sisteminden ¢ikmis sayilir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi, her biri 1 Kr itibari degerde 4.500.000.000 (dort milyar besyiiz
milyon) adet hamiline yazili paya bdliinmiis 45.000.000.- TL. (KIRKBESMILYON TURK
LIRASI) olup, séz konusu ¢ikarilmis sermayenin tamami pay sahiplerince muvazaadan ari olarak
O0denmistir.

Daha énce 40.000.000.-TL (KIRKMILYON TURK LIRASI) olan ¢ikarilmis sermaye, bu defa
tamami nakit olarak Odenen sermayeden 15.000.000.-TL (ONBESMILYON TURK LIRASI)
azaltilmak ve azaltilan tutar gegmis yillar zararlarina mahsup edilmek suretiyle 25.000.000.-TL’ye
(YIRMIBESMILYON TURK LIRASI) indirilmis ve esanli olarak 45.000.000.- TL’ye
(KIRKBESMILYON TURK LIRASI) tamam1 nakden karsilanmak suretiyle artirilmustir.

Yonetim Kurulu 2013-2017 yillar arasinda Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
gerekli gordiigli zamanlarda kayitli sermaye miktarina kadar hamiline yazili pay ihra¢ ederek
cikarilmig sermayeyi artirmaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak nominal degerinin {izerinde

ve altinda pay ¢ikarilmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini sinirlandirmasi konularinda
karar almaya yetkilidir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde kayden izlenir.
YENI SEKIL

KAYITLI SERMAYE
Madde 6-
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Sirket 6.12.2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore ve Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 30.04.2013 tarih ve 15/491 sayili karar1 ile Kayitli Sermaye Sistemini kabul
etmis ve bu sisteme gegmistir.

Sirketin Kayitl Sermayesi 80.000.000.-TL. (SEKSENMILYON TURK LIRASI) dur.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayithh sermaye tavami izni, 2017-2021 yillar1 arasindaki 5
(bes) yillik doénem igin gegerlidir. 2021 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina
ulasilamamis olsa dahi, 2021 yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi
icin; daha Once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in Sermaye Piyasast Kurulundan izin
almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almasi zorunludur. S6z konusu yetkinin
alinmamasi durumunda yénetim kurulu karariyla sermaye artirim yapilamaz.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi, her biri 1 Kr itibari degerde 4.200.000.000 (dort milyar ikiyiiz
milyon) adet hamiline yazili paya boliinmiis 42.000.000.- TL. (KIRKIKIMILYON TURK
LIiRASI) olup, s6z konusu ¢ikarilmis sermayenin tamami pay sahiplerince muvazaadan ari olarak
O0denmistir.

Daha &nce 45.000.000.-TL (KIRKBESMILYON TURK LiRASI) olan cikarilmis sermaye, bu
defa tamami nakit olarak Odenen sermayeden 23.900.000.-TL
(YIRMIUCMILYONDOKUZYUZBIN TURK LIRASI) azaltilmak ve azaltilan tutar gegmis
yillar zararlarina mahsup edilmek suretiyle 21.100.000.-TL’ye (YIRMIBIRMILYONYUZBIN
TURK LIRASI) indirilmis ve esanli olarak 42.000.000.- TL’ye (KIRKIKIMILYON TURK
LiRASI) tamam1 nakden karsilanmak suretiyle artirilmustir.

Yonetim Kurulu 2017-2021 yillari arasinda Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
gerekli gordiigli zamanlarda kayitli sermaye miktarina kadar hamiline yazili pay ihra¢ ederek
cikarilmig sermayeyi artirmaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak nominal degerinin {izerinde
ve altinda pay ¢ikarilmas1 ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini sinirlandirmasit konularinda
karar almaya yetkilidir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde kayden izlenir.

- Cikarilmis sermayenin 21.100.000 TL na azaltilmasi ve esanli olarak 42.000.000 TL’ na artirilmasi
icin gerekli iznin ve sirket esas sozlesme maddesinin yeni sekline uygun goriisiin alinmasi
hususlarinda Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmasina,

- Sermaye Piyasast Kurulu ve Glimriik ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli 6n izinlerin alinmasini
takiben, sermaye azaltimi1 ve artirnmi ve esas sOzlesme degisiklik teklifinin Genel Kurul’un

tasvibine sunulmasina ve isbu sermaye azaltim ve esanli artirim islemleri kapsaminda gerekli tiim
islemlerin gergeklestirilmesi ve izinlerin alinmasina,

Karar verilmistir.
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23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye artirimina iligskin izahname SPK onayina tabi olup, baskaca bir kurum onayina tabi
degildir.
24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 20.900.000 TL olup sermayeye orani
%99,05213"dir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

Sirket ¢ikarilmis sermayesi 45.000.000 TL’ndan 21.100.000 TL’na azaltilacak ve esanli
olarak 20.900.000 TL sermaye artirimi yapilarak, tamami nakden karsilanmak {izere
42.000.000 TL’na artirilacaktir.

Nakit artirilan 20.900.000 TL tutarindaki sermayenin tamamini temsil eden paylar ihrag ve
halka arz edilecektir. Halka arz edilen paylarin nominal degeri 20.900.000 TL olup, mevcut
sermayeye orani (%99,05213)’dr.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin
%99,05213 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma haklari, 0,01 TL
nominal degerli pay icin 0,01 TL’den kullandirilacaktir. Borsa’da islem birimi 1 TL/1 lot
olup, Sirket i¢in 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir. Ek satis s6z konusu degildir.

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma hakki cergevesinde, Sirket ortaklarmin nakit sermaye artirimi yoluyla
cikarilacak paylardan sahip olduklar1 paylar oraninda ve paylarin nominal degeri (0,01 TL)
izerinden yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasma Izahname’nin ilanindan itibaren en geg¢ 10 giin
icinde baslanacak olup, yeni pay alma hakki kullanim stiresi 15 (onbes) giin olacaktir. Bu
stirenin resmi tatil glinline denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakki kullanim stiresi izleyen
1s glinii aksam1 sona erecektir. Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin baslangic ve bitis
tarihleri KAP aracilifiyla kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 (iki) is giinii siireyle BIAS ta
satiga sunulacaktir. Halka arz edilecek paylarin tutar1 ve halka arz siiresine iligskin baglangi¢ ve
bitis tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(www.viking.com.tr), KAP’ta ve Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin internet
sitesinde (www.garantiyatirim.com.tr) ilan edilecektir.
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Yasar Holding A.S. s6z konusu sermaye artirirminda artirilacak paylardan satilmayanlari satig
siiresinin bitis tarihinden itibaren {i¢ is giini igerisinde halka arz fiyatinin ortalamasindan
asagl olmamak iizere bedelleri tam olarak ve nakden 6denmek suretiyle satin alacagim
taahhiit etmistir . S6z konusu hususlara iliskin Yasar Holding A.S. tarafindan 11/08/2017
tarihli yonetim kurulu karari alinmis olup, karar dogrultusunda 11/08/2017 tarihli Yasar
Holding A.S. taahhiitnamesi Sirketimize verilmistir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarin1 0,01 TL nominal degerli pay i¢in 0,01 TL’den
kullanacaklardir. Borsa’da islem birimi 1 TL/1 lot olup, Sirket i¢in 1 lot 100 adet paya denk
gelmektedir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda SPK’nin II-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarmin Satist Tebligi'nde  yer alan “Borsada Satis” yontemi
kullanilacak ve paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir. Bir paym nominal
degeri 0,01 TL olup, nominal degerin altinda olmamak iizere Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan satisa arz edilecektir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklariin kullanimindan sonra kalan paylardan pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siireci icerisinde
Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya vyetkili borsa iiyesi aract kurumlardan birine
basvurmalar1 gerekmektedir.

BiST’de islem yapmaya yetkili yatinm kuruluslarmin listesi BIST internet sitesinin
http//www.borsaistanbul.com/borsa_iiyeleri/iiye-bilgileri adresinde yer almaktadir. BIST
telefon numaras1 0 (212) 298 21 00, yatirimct danigma hatti telefon numaralari ise 0 (212) 298
23 59- 0 (212) 298 23 48- 0 (212) 298 25 58°dir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri T. Garanti Bankas1 A.S. Izmir Subesi nezdinde Viking Kagit ve Seliiloz A.S.
adina ac¢ilan TR06 0006 2000 1000 0006 2969 65 no’lu 6zel hesaba yatirilacaktir.

Sirket ortaklarimin, Sirket tarafindan bedelli sermaye artirimi yoluyla ¢ikarilacak paylari,
sahip olduklar1 paylarinin %99,05213 oraninda ve nominal bedel tizerinden 15 (onbes) giin
boyunca alma hakki bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylari Merkezi Kayit Sistemi’nde (MKS)
yetkili kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay
alma tutarini, yukarida belirtilen banka subesinde ag¢ilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak
lizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatirim kuruluslari
nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.
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Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkin1 kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki1 kullanim siiresi i¢inde bu haklarin1 satabilirler.

Kullanilmayan riichan hakki karsiligr pay olmasi durumunda bu paylar, iki is giinl siireyle
nominal degerin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa
sunulacaktir. Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin duyurulacak satis siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili borsa
iiyesi aract kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir. Pay bedelleri tahsil edildikge
yukarida belirtilen 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra BIAS ta Birincil Piyasa’da satis1 yapilan paylarin
takasi (T+2) giin, Takasbank A.S. /MKK nezdinde ger¢eklestirilecektir.

¢) Bagvuru yerleri:

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslar olup, BiAS’ta islem yapmaya yetkili
yatirim kuruluslarinin listesi BIAS internet sitesinin
http://www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uye-bilgileri adresinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yliriitme organlari, sermaye piyasalari ile ilgili
karar almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluslar tarafindan yapilan
diizenlemeler nedeniyle, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin ve/veya Sirket’in
Aracilik Sozlesmesi kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
onemli Olglide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi; Sirket, Sirket ortaklari, Sirket
bagl ortakliklari, Sirket Yonetim Kurulu iiyeleri, Sirket’in iliskili taraflar1 ve yonetimde sz
sahibi personeli hakkinda, paylarin halka arzin1 etkileyecek olay, dava veya sorugturma ortaya
¢ikmis olmasi; sermaye artirimi siiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve
izahnamede yer alan bilgilerin bundan bdyle gercege aykir: hale gelmesi sonucunda dogacak
olumsuz degisikliklerin ortaya c¢ikmast gibi olaganiisti kosullarin olusmasi halinde
miimkiindiir.

~ 199

Ayrica SPK'nin “Izahname ve hra¢ Belgesi Tebligi”nin 24. maddesi hiikmii geregi, izahname
ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan Once veya satig siiresi icerisinde
yatirnmcilarin yatirnm kararlarini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde, bu durum ihracci1 ve halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal SPK’ya
bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihragei, halka arz
eden veya bunlarin uygun goriisii iizerine yetkili kuruluslar tarafindan satis siireci
durdurulabilir. Bu durum yazili olarak derhal SPK’ya bildirilir. Satis siireci, ihracci, halka arz
eden veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi durumunda SPK
satig siirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:
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Sirket pay sahipleri, sahip olduklar1 paylarinin %99,05213’si oraninda yeni pay alma haklarini
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin satin
alinmasina iliskin olarak herhangi bir sinirlama mevcut degildir. Borsa’da asgari islem tutar1 1
lot/1 TL ve katlar1 seklinde gerceklestirilmekte olup, talep edilecek miktar 1 lot (1 TL) ve
katlar1 seklinde olacaktir.

24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satis siiresi iginde yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihraggi veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is gilinli i¢inde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar ¢er¢evesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki i gilinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak
kullanim siiresi boyunca, hak kullanimi isleminin yapildigi giin icerisinde kayden teslim
edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gilinli takip eden iki is gilinii
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Ortaklarin yeni pay alma haklar kisitlanmamistir

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimin kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar
alimp alinmadig:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde, Sirket tarafindan
daha sonra KAP aracihgiyla (www.kap.org.tr) ile duyurulacak olan tarihler arasinda,
15 (onbes) giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona
erecektir.

Bir payin nominal degeri 0,01 TL olup, 1 Lot (100 adet) pay 1 TL’den satiga sunulacaktir.
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Yeni pay alma haklar1 Sirket tarafindan daha sonra KAP araciligiyla kamuya duyurulacak
tarihler arasinda 15 giin siireyle kullandirilacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay
alma oranai:

Yeni pay alma oran1 %99,05213"diir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
T. Garanti Bankas1 A.S. Izmir Subesi
IBAN No: TR06 0006 2000 1000 0006 2969 65

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylar1 MKS’de aract kurum/kuruluglar
nezdinde yatirinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini,
yukarida belirtilen banka subesinde Sirket adina acilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak
lizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluslar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:
i)  Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylart dolagimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihragg araciligiyla

b. Paylarn dolasimda olanlar ise yeni pay tutarimi hesaplarinin bulundugu aract
kurumlar araciligiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

i1) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullanilamayacaktir.

ii1) Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarini
yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde satabilirler. Paylar1 Borsa Istanbul’da islem géren
sirketlerin nakdi sermaye artis1 yapmak iizere belirledikleri riighan (yeni pay alma) hakki
kullanim siiresi i¢inde, s6z konusu paylarin {izerinde bulunan riichan haklarinin alinip
satilmasi icin, Borsaca belirlenecek siire i¢inde “R” 6zellik koduyla riighan hakki kupon
siralart islem acgilir. Riichan hakki kuponlar1 Pay Piyasasi’nda gecerli olan kurallarla islem
goriir. Riichan Hakki Kupon Pazari acilis gilinii riichan hakk: kullaniminin baslangi¢ giiniidiir.
Riichan Hakki Kupon Pazari’nin kapanis (son islem) giinii ise riichan hakki kullanim siiresi
sonundan Onceki 5. is giiniidiir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar, iki is giinii slireyle nominal
degerin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Sirketimizin ana ortag1 Yasar Holding A.S. 11/08/2017 tarihli yonetim kurulu karariyla (Sehit
Fethi Bey Cad. No:120 Konak — Izmir 35210) s6z konusu sermaye artiriminda, artirilacak
paylardan satilmayanlar1 satig siiresinin bitis tarthinden itibaren ti¢ is giinii i¢erisinde halk arz
fiyatinin ortalamasindan asagi olmamak {iizere bedelleri tam olarak ve nakden O6denmek
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suretiyle satin alacagini taahhiit etmistir. Yonetim kurulu karar1 dogrultusunda 11/08/2017
tarihli taahhiitname Sirketimize iletilmistir.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu Sirket’in kurumsal internet sitesinde (Www.viking.com.tr)
JKAP’ta ve Garanti Yatinrm Menkul Kiymetler A.S.’nin internet sitesinde
(www.garantiyatirim.com.tr) ilan edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

YASAR HOLDING A.S.
IDIL YiGITBASI YONETIM KURULU BASKANI
MUSTAFA SELIM YASAR YONETIM KURULU BASKAN VEKILI
EMINE FEYHAN YASAR YONETIM KURULU UYESI
YILMAZ ATTILA BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYESI
FEYZi ONUR KOCA BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYESI
YILMAZ GOKOGLU YONETIM KURULU UYESI
CENGIZ EROL YONETIM KURULU UYESI
AHMET ABDULLAH AKCASIZ GENEL MUDUR
SULEYMAN SEZER MALI ISLER VE FINANS DIREKTORU
IHSAN BAKI MALI ISLER EKIP LIDERI
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
ZEKI SEN A.S. GENEL MUDURU
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
IBRAHIM HALIL OZTOP A.S. GENEL MUDUR YARDIMCISI
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
ISMAIL BAYDAR A.S. GENEL MUDUR YARDIMCISI
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
SEZAI AKIN KOZIKOGLU A.S. YONETICI
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
POYRAZ KOGACIOGLU A.S. BIRIM MUDURU
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
ANIL KARAKAYA A.S. UZMAN YARDIMCISI

24.1.15 Sermaye Azaltimina iliskin Bilgiler
24.1.15.1 Sermaye azaltimina iliskin yetkili organ karari:
Sirket yonetim kurulu, 28 Nisan 2017 tarihli toplantisinda 6zetle,

Bagimsiz denetimden ge¢mis ve genel kurulca onaylanmis 31.12.2016 tarihli yillik finansal
tablolarinda yer alan 92.482.696 TL tutarindaki gecmis yil zararlari ve 15.898.480 TL
tutarindaki donem zararinin toplami olan 108.381.176 TL tutarindaki bilangco agiginin
23.900.000 TL’lik kisminin sermayenin azaltilmasi yoluyla kapatilmasini1 teminen, Sermaye
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Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin fon c¢ikis1 gerektirmeyen sermaye
azaltimi baglikli 19 uncu maddesi kapsaminda;

- Cikarilmis sermayesinin 45.000.000 TL’ndan 21.100.000 TL’na azaltilmasina ve azaltilan
tutarin gecmis yil zararlarina mahsup edilmesine, esanli olarak 20.900.000 TL (%99,05213)

sermaye artirimi yapilarak, cikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak {izere
42.000.000 TL’ na artirilmasina,

- Sermaye azaltiminin Sirketin mevcut 45.000.000 TL’lik ¢ikarilmis sermayesini teskil eden
nakit olarak getirilmis unsurlardan karsilanmasina,

- Artirillan 20.900.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylarin hamiline olarak ihracina;
ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasina, yeni pay alma
haklarinin nominal degerden kullandirilmasina,

- Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine; yeni pay
alma haklarinin kullanilmasidan sonra kalan paylarin 2 (iki) is giinii siireyle Borsa Istanbul
A.S.’de (BIAS) nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasasinda
olusacak fiyattan halka arz edilmesine,

- Es anli olarak gerceklestirilecek olan sermaye azaltimi ve artirimi iglemini agiklamasini
saglayic bir hiikmiin esas sdzlesmeye eklenmesini ve ayrica Sermaye Piyasas: Kurulu’nun II-
18.1 sayili Kayitlh Sermaye Sistemi Tebligi ¢ercevesinde, Sirket Esas Sozlesmesinin 6.
maddesinde belirtilen 80.000.000,00 TL tutarindaki kayitl sermaye tavanina iliskin 5 yillik
gecerlilik siiresi 2017 yili sonunda dolacagindan, Sirketimiz kayitlhh sermaye tavaninin
gecerlilik stiresinin 2017-2021 yillarimi kapsayacak sekilde uzatilmasimi teminen, esas
s0zlesmenin Kayitli Sermaye baslikli 6 nc1 maddesinin tadiline,

- Cikarilmig sermayenin 21.100.000 TL’na azaltilmasi ve esanli olarak 42.000.000 TL’na
artirilmast i¢in gerekli iznin ve sirket esas sézlesme maddesinin yeni sekline uygun goriisiin
alinmas1 hususlarinda Sermaye Piyasasi1 Kurulu’na bagvurulmasina,

- Sermaye Piyasast Kurulu ve Giimrilkk ve Ticaret Bakanligi’'ndan gerekli 6n izinlerin
alinmasini takiben, sermaye azaltimi ve artirrmi ve esas s6zlesme degisiklik teklifinin Genel
Kurul’'un tasvibine sunulmasina ve isbu sermaye azaltim ve esanli artinm islemleri
kapsaminda gerekli tiim islemlerin gergeklestirilmesi ve izinlerin alinmasina,

karar vermistir.
24.1.15.2 Yapilan Sermaye azaltiminin nedenleri :

Sirketin 2016 y1l1 donem zarar1 ve ge¢mis y1l zararlarinin etkisiyle sermaye kaybinin artmasi
ve Borsa Istanbul A.S.’de islem goéren Sirketimiz paylarinin Borsa fiyatinin nominal degerin
altinda seyretmesi; bu kosullar nedeniyle halka acik kisimdaki paylara sahip ortaklarimizin
nakit sermaye artirimlarina katiliminin diisiik kalmasi ve bu durumun halka agiklik oranimizi
giin gectikce azaltmasi, mevcut yapinin sirkete nakit girisi saglayacak ve/veya finansman
yiikiinii azaltacak yeni nakdi sermaye artirimlarima imkan vermemesi sermaye azaltimi
yapilmasini zorunlu kilmistir.

24.1.15.3 Yapilan sermaye azaltiminin esaslarina iligskin bilgiler:

i. Sermaye azaltiminda esas alinan finansal tablo donemi ile bu donemdeki
bilanc¢o acig1 ve sermaye azaltim tutari:

Sermaye azaltimina esas finansal tablo donemi 31.12.2016 (s6z konusu finansal tablolar i¢in
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik olumlu goriis vermis olup,
finansal tablolar girketin 29 Mart 2017 tarihli olagan genel kurul toplantisinda onaylanmistir)
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2016 yil1 sonu ge¢mis yil zararlar1 toplam1 PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik 92.482.696 TL, 2016 yil1 donem net zarar1 15.898.480 TL’dir. Dénem net
zarar1 ve gecmis yillar zarar toplami 108.381.176 TL dir.

AZALTIM ONCESI AZALTIM SONRASI

OZKAYNAKLAR (TL) 325.423 325.423
Odenmis Sermaye 45.000.000 21.100.000
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 253.929 253.929
Deger Artis Fonlari 63.452.670 63.452.670
Gegmis Yillar Zararlari (-) 92.482.696 68.582.696
Net Donem Zarari (-) 15.898.480 15.898.480

SPK’nin 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayili ilke karar1 kapsaminda, 31.12.2016 tarihi itibariyle
sermaye kaybimiz asagidaki formiil uygulanarak 999,28 olarak hesaplanmistir. Yapilacak
sermaye azaltimi islemi sonucunda Sirketimizin 31.12.2016 tarihli mali tablolar1 esas alinarak
olusacak yeni Ozkaynak yapisi1 yukaridaki sekilde olacak, sermaye kaybi ise %98,48’ye
azalacaktir.

[{(Sermaye +Kanuni Yedek Akgeler) — Ozkaynaklar}/(Sermaye +Kanuni Yedek Akgeler)]

SPK’nin VII-128.1 Pay Tebligi’nin 19’uncu maddesinin birinci bendine uygun olarak; Viking
Kagit’in sermaye azaltim kararinin agiklandigi 28 Nisan 2017 tarihinden 6nceki 30 giin
icerisinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatinin ortalamasi 0,561 TL olup, nominal
degerin altindadir. Ayn1 madde hiikmiine uygun olarak; hesaplanacak paylarin diizeltilmis
borsa fiyatinin da paylarin nominal degerinin yiizde yirmisini agmayacagi goriilmektedir.

ii. Sermaye azaltinmi yontemi ve azaltilan tutarin toplam sirket sermayesine
orani:

Sirket’in 45.000.000 TL. olan sermayesi tamami nakit olarak 6denen sermayeden karsilanmak
tizere 23.900.000 TL. azaltilarak, 21.100.000 TL.sma disiiriilecek, Sirket paylarinin 1 Kurus
olan nominal degeri ayn1 kalacaktir. Yapilacak sermaye azaltiminda paylarin iptal edilmesi
(pay sayisinin azaltilmasi) yontemi benimsenmis olup, iptale konu paylarin Sirketimizin
sermaye azaltimi Oncesi 45.000.000 TL’lik sermayesi i¢indeki pay1 % 53,11111°dir. Diger bir
deyisle, bu islem ile birlikte 100 adet paydan 46,9 adet pay korunarak ve 53,1 adet pay iptal
edilerek sermaye azaltimi islemi yapilacaktir.

S6z konusu sermaye azaltimi bilango aciginin kapatilmasi amaciyla gergeklestirileceginden ve
s6z konusu islemi takiben 20.900.000 TL nakit sermaye artirimi yapilacagindan,
Sirketimizden herhangi bir fon c¢ikist olmayacak, dolayisiyla sermaye azaltimi islemi
Sirketimiz varliklarinda herhangi bir azalmaya yol agmayacaktir.

Yapilacak esanli sermaye azaltimi ve artirnmi iglemleri sonucunda Sirketimizin 31.12.2016
tarihli mali tablolar1 esas alinarak olusacak yeni 6zkaynak yapisi asagidaki sekilde olacak,
sermaye kaybi ise %49,77 ye azalacaktir.

AZALTIM ve ARTIRIM SONRASI

OZKAYNAKLAR (TL) 21.225.423
Odenmis Sermaye 42.000.000
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 253.929
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Deger Artis Fonlar 63.452.670
Gegmis Yillar Zararlari (-) 68.582.696
Net Donem Zarari (-) 15.898.480

24.1.15.4 Sermaye azaltimi 6ncesinde ve sonrasinda Sirket’in ortakhik yapis1 hakkinda

bilgi :

Sirketimizin mevcut durumda ortakhik yapisi asagidaki sekildedir.

Pay Sahibinin Ticaret Unvani/ Ad1 Sermaye Tutan Pay Adedi Sermayeye
Soyadi (TL) orani
YASAR HOLDING A.S. 33.588.287,85 3.358.828.784,50 74,64%
DIGER ORTAKLAR 11.411.712,16 1.141.171.215,50 25,36%
Toplam: 45.000.000,00( 4.500.000.000,00 100,00%
Sermaye Azaltimi Sonrasi Ortakhk Yapisi
lgzzasda:hibinin Ticaret Unvany/ Adi Serma(t_;lf_i ")l“utarl Pay Adedi Set;)r::l)l/leye
YASAR HOLDING A.S. 15.749.174,97 1.574.917.496,73 74,64%
DIGER ORTAKLAR 5.350.825,03 535.082.503,27 25,36%
Toplam: 21.100.000,00( 2.110.000.000,00 100,00%
Sermaye Artirimi Sonrasi Ortakhik Yapisi
lgzzasda:hibinin Ticaret Unvany/ Adi Serma(t_;lf_i ")l“utarl Pay Adedi Set;)r::l)l/leye
YASAR HOLDING A.S. 31.349.068,66 3.134.906.865,53 74,64%
DIGER ORTAKLAR 10.650.931,34 1.065.093.134,47 25,36%
Toplam: 42.000.000,00( 4.200.000.000,00 100,00%

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. ihraccimin bildigi 6l¢iide, ihraccinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

SPK’nin  VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 19 uncu maddesinin 12 nci fikras1 uyarinca
sermaye azaltimi ile es anli olarak gergeklestirilecek olan sermaye artiriminda yonetim
kontroliinii elinde bulunduran ortak Yasar Holding A.S.’nin yeni pay alma haklarinin
tamamini kullanmasi zorunludur. Konuya iligkin Yasar Holding A.S. tarafindan 11/08/2017
tarihli yonetim kurulu karari alinmis olup, karar dogrultusunda 11/08/2017 tarihli Yasar
Holding A.S taahhiitnamesi Sirketimize verilmistir.

87




24.2.2. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilar, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarini
halka arzdan pay almak i¢in bagvurmus olduklari aract kurumdan 6grenebileceklerdir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

243.1. 1 TL nominal degerli bir payn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklar1 0,01 TL nominal degerli pay i¢in 0,01 TL deger (1 TL nominal degerli
pay i¢cin 1 TL nominal deger) iizerinden kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan paylar icin nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla “BIAS”
Birincil Piyasada olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklari araci kurumlarin aracilik komisyonu, masraf,
hizmet {creti gibi Tlcretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan araci
kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay tutari ilizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci
kurumlarin uygulamalarina istinaden yatirimcilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatimn veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Yeni pay alma haklar1 0,01 TL nominal degerli pay i¢in 0,01 TL deger (1 TL nominal degerli
pay i¢in 1 TL nominal deger) lizerinden kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylar i¢in nominal degerin altinda
kalmamak kaydiyla B Grubu olarak “BIAS” Birincil Piyasada olusacak fiyattan 2 isgiinii
stireyle halka arz edilecektir. Satista SPK’nin II-5.2 sayil1 Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satisi
Tebligi’nde yer alan “Borsada Satis” yontemi kullanilacaktir. Halka arz siiresi 2 isgiiniidiir.

Halka arz siiresinin baglangi¢ ve bitis tarihleri, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr), Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.viking.com.tr) ve Garanti
Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin internet sitesinde (www.garantiyatirim.com.tr) ilan
edilecek olan “Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu”nda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamagtir.
24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda aracilik edecek yetkili
kurulus:

Ticaret Unvam : GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Merkez Adresi . Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1
Besiktas 34337 Istanbul

Faaliyet Konusu : Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Araciligi

Odenmis Sermayesi : 8.327.647,65 TL

Ticaret Sicil No : Istanbul Ticaret Sicili- 235103-182669
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24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin

isimleri:

Tirkiye Cumhuriyeti disinda herhangi ihrag s6z konusu degildir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde Bulunulmayan
Bulunulan Paylarin
Paylarin
Yetkili Kurulus Olusturul- Araciligin Nominal Halka Nominal Degeri Halka Arz
mussa Tiiri Degeri Arz (TL) Edilen
Konsorsi- (TL) Edilen Paylara
yumdaki Paylara Oram (%)
Pozisyonu Oram
(%)
GARANTI Yoktur. | Eniyi Yoktur. | Yoktur. | 20.900.000 100
YATIRIM gayret
MENKUL araciligl
KIYMETLER
A.S.

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. arasindaki aracilik s6zlesmesi 17.05.2017
tarihinde 3 (ii¢) niisha olarak imza edilmistir. S6zlesmeye gore, Garanti Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S. sermaye artirimi kapsaminda yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra
kalan ve halka arz edilen paylarin satisina aracilik edecek olup, s6z konusu aracilik hizmetini
"En Iyi Gayret" ydntemi ile yapacaktir. Yeni pay alim haklari kullanim siiresi 15 (onbes) giin
olup kullanilmayan yeni pay alma haklar1 nedeniyle kalan paylar bu siirenin sonrasinda Borsa
Istanbul A.S.’nin Birincil Piyasa’sinda 2 (iki) is giinii siire ile halka arz edilecektir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Sirket paylarinin halka arzindan, Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Garanti Yatirim ise aracilik
komisyonu elde edecektir.
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25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Paylarin borsada islem goérmesi, paylarin ikincil piyasalarda yatirimcilar tarafindan alinip
satilmasidir. Sermaye artirimi nedeniyle ihrag¢ edilen yeni paylarin Borsa’da islem gérmesi
i¢in ilgili sartlar1 (kotasyon kriterleri) tasimalari, ilgili Pazar listesine kayit edilmeleri ve islem
gormelerinin kabule dilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna alinmalar gerekir.

Paylar1 Borsa’da islem goren ortakliklarin bedelli ve bedelsiz sermaye artirnmlar1 nedeniyle
ihrag edecekleri paylar, sermaye artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne
tescil edildiginin Borsa Istanbul’a bildirilmesini takiben baska bir islem ve Kkarar tesis
edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir.

Sirket’in paylar1 “VKING” kodu ile 1994 yilindan bu yana Borsa Istanbul’da islem
gormektedir.

25.2. Thragginin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Sirket’in mevcut paylart “VKING” kodu ile Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem
gormektedir. Isbu izahname konusu sermaye artirrmina iliskin paylar da Borsa Istanbul A.S.
Ana Pazar’da iglem gorecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- So6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thracamin baska bir grup paymmm veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin
sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

26.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirllmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Thracq tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

SPK’nin VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi’nin 19 uncu maddesinin 12 nci fikrasi ¢er¢evesinde ana
ortak Yasar Holding A.S., s6z konusu sermaye artirnmi nedeniyle ihra¢ ve halka arz edilecek
toplam 20.900.000 TL nominal degerli Viking Kagit ve Seliiloz A.S. paylarina iliskin yeni
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pay alma haklarinin tamamini1 kullanacagin1 ve bu suretle elde edecegi paylar1 borsada islem
gormeye baslamasindan itibaren 1 yil siireyle borsada satmayacagini taahhiit etmistir.

Tasarruf sahiplerine satistan sonra pay kalmasi durumunda, Yasar Holding A.S. s6z konusu
sermaye artinminda artirtlacak paylardan satilmayanlari satig siiresinin bitig tarihinden
itibaren {i¢ is gilinii icerisinde halka arz fiyatinin ortalamasindan asagi olmamak {izere
bedelleri tam olarak ve nakden 6denmek suretiyle satin alacagini taahhiit etmistir.

Yasar Holding A.S., bagh ortakligi Viking Kagit A.S.’nin bu sermaye artirimi sonucunda
olusacak 42.000.000 TL c¢ikarilmig sermayesinin tescilini takip eden 60 giin icinde pay
fiyatinin 1 TL’nin altina diismesi halinde, s6z konusu tescil tarihi itibariyle pay sahibi olan
ortaklardan talep edenlerin paylarin1 1 TL nominal bedelle satin alacagini taahhiit etmistir.

S6z konusu hususlara iliskin Yasar Holding A.S. tarafindan 11/08/2017 tarihli yonetim kurulu
karart alinmig olup, karar dogrultusunda 11/08/2017 tarihli Yasar Holding A.S. taahhiitnamesi
Sirketimize verilmistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Yasar Holding’in 11/08/2017  tarihli taahhiitnamesi hakkinda 26.1.b kisminda bilgi
verilmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihra¢ccimin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Halka arza iligkin tahmini toplam maliyet ve pay basina maliyet asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurul Ucreti (Paylarin ihra¢ degeri iizerinden %0.2) 41.800 TL
Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0.03)(BSMV Haric) 6.270 TL
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 8.360 TL
Araci kurulus iicreti (BSMV Harig) 30.000 TL
MKK Ihragc1 Hizmet Bedeli (%0.005 st limit 31.250)(BSMV 1,045 TL
Harig)

Elektronik Genel Kurul Masraflari 7.670 TL
Ilan ve tescil giderleri (Tahmini) 1.500 TL
Diger Giderler (Tahmini) 2.000 TL
TOPLAM 96.645 TL
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplam 20.900.000
Pay Basina Maliyet 0,0046 TL

Yapilacak 20.900.000 TL tutarindaki sermaye artirrminda, tahmini ihra¢ maliyetleri
diisiildiikten sonra, sermaye artirirmi sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklasik
20.803.335 TL.’dir. Bir payin nominal degeri 0,01 TL (birkurus) olup, 0,01 TL fiyattan satisa
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sunulmaktadir. Ancak, asgari islem birimi 1 Lot/I1TL oldugu i¢in 1 Lot (100 adet pay) 1
TL’den satisa sunulacaktir. Tahmini 96.645 TL. toplam maliyet icinde halka arz edilecek 1
TL.lik nominal degere denk (1 Lot) paylar basina diisen maliyet tahmini 0,0046 TL’dir.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in mali durumunun giiclendirilmesi ve finansal bor¢larinin kapatilmasi amaciyla
sermaye artirimi yapilmaktadir. Yapilacak 20.900.000 TL tutarindaki sermaye artiriminda,
sermaye artirim siirecine iligkin tahmini 96.645 TL maliyet dikkate alinarak, sermaye artirimi
sonucunda saglanacak 20.803.355 TL tutarindaki tahmini nakit sermaye girisi ile Sirket
finansal bor¢larindan vade ve sartlari itibariyle uygun goriilenler kapatilacaktir.

28. SULANMA ETKIiSI
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Bu boliimde yapilan hesaplamalar Sirket sermayesinin 23.900.000 TL azaltilip esanli olarak
gerceklestirilecek olan 9%99,05213 bedelli sermaye artirnminda tiim yatirimcilarimizin yeni
pay alma haklarini %100 oraninda kullanacaklar1 varsayimi ile yapilmis olup,
gerceklesmelerde farklilik olmasit durumunda, yapilacak hesaplamalarda da bazi farkliliklar
olusabilir.

Sulanma Etkisi 31.12.2016
Ozkaynaklar 325.423 TL
Odenmis Sermaye 21.100.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 0,01542 TL
Nakit Sermaye Artisi 20.900.000 TL
Halka Arz Masraflar 96.645 TL
Halka Arz Sonras1 Ozkaynak 21.128.778 TL
Halka Arz Sonrasi Sermaye 42.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri 0,50307 TL
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (Pozitif) 0,48764 TL
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (Pozitif) 3161,81%

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

SPK’nin VII-128.1 Pay Tebligi’nin “Fon Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi” baglikli
19/(12) maddesi uyarinca, ¢ikarilmis sermayenin 45.000.000 TL’ndan 21.100.000 TL’na
azaltimi ve 42.000.000 TL’na artirnmi esanli olarak gergeklestiginden, Sirket’in ana ortagi
Yasar Holding A.. bu sermaye artirirminda yeni pay alma haklarinin tamamini kullanmak
zorundadir. Diger ortaklarin yeni pay alma haklarmi kullanmadiklar1 varsayimu ile, sulanma
etkisinin miktar1 ve ylizdesi asagidaki ¢alismada yer almaktadir. Gergeklesmelerde farklilik
olmas1 durumunda, yapilacak hesaplamalarda da bazi farkliliklar olusabilir.

Viking Kagit’in 08.05.2017 tarihi itibariyle kapanis fiyat1 0,55 TL dir. Bu fiyattan s6z konusu
sermaye azaltimina ve esanli bedelli sermaye artirnrmina gore diizeltilmis fiyat 1,087 TL
[(1.173+0,9905213)/(1+0,9905213)] olarak hesaplanmaktadir. Sirket’in ana Yasar Holding
A.S.’nin sermaye artirrminda yeni pay alma haklarinin tamamin kullanacagi dikkate alinarak,
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5.300.240 adet paym Borsa Istanbul Birinci Pazarda diizeltilmis fiyat olan 1.087 TL’den
satildig1 varsayilmistir.

Sulanma Etkisi
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Pay Basina Defter Degeri
Nakit Sermaye Artisi

Halka Arz Masraflari

Halka Arz Sonras1 Ozkaynak

Emisyon Primi

Halka Arz Sonrasi Sermaye
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri

Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (Pozitif)
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (Pozitif)
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi

31.12.2016
325423 TL
21.100.000 TL
0,01542 TL
20.900.000 TL
96.645 TL
26.890.139 TL
5.761.361 TL
42.000.000 TL
0,64024 TL
0,62482 TL
4051,24%
0,44666 TL
41,09%

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihragciya damsmanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Garanti Menkul Kiymetler A.S., Sirket’e halka arz siireciyle ilgili olarak aracilik hizmeti

vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Is bu izahname hazirlanirken edinilen ve {iciincii sahislardan saglanan bilgilerin aynen
alindigmi, Sirket’in bildigi veya ilgili Uglincli sahsin yaymladig:r bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir

eksikligin bulunmadigini beyan ederiz.

International

Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz Denetim Denetim
Finansal Tablo |Denetim Kurulusunun e
Donemi Kurulusunun K_urulusunun_ Sorumlu Ortak Goriig/Sonug
. Ticaret Adresi ‘o
Ticaret Unvam Bas Denetcisinin
Ad1 Soyadi
Yontem Yeminli
Mali Miisavirlik Isciler Caddesi
1 Ocak — 31 ve Baglmsm _ 1213 Sk. Key Plaza | Atila Yilmaz
Aralik 2014 Denetim Anonim | No: 147 K: 5 D: Dolarslan, YMM | Olumlu (1)
Sirketi a member |503 Alsancak -
of Nexia [zmir
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Yontem Yeminli
Mali Miisavirlik | Isciler Caddesi
1 Ocak — 31 ve Baglmsm _ 1213 Sk. Key Plaza | Atila Yilmaz
Aralik 2015 Denetim Anonim | No: 147 K: 5 D: Dolarslan, YMM | Olumlu (2)
Sirketi a member |503 Alsancak -
of Nexia [zmir
International
E\Zri t]|3 r?]g\llr:SIZ Hiirriyet Bulvari,
L1Ocak~3L ) Serbest plece, et 6, Olumlu (3)
Aralik 2016 Muhasebeci Mali D'GOé 35é1(’) Mehmet
Miisavirlik Aisan(’:ak/izm’ir Karakurt,
Anonim Sirket* SMMM

*12.12.2016 tarihi 6ncesi unvani Basaran Nas Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi'dir.

(1) Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

2 no'lu dipnotta belirtildigi iizere ilisikteki finansal tablolar "Isletmenin Siirekliligi" ilkesi
uyarinca hazirlanmistir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli
yiikiimliiliikleri, toplam donen varliklarini 38.437.114 TL tutarinda asmis, ayni tarihte sona
eren yila ait esas faaliyet zarar1 ve net donem zarar1 sirastyla 1.276.688 TL ve 7.513.775 TL
olarak, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ge¢mis yillar zararlart ise 88.715.513 TL olarak
gerceklesmistir. Tiim bu kosullar, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti iizerinde
onemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yonetimi, Sirket'in
stirekliligini devam ettirme konusunda 52 no'lu finansal tablo dipnotunda agiklandig: iizere
detayli bir degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili bir takim 6nlemler almistir. Bu dnlemlerin
yani sira, Sirket'in ana ortagi durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin
giiclenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan bor¢larin1 6demekte herhangi bir giicliikle
karsilagsmamasi ve ddemelerini zamaninda gerceklestirmesi igin Sirket'e gerekli kaynak ve
destegin saglanacagini taahhiit etmistir.

(2) "Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi iizere ilisikteki finansal tablolar "Isletmenin Siirekliligi" ilkesi
uyarinca hazirlanmistir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli
yiikiimliiliikleri, toplam donen varliklarini1 28.973.589 TL tutarinda asmis, ayn tarihte sona
eren yila ait esas faaliyet zarar1 ve net donem zarari sirasiyla 4.880.973 TL ve 21.951.369 TL
olarak, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ge¢mis yillar zararlar ise 77.967.238 TL olarak
gerceklesmistir. Tiim bu kosullar, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti iizerinde
onemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yonetimi, Sirket'in
stirekliligini devam ettirme konusunda 53 no'lu finansal tablo dipnotunda aciklandigi iizere
detayl bir degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili bir takim 6nlemler almistir. Bu 6nlemlerin
yani sira, Sirket'in ana ortaglr durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin
giiclenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan bor¢larin1 6demekte herhangi bir giicliikle
karsilasmamasi1 ve ddemelerini zamaninda gerceklestirmesi i¢in Sirket'e gerekli kaynak ve
destegin saglanacagini taahhiit etmistir.

(3) " Gériisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

94



5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi tizere Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar
isletmenin stirekliligi esasina gore hazirlanmigtir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla Sirket'in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam donen varliklarim 50.891.078 TL
tutarinda agmig, ayni tarihte sona eren yila ait net donem zarart 15.898.480TL olarak ve 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla gegmis yillar zararlar1 ise 92.482.696TL olarak gergeklesmistir.
Ayrica, Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 376. maddesi kapsaminda ve SPK'nin ilgili
diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilan degerlendirmeye gore Sirket'in sermaye ve kanuni yedek
akgeleri toplaminin ticte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig: tespit edilmistir. Tiim bu
kosullar, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti {izerinde onemli bir belirsizligin
varligina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yoOnetimi, Sirket'in siirekliligini devam
ettirme konusunda 53 no'lu finansal tablo dipnotunda da agiklandigi iizere detayli bir
degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili, gerekli sermaye arttirnmini da iceren

(bkz. Not 52), bir takim Onlemler almistir. Bu Onlemlerin yanisira, Sirket'in ana ortagi
durumunda olan Yasar Holding A.S. Sirket'in mali yapisinin giiclenmesi, mevcut olan ticari
ve ticari olmayan bor¢larin1 6demekte herhangi bir giicliikle karsilasmamasi ve 6demelerini
zamaninda gergeklestirmesi i¢in Sirket'e gerekli kaynak ve destegin saglanacagini taahhiit
etmistir. "

30. PAYLAR IiLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS'ta islem goérecek paylarin elde
tutulmasi ve elden ¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amaciyla yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuat1 dikkate alinarak hazirlanmstir.
Vergi mevzuatinin ileride degisebilecegini hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin gbéz Onilinde bulundurulmasini ve Ozellikli durumlarda yatirimcilarin vergi
danigmanlarina danigmas1 gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang¢ ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilarin gergek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz etmektedir.

I- Paylarin Elden Cikarilmasi Karsih@inda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. Maddesi uyarinca 31 Aralik 2020 tarihine kadar uygulanmak iizere,
bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilinin iiger aylik dénemleri itibartyla BIAS ta islem géren
hisse senetlerinin iizerinden %0 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. Bu oran tiim tam ve
dar miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in gegerlidir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
cikar metodu esas almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan o6nce elden ¢ikarilmasi
durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak {izerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde
o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis
ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi
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alim sattmindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, BIAS’ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden c¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar icin gercek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu kazanclar i¢in tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

I1-. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
A- Gergek Kisiler
a) Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nin 94. Maddesinin 1. Fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt maddesi 4842 sayili
kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi agsamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
“tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylar1 tizerinden Bakanlar
Kurulu’nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %]15°tir. Ancak,
KVK’nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aynm1 kanunun 15/3
maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kar payr dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir (1
No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Boliim 15.3.9).

GVK’ya 4842 sayili Kanun’la eklenen 22. Maddenin 2. Fikrasmna gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. Maddesinin 2. Fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili “’kar paylarimin yarist’’ gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar
paylariin belli bir haddi asmis olmasi halinde (2017 yil1 igin bu had 30.000 TL’dir), bu kar
paylariin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa bu kar paymin tamami {izerinden
kesinti yoluyla Odenmis olan vergilerin beyanname {izerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 0denmesi gerekmektedir. Diger taraftan
kurum kazancglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar dagitimi sayilmadig: i¢in tevkifata tabi olmadigi gibi, bedelsiz hisse edinimi
gercek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi
s0z konusu degildir. Temettii avanslarinda kar paylar ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir.

b) Dar Miikellef Gercek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar payr 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam mikellef gercek kisiler i¢in yapilan agiklamalar ¢ergevesinde ylriitiilmektedir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmenin 6nlenmesi anlasmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin
Tirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif
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suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin i¢inde
vergi dairesine bildirilmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5).

B- Kurumlar

a) Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir isyeri veya
Daimi Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Ad1 gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr 6demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3) Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklar1 kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
MD. 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirnm fon ve ortakliklarindan alinan kar
paylar1 i¢in gecerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklari dahil olmak
tizere yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek
kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu
kar paylar1 i¢in, dagitimi yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan
kar payina isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup
edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon ve ortakligindan alinan net
kar paymin gecerli kesinti oran1 kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

b) Diger Dar Miikellef Kurumlar

Paylar1 Tirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara dagitilacak kar paylar iizerinden KVK Md. 30/3 bendi geregi (bugiin
icin bu oran %15°tir) tevkifat yapilir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin
onlenmesi anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Menkul sermaye
iratlar1 izerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai vergi
olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlarinin beyan
yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

II. Vergi Tevkifatinin Thracg1 Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin A¢iklama

Vergi Mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2017 ddéneminde ise paylarin elden
cikartilmas: karsilifinda elde edilen kazanclar i¢in tevkifat bankalar, arac1 kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, kar paylari i¢in tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.

31. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Akdeniz Mahallesi Sehit Fethi Bey Caddesi No:120/101 Konak
Izmir adresindeki ihracgmnin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggmin internet sitesi
(www.viking.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

Esas S6zlesme

Ara donem ve Yillik Finansal tablolar ve Bagimsiz denetim raporlari
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Faaliyet Raporlari

Ozel Durum Agiklamalari

Yonetim Kurulu Komite ve Calisma Esaslari
Kurumsal Yonetim Uyum Raporu

Yillar itibariyle Genel Kurul Giindemleri, Bilgilendirme Dokiimanlari, Toplanti Tutanaklar:
ve Genel Kurul I¢ Yonergesi

Kar Dagitim Politikas1
2) ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolart

Ihragcinin  izahnamede yer alan 01.01.2014-31.12.2014, 01.01.2015-31.12.2015 ve
01.01.2016-31.12.2016 hesap donemlerine iliskin finansal tablolar1 ve bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar1 ihrag¢inin internet sitesi (www.viking.com.tr) ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir. S6z konusu finansal tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarinin
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan tarihleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansal Tablo Donemi KAP’ta ilan Tarihleri
1 Ocak — 31 Aralik 2014 02.03.2015
1 Ocak — 31 Aralik 2015 29.02.2016
1 Ocak — 31 Aralik 2016 28.02.2017

33. EKLER

1. Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyan
2. Gayrimenkul Degerleme Sirketleri Sorumluluk Beyanlar1
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