VIKING KAGIT VE SELULOZ ANONIM SIRKETI
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kumi)’ncaa} Sl g.../,?&)}}tarihinde
onaylanmgstir.

Ortakhiimizin ¢ikarimis sermayesinin 45.000.000 TL den 21.100.000 TL’ye
azaltilmasi ve ey anh olarak 42.000.0000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak
20.900.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina iligkin izahnamedir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin doZru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlanuna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatimn belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhifimizin www.viking.com.tr ve halka arzda satisa
aracthk  edecek Garanti  Yatirim Menkul Kiymetler  A.S.nin
www.garantivativim.com.tr  adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’'nda (kap.org.tr) yayimlanmstir. Ayrica bagvaru yerlerinde
ineelemeye aqik tutulmaktadr.

Sermaye Piyasasy Kanunu (SPKn)’nun 10’wncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yandtiaa ve eksik bilgilerden
kaypaklanan zararlardan ihragey sorumludur. Zararm jhraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin actk¢a belfi olmas: halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihragomin yonetim
kurulu idyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile bitlikte
okundugn takdirde dzetin yaniltics, hatal: veva tutarsiz olmasi duromu haric
olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhan ngi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerieme kuruluslan g]ln
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan
kisi ve karumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yanilticr ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiinlilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmekte
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gel
yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk i igerr
olup, sadece izahnamenin yaymm tarihindeki &ngdriileri ve beklen iferi:
gostermektedir. Bircok faktor, ihraccimmn geiecege yonehk ag:zklama!a#niﬁz
ongurulende
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
A.S. Anonim Sirketi
Kaglitijislilfke ¢ Viking Kagt ve Seliiloz A.S.
Aract Kurulug
veya Garanti Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Yatinnm
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KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
MKS Merkezi Kayit Sistemi
ODA Ozel Durum Agiklamasi
Pmar Siit Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.
Pinar Su Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.§.
Pinar Et Pinar Entegre Et ve Unlu Mamuller A S.
Altn Yunus Altin Yunus Cegme Turistik Tesisler A.S.
(esme
Dyo Boya Dyo Boya Fabrikalar: San. ve Tic. A.S.
SPK/Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu
TTK Tirk Ticaret Kanunu
TL Tiirk Liras:
USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
E?ifggg 0 Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
UMS Uluslararast Muhasebe Standar?{a_.g-ﬁxtﬁi; .
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldupumuz tim bilgiler
cerevesinde, gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin  anlamini
degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

ihraca
Viking Kagat ve Seliiloz A.S. Yetkilisi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad, Seyady, Gérevi, Imza, Tarih
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JZAHNAMENIN TAMAMI
Flmea. Gels
8 k_ 9, deﬁ\

Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulus
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS.
Ads, Soyadi, Gérevi, imza, Tarih

Sorumiu Oldugu Kisim:

™
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Izahnamenin bir pargast olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler gergevesinde, gergefie uygun oldugu ve bu bilgilerin anlamini depistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirli makul 8zenin gbsterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

. Sorumin Oldugu Kisim:
ligili Degerleme Raporlarmi Hazirlayan S
Kurulusun Ticaret Unvani ve Yetkilisinin Ady, ILGILI RAPORLAR
Soyadi, Gorevi
Tarih No
2015C262
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 31.12.2015 _
Bilge Beller Oz¢am 31.12.2015 2015C263
Genel Miidiir Yardimeist
Ozan Kolcuoglu 31.12.2015 2015C264
Genel Miidiir Yardimcisi
31.12.2015 2015A1090
flgili Denetim Raporlarim: Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisum:
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin figili Bagimsiz Denetei Raporlars
Ady, Soyadi, Gorevi
Yontem Yeminli Mali Miisavirlik ve Hesap Donemi : 01.01.2014 - 31.12.2014
Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi a
member of Nexia International N ..
Atila Yilmaz Délarslan (YMM) Hesap Dénemi : 01.01.2015 - 31.12.2015
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Hesap Donemi : 01.61.2016 - 31.12.2016
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim
Sirket*
Mehmet Karakurt
(Sorumlu Denetgi, SMMM)




2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

halkmda bilgi ¢

Bashik Agiklama Yiik@mlilugi
A.l | Girig ve nyarilar e Bu dzet izahnameye girig olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasas: araglarina iliskin  yatinm  kararlan
izahnamenin bir biitin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye
tasinmast durumunda, davact vyatinmel, halka arzin
gergeklestifi iilkenin yasal diizenlemeleri ¢er¢evesinde,
izalmamenin gevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baglatiimadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete baglt olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak Ozetin izahnamenin diger
kisimlar ile bitlikte okundugu takdirde yaniltici, hatah veya
tutarsiz  olmasi veya yatimeilarnin  yatinm  kararm
vermesine yardime:r olacak onemli bilgileri saglamamast
durumunda gidilir,

A2 | Izahnamenin e Yoktur.
sonraki kullammma
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.I |Ibragamm  ticaret | Viking Kagt ve Seliiloz Anonim Sirketi
unvani ve isletme adi
B.2 |Thracnmn  hukuki | Hukuki Statii: Anonim Sirket
statiiséi, tabi oldufu | Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlan
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
iilke ve adresi Merkez Adresi: Akdeniz Mahallesi Sehit Fethi Bey Caddesi

No:120/101 Konak Izmir

Tel: 0 (232) 495 00 00

Fax: 0 (232)484 17 89

Internet adresi: www.viking.com.r

B3 |Apa  irin/hizmet | 1666 oinda fumirin Aliaga ilgesinde Tarkiye'nin “ilk
!{ategonlerml ) de ozel sektdr kagit fabrikast” olarak kurulan Viking Kagit,
3g:erecek yekilde 1971 yilinda faaliyete gegerek 13.500 ton/yil kapasitesi
;g:;§2§;2ininmevc$ ile tek yiizii perdahh sargilik, baskilik ve lammasyon uk o q}\"
faaliyetlerine etk kagit tretimi yapmaya baglamustir. b
eden énemli | Sirket’in 1982 yilinda Yagar Toplulugu’na katidmasmat
faktorierin tamme ile | ardindan  biiylime karann ahnmig  ve modemxzasyfm S Y
faaliyet  gosterilen | Salismalanyla tretim faaliyetlerine ivme kazandifilmigtir. - R
sektbrler/pazarlar Teknoloji yatinmlarina hiz kesmeden devam edén Vlkmg

Kagit, 1996°da girdigi temizlik kagidi sektorunde bugﬁm
45 800 ton/yil kapasitesi ile faalivet gdstermektedur -

Viking Kagit temizlik kagltlamp aek%oggz?q,
Lo :




tiketim” kanalinda, tuvalet kapidi, havlu, pecete, kutu
mendil ve 1slak havlu {riin paletiyle “Lily”, “Senso”,
“Premia” ve “Pufla” markah {riinlerini nihai tiiketiciye
sunmaktadir. Ayrica “ev  dist  kullamm”  olarak
adlandirian otel, restoran, hastane, kurum ve kuruluslar
gibi toplu tiiketim noktalarina “Select” markas: altinda
temizlik kagidi tirtinlerini ulastirmaktadir,

Diger taraftan, Viking Kagit'mn 2016’da gerceklestirdigi
{iretim igerisinde, yari mamul triinlerin ciro i¢indeki pay:
%22,3 diizeyinde gergeklesmistir.

Viking Kagit, Tiirkiye ¢apinda 20°den fazla aktif bayi ve
200°den fazla direkt satis noktasi ile Urliin dafitumin
yvapmaktadir. Hizla biiyliyen ihracat hacmiyle bagta
Avrupa ve Bagimsiz Tlrk Devietleri olmak tizere 32
tilkeye ihracat yapmaktadir. Viking Kagit’m 2016°da
ihracat cirosu 14,9 milyon ABD dolan olarak
gergeklestiren Viking Kagit, Yasar Toplulugu’nda ihracat
ciro payi en yiiksek girket unvanimi korumustur.

Viking Kagt, kalite standard: yilksek iirtinleri ile marka
glvenilirligi saflamakta ve yenilik¢i yaklasimu ile
rakiplerinden ayrigmaktadmr. lIyi isleyen, talebe gore
planlanmig giiclii lojistik ag1 sayesinde tirfinlerini hizh bir
sekilde miigteri ve titketicileriyle bulusturmaktadir.

Viking Kagit, 2016 yilinda rekabet stratejisi kapsaminda
tirin farkhlastirmaya giderek “Ticari Uriin” satigina
baslama karar: almigtir. Bu kapsamda yurt disindan ithal
edilen Nouveau markali desenli pegetelerin satigma
baglanmis ve bu markanm Turkiye distribiitorligi
alinmustir. Yilin son ¢eyreginde ise Lily ve Pufla markali
Islak Havlu satigina baglanmigtir. Viking Kagit, 2017
yilinda Ticari Uriinlere agulik vererek, Islak Haviu ve
Desenli Pegete satiglarina devam etmeyi planlamaktadir.

Uriin gamni, miigteri odakll bir anlayisla sekillendiren
Viking Kagst, kuruldugu giinden beri kalite standartlanni
siirekli ~ olarak  yiikseltmigtir. Sirket’in  bu  yonii
uluslararas: firmalar tarafindan yapilan belgelendi gmél%p
ile tescillenmigtir. [Alman ISEGA Enstitiisti- Qxhaiar ile
temasa uygunlugu tescil edilen kagit haviulart (Premiaaxe,

Lily markalart), Alman DERMATEST »féfrastirma”?‘?i:‘
Enstitiisit- hassas ciltlere uygunlugu tescil ecﬁien tivalet * ,
kagidi markalari (Premia ve Lily markajaﬁj Almari, -

DERMATEST laboratuvarlarindan Select mg@ﬂcah s\tuvalst;}

kagadi icin hassas ciltler i¢in dermatolo;:k gygnnl
sertifikasi, Alman belgelendirme kurultisu E@S
tarafindan  gergeklestirilen  denetimler  sdtmcund

b N
{§ 4
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uluslararas: gecerlilige sahip, kaliteli, giivenli ve yasalara




uygun frlin drettigini kanitlayan BRC CP ve HYGIENIC
PRODUCT GC MARK belgelerini Tiirkive’de almaya
hak kazanan, kendi sektdriiniin ilk firmasi]

Sehirlesmenin artmas:;, modern hayat standartlann ve
vitkselen hijyen bilinciyle temizlik kagidi titketimi
Tiirkiye’de son 10 yildir bilylime gOsterirken, sektdrde
ozellikle 2016 yilinda diretim kapasitelerinde artislar
vasanmis ve titketimdeki bliylimenin bu artis orammn
altinda gerceklesmesi nedeniyle satig fiyat: odakli rekabet
olusmustur. Tirkiye’nin artan turizm potansiveli ile
birlikte her yil yeni tesis ve otellerin faaliyete gegmesi ev
digt tiketim kanalimin gelisimine hiz kazandumaktadir.
Ayrica sehirlesme artisi da ev diginda yasam siirelerinin
artmasina sebep olmakta ve ev digi tilketim kanalinin
bitylimesine katk: saglamaktadir.

Turkiye’de temizlik kagitlart sektoriinde meveut durumda
tretim kapasitesinin titketimden fazla olmasi piyasada
fiyat rekabetinin yogun yasanmasma neden olmaktadir.
Diger taraftan firetimin ana hammaddesi olan selillozun
ithal ediliyor olmasi ve havaleli firlin olmasi nedeniyle
maliyetler kur ve petrol fiyatlarindaki degisimlerden
etkilenmektedir. Buna karsin Turkiye’deki kisi bast
titketimlerin halen Awvrupa ilkelerinin olduk¢a altinda
kalmas1  sektoriin  bliyime  potansiyelini  ortaya
koymaktadir. Enerji giderleri ise diger sektérlerde oldugu
gibi temizlik kagitlan sektdrii igin de dnemli bir maliyet
kalemini olusturmaktadir.

Sitket’in kagit tiretim makinalarmm tam kapasite tiretime
ulagmas1 nedeniyle Oniimiizdeki dénemlerde bitytime
kastty ile karsi karsiya kalmasi riski bulunmaktadir. Sirket,
kapasite fazlas: bulunan sektdrde rakip firmalann Slgek
biiylikHigl ile rekabet etmektedir.

Viking Kagit'in sahip oldugu avantajlarin baglicalary;
uzun yillara dayali sektér deneyimi, Lily, Senso, Premia,
Pufla ve Select markalannin giicti, farkh satis
kanallarinda faaliyet gOstermesi, Tirkiye geneline
yayilmis satig agi, rakiplerde bulunmayan geri donugurphﬂ
kagrt tesisidir. e

B.4a

Ihracaiyr ve faaliyet
gosterdigi  sektori
etkileyen 6nemli en
son egilimler
hakkinda bilgi

Sirketimizin son hesap yili olan 31.12.2016 tanhw@@“

izahname tarihine kadar gegen siire igerisinde, hein or'gm ;’%
fiyatlarin artist hem de meydana gelen kur ax“cigiarl sélifféz . K
ithalat maliyetlerini artirmis, oluklu mukavya, Ye Karton™ = #
tireticisi firmalanin hurda kagida olan talep! erihmm a;'tx,gﬂ . o
hurda kagit maliyetlerini artirmstir, Bu donefs &eﬁgnzﬂ‘ yet 5
ariglarinin tamamt piyasa rekabet kogullan geredi Svht«i"sﬁ
fiyatlarina yeterince yansitilamarus, ancak biftk.bi

kismi yansitumustir.
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Thrageimin cari hesap yili igindeki beklentilerini Snemli
dleide etkileyebilecek bilinen egilimler, belirsizlikler,
talepler, yiikiimlilukler veya olaylar hakkinda bilgiler
asafida sunulmustur.

Beklentilerin disina cikan bir bliyiime
Ongoriilmemektedir. Dolayisiyla, satis anlanunda dnemli
bir etki beklenmemektedir. Doviz kurlarindaki agin
dalgalanmalar ve yiikselmeler nedeniyle maliyet
arfiglarimin - olmast  ve maliyet unsurlart  {izerinde
belirsizligin artmas: muhtemeldir.

Global ekonomide diisiik biiyiime ve zawif ticaret egilimi
yasanmaktadir. I¢ ve dis talep yetersizligi tiretim artigim
simirlandirmaktadir. Reel faiz oranlarinda ve bunma bagh
borglanma faizlerindeki olasi artiglar Sirket’in finansal
durumunu yakindan ilgilendirmektedir.

Bunlarin disinda, temizlik kagitlari sektoriinii etkileyen
genel egilimler arasmda ana hammadde olan seliiloz ve
hurda kagit orijin fiyatlanindaki dalgalanmalar ile ithalata
bagl: hammadde tedarifinden dolay: kurlardaki olas:
dalgalanmalar sayilabilir.

Sirket’in 28 Subat 2017 tarihli ve 7 nolu ySnetim
kurulu kararinda Sirket’in TTK 376 kapsamindan
¢ikmasin saglayabilecek sekilde, SPK’min 10 Nisan 2014
tarih ve 11/352 sayih karan gergevesinde, gerekli
sermaye artinm veya eganli sermaye azalhm-artinm
icin gerekli prosediirlere baglamasina karar verilmistir

Ayrica, i3 bu lIzahnamenin 5. boliimiinde agiklanan
ortakliga ve iginde bulundugu sekttre iliskin riskler,
Sirket’i ve faaliyet gosterdifi sektoril etkileyen diger
egilimler olarak dne ¢cikmaktadir.

B.5

ihraggmm dahil
oldugu grup ve grup
icindeki yeri

21 sirketi, 24 fabrikas: ve tesisi, 2 vakfi ve 7.500 calisan
ile Yagar Toplulugu; basta gida, icecek ve boya olmak
lizere tarnim, hayvancilik, bahikcibk, kagst, turizm, dig
ticaret ve enerji ig kollarinda faaliyet gdstermektedir.

Yasar Toplulugu'nun ana is kollarim; gida, igec%ﬁm@é’”
boya olusturmaktadir. Toplulugun lokomotifs'markatar: = %
Pmar ve DYO’dur. Gida, igecek ve boyanin yam-sira. . [}
temizlik kagitlar, turizm, dis ticaret ve enerji alanlarinda -+ - |-

da faalivet gisteren Yagar Holding A.S. 1§t1rakiefimien
Pmar Siit, Pinar Et, Pinar Su, Dyo Boya, Vlkmg Kagit.ye:

y"

Qtin Yunus Cesme’nin paylari, Borsa Istanbul‘i?l% 1119511 o
s

gmektechr

\\Viking  Kapit 1982  yilinda Ya$ar Tcplulugu na
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katilmistir. 2016 yilinda 14,9 milyon USD tutarinda
ihracat gergeklestiren Viking Kagit, ihracat performansi
ile Yasar Toplulugu’nda ihracat ciro payt en yiiksek
sirkettir.

Viking Kagit ve Seliloz A.S, grup sirketlerinden Yagar
Dis Ticaret A.8.ye ihra¢ kayith satis, YADEX GmbH
aracihifiiyla hammadde ithalati yapmaktadir.

Yasar Dis Ticaret A.8.ye vapilan satiglar, iliskili
olmayan {ictinell kigiler icin yapilan ihrag kayith
satiglardan olugmaktadsr, Yasar Dis Ticaret A.S. her tirlii
operasyonel, lojistik iglemler ile evrak islemlerini takip
etmekte ve bu hizmetin kargihifi olarak komisyon faturas:
diizenlemektedir.

YADEX GmbH tedarik¢i temini ve fiyat aragtirmasi
konularinda Viking’e destek saglamaktadir. YADEX
GmbH tedarik¢ilerden aldift hammaddeyi aym vade
kosullartyla, %1 komisyon geliri ekleyerek Viking Kagnt
ve Selliloz A.S."ne satmaktadir.

2015 wili Aralik aymndan itibaren Viking Kagit, elektrik
enerjisini Grup sirketlerinden Desa Enerji firmasindan
pivasa kosullarinda tedarik etmektedir,

B.6

Sermayedeki  veya
toplam oy hakk
icindeki paylar
dogrudan veya

dolayh olarak %5 ve
fazlas1 olan kisilerin
isimleri/unvanlar: ile
her  birinin  pay
sahipligi bakkinda
bilgi

fhracoomn  hakim
ortaklarmin  farkh
oy haklarmma sahip
olup elmadiklan
haklanda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh olarak

ihracemin  yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarm ya da
ihragemyi ontrol

edenlerin
isi i nvanla( ile

Sirket esas sozlegmesi uyarinca herhangi bir imtiyaz
bulunmamakta olup, Sirket’in hakim ortaklar farkh oy
hakkina sahip degildir.

kontroliin

Tablo:} Dogrudan Pay Sahipligine figkin Bilgi
- Ortaina; Sermaye Payr / Oy Hakke
Ticaret Unvany/ Son Genel Kural Son Duruet itbariyle s
Adi Soyadi {29/03/2017} itibarivie !
(TL} (%) (rL) ()|
Yasar Holding AS. 33.588.287,84 74 54 33 588,287,984 74,64
DIGER 1841171216 25,36 HAEII206 | 3556
TOPLAM 45,000,000,00 100,00 45.000000,00 | 100,00
. I i
Tablo 2: Dolayh Pay Sahiplifine Higkin Bilgi
Ortafn Sermaye Payi/ Qy I-gﬁkin et 3
Ficaret Unvany Son Genel Kurul (29.032017) | ___ Son Durum ftibaciyle ___
Adi Seyad: TUTAR(TL) ORAN | TUTAR(IL) . ORAN:, .
Selouk Yagar 12.020367,63 | 26,71% | 12.020367,63 | 2671% |
Mustafa Selim Yagar 6549.44521 | 14.55% | . '6.549.44521 | 1455% -
Emine Feyhan Yasar 6.762.060,14 | 15,03% E 6.?62.060’;[# 3l 1503%
Idil Yigitbas: 6.762.059,09 | 15,03% 6.762.059,09_ ¢ && 3%
W
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kaynagi  hakknda
bilgi
B.7 | Secilmis finansal

bilgiler ile ihraggmin
finansal durumunda

ve faalivet
sonuclarnda
meydana gelen

onemli degisiklikler

Sirket’in finansal tablolart ve bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlart  www.viking.comtr  ve www.kap.orgtr internet
sitelerinde ver almaktadir.

Temel bilango bliyiklitklerine ve secilmis konsolide gelir
tablosu kalemlerine asagida yer verilmektedir:

{TRY} 31422014 31.42.2015]  31.12.2016
Dinen Varkiklar 45.637.503| 44.332.798| 55.871.327
Nakit; ve Nakit Benzetler: 2647753 3.279.656 7.0628 861
Ticari Alacaklar 20395 145] 23.949.267| 30220232
Stokder 20265 B18] 15.732.534| 18.053.981
Duran Varlklar: 128.345.178| 133.261.542| 125.020.798
Maddi Duran Varlider 127 670861 132.282.130| 123.711.844
AXTIF TOPLAMI 173.982.761] 177.594.348| 180.892.125
Kisa Vadeli Yiikiimdiitikder: 84.074.697] 77.323.966| 106.762.465
Finansal Borclar 40.209.473] 28466712 37.138.644
Ticari Borglar 41.208.468| 40.738.490] 55.484.439
Uzun Vadeli YikiimHilikley 73.181.342| 83.712.132| 73.804.297
Finensal Borglar 61.094.088| 71282880 B1.026.312
OZKAYNARLAR 16.726.722| 16.558.302 375423
Brit Ker/Zarar 28.798.954| 28.706.192] 37.168.387
Faaliyet Kan/Zerer -1.276.688| -4.880.973 204.429
Sordirtien Fasliyetler Donem Kon/Zaran -7 BY3.775] -21.951.368; -1h.898.480
Dinem Kantun / Zeranmn Daglm 75137758; -21.961.369; -15,090.480
Pey Bagina Kazang/Kayp -0,1878 06317 03533

Sirket, 2015 yilinda PM.1 Kagit Uretim Makinesi’nin
yaklastk 1 ay siiren revizyon yatimmi nedeniyle satis
miktaninda %8 kiiglilmiis, net satig tutarim ise %6
artirmistir. 2016 yilinda ise Sirket afurlikli olarak ozel
tiriin satislarinin artmas: ile satis miktarini %17, net satis
tutarint = %23 seviyesinde artimmustir. 2016 yilinda
biiylimede agirhkh olarak 2015 yilindaki PM.1. Kagte,
Uretim Makinesi revizyon yatirimimn gﬁ(lS} __A.uy,er_!
almaktadir, o

5

2015 yilinda yapilan 20 mﬂyon TL? hk sermagfé aﬁ1§1ndan ool
kullamiimakla birlikte, toplam finansal borglgq; Ve dlger'-’;
finansal yukiimlilikler 5.371.767 TL artmugtir. Sermaye ﬁ»
artigindan gelen kaynak girisi haric bakildiginda finansal
tmliliiklerde meydana gelen yaklagik 25,3 milyon

LNk artisin 4.583.762 TL si km{\art;sma bagh kredl kur
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fark: giderleri, 5.887.954 TL’si kur artisina bagh ticari
faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: giderleri, kalami ise
faiz ddemeleri ile isletme sermayesi kullammi kaynaklidir.

Sirket, 2016 yihinda ise déviz kurlarindaki artisa (USD
%21, AVRO %18) bagh olarak 2.813.614 TL’lik kredi kur
farki gideri olmustur.

31.12.2016 1itibariyle, kisa vadeli toplam finansal borglar
ve difer finansal ytikiimliliiklerin toplam finansal borclar
ve diger finansal yukiimbhilitkler igindeki payr kredilerin
vade yaptlar geregi %28 den %38’e vitkselmistir.

Sirketin finansal bor¢larindaki degisimin nedenleri; 2015
yilt icin ana olarak kredi kur fark: giderleri kaynaklidir,
2016 yilinda ise toplam finansal borglar ve diger finansal
yitkiimliiliikler toplami operasyonlardan yaratilan fonlar ile
1.584.416 TL azaltilmsgtir.

dismndaki hususlarin
icerigi

B.8 | Sec¢ilmis onemli | Yoktur,
proforma  finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | lzahnamede yer alan | |y 5000 Btkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen
finansal tablolara H
o 3s ] usus
iliskin denetim
raporlarindaki 2 no'lu dipnotta belirtildigi lizere ilisikteki finansal
olumlu gorils tablolar  "Isletmenin  Sirekliligi® ilkesi uyarmca

hazirlanmistir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle Sirket'in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam
donen varliklarimi 38.437.114 TL tutarinda asmig, aym
tarihte sona eren yila ait esas faaliyet zarart ve net ddnem
zarart sirasiyla 1.276.688 TL ve 7.513.775 TL olarak, 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle geemis yillar zararlart ise
88.715.513 TL olarak gerceklesmigtir. Tim bu kosullar,
Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyeti {izerinde
dnemli bir belirsizlifin varh@ma isaret etmektedir. Buna
istinaden, Sirket yOnetimi, Sirket'n sirekliligini devam
ettirme konusunda 52 no'lu finansal tablo dipnotunda
aciklandify iizere detayh bir degerlendirme yapmis ve
konuyla ilgili bir takim 6nlemler almistir. Bu 6nlemlerin
yani stra, Sirket'in ana ortaft durumunda olan Yasar
Holding A.S., Sirket'in mali yapisinm gliclenmesi, meveut
olan tmarz ve ticari olmayan bor(;ianm odemekt,-- v,

gerceklestirmesi icin Sirket'e gerekli kayn Cve dbstegm
saglanacagini taahhiit etmigtir. g ; "

(2)

"Goriisit Etkilemeyen, ,szkat Cekﬂm@k - Istenen
Husus

;;gg}‘:‘t’
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5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi tizere iligikteki finansat
tablolar  “Isletmenin  Streklilizi" ilkesi uyarmca
hazirlanmigtir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle Sirket'in kisa vadeli yiikiimliliikleri, toplam
ddnen varhiklarim 28.973.589 TL tutarinda asmus, ayn:
tarihte sona eren yila ait esas faaliyet zarar ve net dénem
zarart sirasiyla 4.880.973 TL ve 21.951.369 TL olarak, 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle gecmis yillar zararlan ise
77.967.238 TL olarak gerceklesmistir. Tiim bu kosullar,
Sirket'in stirekliliini devam ettirme kabiliveti {izerinde
onemli bir belirsizligin varhiina isaret etmektedir, Buna
istinaden, Sirket yonetimi, Sirket'in stireklilifini devam
ettirme konusunda 53 no'lu finansal tablo dipnotunda
aciklandify Uzere detayli bir deferlendirme yapnus ve
konuyla ilgili bir takim 6nlemler almastir, Bu dnlemlerin
yan sira, Sirket'in ana ortafl durumunda olan Yagar
Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin giiglenmesi, mevcut
olan ticari ve ticari olmayan borglarini §demekte herhangi
bir giigliikle kargtlagsmamas: ve Odemelerini zamanmda
gerceklestirmesi i¢in Sirket'e gerekli kaynak ve destegin
saglanacagim taahhiit etoigtir.

(3) " Goriisit Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen
Husus

5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi tizere Sirketin 31 Aralik
2016 tarihli finansal tablolan isletmenin siirekliligi
esasma gore hazirlanmigtir. Bununla birlikte, 31 Aralik
2016 tarihi itibanyla Sirket'in kisa vadeli yitkiimbihikleri,
toplam dénen varliklanm 50.891.078 TL tutarinda agmus,
aym tarihte sona eren yila ait net donem zaran
15.898.480TL olarak ve 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla
geemis villar zararlan  ise  92.482.696TL  olarak
gerceklesmistir.  Ayrmica, Tirk Ticaret Kanunu'nun
("TTK") 376. maddest kapsaminda ve SPK'mn ilgili
diizenlemeleri gergevesinde yapilan degerlendirmeye gore
Sirket'in sermaye ve kanuni yedek akgeleri toplamumun
igte ikisinin zarar sebebiyle kargiliksiz kaldign tespit
edilmigtir. Tm bu kosullar, Sirket'in stirekliligini devam
ettirme kabiliyeti tizerinde ©Onemli bir belirsizligin
varhfina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket
yOnetimi, Sirket'in stirekliligini devam eftirme konusunda
53 no'lu finansal tablo dipnotunda da aciklandifn Gzere

detayl bir degerlendirme yapmis ve konuyla }lg;‘;fg@reﬁi%

sermaye arttimmin da iceren

a

(bkz. Not 52), bir takim 6nlemler almustir. Bw Oﬂ:lernlermfj" _:‘ -
yamsira, Sirketin ana ortagl durumunda %laé Yar;*ar IR

~!1

Holding A.S. Sirket'in mali yapisinin gaglenmes;,, mchutv'}

:f.:?""

L0Z AS. 14

olan ticari ve ticari olmaym\'borglanm odemekte.herhangr
set b .
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bir glichikle kargilasmamasi ve 6demelerini zamaninda
gerceklegtirmesi icin Sirket'e gerekli kaynak ve destefin
saglanacagim taahhiit etrnigtir, "

B.11 | Ihraccinm isletme Sirketin  cari  yiiklimliliikleri kargilamasi  icin  igletme
sermayesinin meveut | sermayesine ihtivacs  bulunmaktadir. Izahname tarihinden
yiikiimliiliiklerini ittbaren 12 aylik donem dikkate alindifinda; Sirketin cari
karstlayamamasi yitkimliliiklerini karsilamak tizere yeterli isletme sermayesi

bulunmamaktadur.
C—SERMAYE PIYASASI ARACT

C.1 | ihbrag edilecek | Viking Kagit'n 45.000.000 TL tutarnindaki meveut sermayesi,
velveya bersada | 21.100.000 TL’na azaltilacak ve esanli olarak 20.900.000 TL
islem gorecek | nakden karsilanmak tizere tamam nakden karsilanmak ilizere
sermaye piyasasi | %99,05213 artis ile 42.000.000 TL’na artirlacak olup, paylara
aracinin menkul | iliskin bir gruplandirma mevcut degildir. Thrag edilecek paylar
kiymet tanumlama | iizerinde herhangi bir imtiyaz bulunmayacaktir. (ISIN:
numaras: (ISIN) | TRAVKING91D6)
dahil tiir ve
gruplarina  iliskin | Yeni pay alma haklarmin kullamlmasindan sonra kalan paylar
bilgi Borsada Satig yontemiyle halka arz edilecektir.

C.2 | Sermaye piyasasi | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
aracinin ihrag
edilecegi para birimi

C3 |fhrac edilmis ve | Sirket’in meveut ¢ikarilmis sermayesi 45.000.000 TL olup, her
bedelleri tamamen | bir payin nominal degeri 0,01 TL’dir, Bedeli tam &denmemis
ddenmis pay sayisi | pay bulunmamaktadir,
ile varsa bedeli tam
édenmemis pay
sayisi
Her bir  paym
nominal degeri

C4 | Sermaye piyasasi | Satis1 yapilacak paylar igin ilgili mevzuatta pay sahiplerine
aracimin  sagladigy | taninos olan haklar agagidaki gibidin:
haklar hakkinda | - Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn madde 19, Kar Pay1 Tebligi
bilgi Seri —No II-19.1, TTK md.507)

- Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayriima Hakk:
Tebligi Seri - No 11-23.1)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SP ﬂﬁlﬁ%’l
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebhg} erizss Nf) ’H~
27.1) o

- Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde SO%}- 5
Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn madde 197
- No VII-128.1)

.g_‘f’

e

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461 ka'yﬁh sermaye
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sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn madde 18, Kayitli Sermaye
Sistemi Tebligi Seri — No [1-18.1)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cagn  Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi Seri — No 11-30.1, TTK madde 414, 415,
419, 425, 1527)

-Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK md
407,409,417)

~ Oy Hakk: (SPKn madde 30, TTK madde 432, 434, 436)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn madde 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Seri —
No II-14.1, TTK madde 437)

- Iptal Davast Agma Hakki (TTK madde 445-451, SPKn md.
18/6, 20/2)

- Azinlik Haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)

- Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK madde 438,439)

C.5 | Sermaye piyasasi | Yoktur.
aracimin  devir ve
tedaviiliinii
kisitlayic:  hususlar
haklanda bilgi
C.6 | Halka arz edilen | Paylari Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya
sermaye piyasasi | bedelsiz sermaye artinimlan nedeniyle ihra¢ edecekleri yeni
araglarimin  borsada | paylar, sermaye artirinu sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
islem giérmesi icin | Siciline tescil edildiginin Borsa’ya bildirilmesini takiben baska
basvuru yapilip | bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa
yapumadif veya | kotuna ahinir.
yvapilip :
yapilmayacagi Sirket’in paylari Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem
hususu ile islem | gbrmektedir.
goriilecek pazara
iliskin bilgi
C.7 | Kar dagitim | Sirket’in internet sitesinde ve KAP’ta yaymnlanan Kar Dagitim
politikas1 hakkinda | Politikast asagida yer almaktadir:
bilgi Sirketimizin kér dagitimina iligkin kararlarinda, Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri, Vergi
Diizenlemelert ve diger ilgili diizenlemeler ile esas
stzlesmemizin kir dagitima ile ilgili maddesi esas alinmakta ve
SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne uygun olarak, pay sahipleri
ve Sirket menfaatieri arasinda dengeli ve tutarlt bir politika
izlenmektedir.
Sirketimizin kér dagitimn  konusundaki  politikasi, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi slirecg; ekonomik
ortam, piyasa beklentileri, Sirketimizin uzun vadeli stratejﬂen-.
ile uzun vadeli yatirim ve finansman pohtlkalari Sirketimizin |
finansal pozisyonu ile karlihik ve nakit durumu dikkate alnarak,
Sermaye Piyasas: Diizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat
L

gercevesinde hesaplanan dagitilabilir dénem kérinin, her:yil &

. = N ,p»ggemden gbzden gecirilmek koguluyla asgari %20’si oraninda’
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nakit ve/veya bedelsiz hisse seklinde kér dafitim: vapilmas:
yoniindedir.

Kér dafptim  karanmn  goritgiildiga  ilgili  genel kurul
toplantisinda aksi kararlagtirilmadig takdirde, kar dagitimin en
geg sdz konusu genel kurul toplantismin yapildigi yilin Mayis
ayinda gerceklestirilmesi amaclanmakta olup, kar dagitim
tarihine Genel Kurul karar vermektedir. Genel Kurul veya yetki
verilmesi halinde Yo6netim Kurulu, Sermaye Piyasasi
Diizenlemelerine uygun olarak kar paymn taksitli dagitimina
karar verebilir.

Sirketimiz Esas Sozlesmesi kir payr avans: dagitimina uygun
olup, Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis
olmak ve Sermaye Piyasas: Dlizenlemelerine uymak kayd: ile
ilgili hesap donemi ile sinirh olacak sekilde kér payr avansi
dagitma karan alabilir.

D—RISKLER
D.1 | Ihracciya,

faaliyetlerine ve | Ihraceimmn faalivetlerine iliskin riskler:

icinde  bulundugu | Temizlik kagitlar sektdriinde, Tirkiye’de yapilan yatimmlarim
sektore iligkin | yaratt1f: kapasite talebin fizerinde seyretmekte ve bu durum
tonemli risk | fiyat yogun bir rekabet ortami dogurmaktadar.

faktorleri haklunda | Ana hammadde olan seliiloz ve hurda kagst orijin fiyatlarindaki
bilgi dalgalanmalann yanisira seliilozun ithal olmasi artan kurlar

nedeni ile sektdrde karhlig: dogrudan etkileyen bir unsur olarak
karsimmza cikmaktadir. Maliyetler i¢inde onemli kalemlerden
biri olan enerji maliyetlerindeki artiglar karhiligr etkilemektedir.
Sektorlin  faaliyet konusu olan bitmis temizlik kagitlan
firiinlerinin havaleli lirtin olmast nedeniyle nakliye giderlerinin
yitksek olusu ve bu giderlerin petrol fiyatlarindaki defisime
bagh olarak etkilenme riski bulunmaktadir,

Sirket’in kagit {iretim makinalanmin tam kapasite iiretime
ulasmast nedeniyle 6ntimiizdeki dénemlerde bilylime kisitt ile
kargt kargiya kalmasi riski bulunmaktadir. Sirket, kapasite
fazlasi bulunan sektdérde rakip firmalarn Slcek biyiikliigi ile
rekabet etmektedir.

Yurt ici ve dist satiglan icinde Snemli paya sahip bilyik bayi ve
miigterileriyle ticari faaliyetlerinin  stirdGiriilebilirligi  riski
rakiplerde oldugu kadar Viking Kagit icinde gecerlidir.

Tiirkiye nin sektdrde net ihracatgi bir tilkke olmast nedenivle,
ticaret yapilan Glkelerle Tiirkiye'nin siyasi, sosyal ve kithineb.|
iliskilerinin dinamiginin sekt&riin thracat kabzhyetlm etkliernew
riski bulunmaktadir. :

Sirket, yillik bazda dovizli alimlarim karsilayacak kadar 1hracat. e

gerceklestirmektedir. Ancak, dévizli alimlarin vadelermm daha
uzun olmas: ticari faaliyetler yoéniiyle nette yabam‘:1 para :

{ / ™ j\rék\kumlulugs,l dogurmakta ve doviz kurlarindaki degzszmlere

c1k kalmaktadar,

(51T ve RV
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Ihragginin icinde bulundugu sektdre iliskin riskler:
Tirkiye’de temizlik kagitlant sektdrimde meveut durumda
tiretim kapasitesinin tiiketimden fazla olmas: piyasada fiyat
rekabetinin yofun yasanmasina neden olmaktadir. Diger
taraftan tiretimin ana hammaddesi olan seliilozun ithal ediliyor
olmasi ve havaleli iriin olmasi nedeniyle maliyetler kur ve
petrol fiyatlarindaki degisimlerden etkilenmektedir. Buna
karsm Tirkiye’deki kisi bagi titketimlerin halen Avrupa
itlkelerinin  olduk¢a altinda kalmas: sektdriin  biiylume
potansiyelini ortaya koymaktadr.

Enerji giderleri ise diger sektbrlerde oldugu gibi temizlik
kagitlarr  sektdrii icin de Onemli bir malivet kalemini
olugturmaktadir.

Diger riskler:

e Kredi riski
Likidite riski
Déviz kuru riski
Faiz riski
Fiyat riski
Sermaye riski

2 & e © @

D3

Sermaye
aracina
onemhi
faktérleri
bilgi

piyasasi
iliskin
risk
hakkmda

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

a) Kar payr geliri: Sirketlerin yil sonunda elde ettikleri
karin dafitilmasindan elde edilen gelir olup, borsa
sirketleri karmi kar dagitim politikalari c¢ercevesinde
nakden veya kar paymin sermayeye ilavesi suretiyle pay
ihrac ederek dagitabilir. Kar olusmamas: durumunda,
kar dagitilmamasi riski vardir. Her halitkarda, kar
dagtimi Genel Kurul’un onayina tabiidir.

b) Sermaye Kazanci : Sermaye kazanci, payin fiyahindaki
artistan kaynaklanan ve payin satisi ile gerceklesen
kazang olup, Sirket’in finansal performansimn
beklentilerin  alinda  kalmasi  veya  sermaye
piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedeniyie
Sirket’in pay fiyatt diisebilir. Dolayisiyla, pay sahibi
Sirket’in karina ve zararina ortak olmaktadir.

E-—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihragcinmm/halka arz
edenin elde edecefi
net gelir ile
katlanacag tahmini

Mevcut ortaklarin  yeni pay alma hak '

kullanmalart durumunda, Yapilacak 20.900. Oﬁgg TL tutamﬁﬁ %
sermaye artinimunda, sermaye artirim surecxfze Aligkif ‘tahiini’
96.645 TL maliyet dikkate alinarak, sefmaye artinmm

sonucunda saglanacak 20.803.355 TL tutamada tahm:m ne’s

i

s

toplam maliyet ve
talepte buluna
yatmm% ardan [\

nakit girigi elde etmesi Sngoriilmektedir:
,&%&ﬁmini Maliyetler: . ‘ﬂ_
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talep edilecek
tahmini  maliyetler
hakkinda bilgi

Kurul Uereti (Paylarin ihrag degeri iizerinden %0.2) 41800 TL
Borsa istanbul A S. Kota Atsna Ucreti (3%60.03)(BSMV Haric) 6.270 TL
Rekabeti Korumsa Fonu (%0,04) 8.360 TL
Aracl kurulis gcreti (BSMV Haric) 30.000 TL
MKK Ihrager Hizmet Bedeli (%0.003 tst limit 31.230)(BSMY

. 1.045 TL
Harig)
Elektronik Genei Korul Masraflan 7.670 TL,
itan ve tescil giderieri { Tahmini) 1.500 TL.
Diger Giderler (Tahmini) 2.000 TL
TOPLAM 96.645 TL
t TL Nominal Deperli Paylarm Toolam: 20.900.000
Pay Basma Maliyet 06,0046 TL.

Sermaye artirtmi, Sirket tarafindan bedelli sermaye artirimm
yoluyla ¢ikarilacak paylanin ortaklara yeni pay alma haklan
kullandinlarak  satilmasi, vyeni pay alma haklarinin
kullanilmamas: durumunda kalan paylarin BIST Birincil
Piyasa’da satilmas: suretivle gerceklestirilecektir,

Aract kurumlar, yeni pay alma haklarimin kullaniimasi, meveut
pay sahipleri tarafindan kullamimak istenmeyen yeni pay alma
haklannin riichan hakks pazarnda satilmasi, tiim bu islemler
ertesinde kalan paylann birincil piyasada halka arz edilmesi
islemlerinde aracilik yapacaklar igin sdz konusu islemleri
yapan yatimumcilardan {icret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirmeilar bagvurduklan araci kurumlarn
aracililk komisyonu, masraf, hizmet licreti gibi {icretlendirme
politikalarina tabi olacaklardir,

| E.2a

Halka arzm
gerekcesi, halka arz
gelirlerinin kullanim
yerleri  ve elde
edilecek tahmini net

Sirket’in mali durumunun giliglendirilmesi ve finansal
borglarinin  kapatilmas: amaciyla sermaye artirmmu
yapilmaktadir. Yapilacak 20.900.000 TL tutarindaki
sermaye artiriminda, sermaye artinm  strecine iligkin
tahmini 96.645 TI. maliyet dikkate alnarak, sermaye

gelir hakdanda bilgi artirumu sonucunda saglanacak 20.803.355 TL tutarindaki
tahmini nakit sermaye girisi ile Sirket finansal
borglarindan vade ve sartlant itibariyle uygun goriilenler
kapatilacaktr.
E.3 | Halka arza iliskin

bilgiler ve kosullan

rQ ullamm siirest izleyen is giinii ak

Viking Kagit'in ¢ikanlmis sermayesi 45.000.000 TL’den
21.100.000 TL’ye azaltilacak ve es anl: olarak tamar nakden
karsilanmak suretiyle 20.900.000 TL artinilarak 42.000.000
TL’ye g¢ikartilacaktir. Bu sermaye artinnminda yeni pay alma
haklar: kisitlanmamig olup, mevcut ortaklarmmizin %99,05213
oraninda yermi pay alma hakk: bulunmaktadir. Yeni pay alma
haklan, 0,01 TL nominal degerli pay i¢in 0&} “Tl2den
kullandrilacaktir. Borsa’da islem birimi 1 TL/T lot olup,. Slrkset-
i¢in 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir. e

Yeni pay alma haklarmin  kullamlmasma - Izahtame’nin

ilanindan itibaren en gec 10 giin icinde baslanacak olup, yeni'

pay alma hakk: kullanim siiresi 15 giin olacaktir. Bu stirenin
n glinliniin resmi tatile gelmesi halinde, yeni pay alina hakk:

1 sopa erecektzr Yem _pay




alma hakkinin baglangic ve bitis tarihleri KAP aracihfiyla
kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarimn kullaniimasindan sonra kalan paylar 2
is giinii siireyle Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da satiga
sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka
arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in
kurumsal internet sitesinde (www.viking.com.tr) , KAPta ve

Garanti Yatinm’in internet sitesinde
(www.garantivatiyim.com.tr) ilan edilecektir.
Bu sermaye artimimunda yeni pay alma haklanmn

kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig siireci
igerisinde Borsa Istanbul A.S.’de iglem yapmaya yetkili borsa
liyesi aract kurumlardan birine bagvurmalari gerekmektedir.
BIST’de islem yapmaya vetkili yatirim kuruluslarmm listesi
BIST internet sitesinin
http//www .borsaistanbul.com/borsa_tiyeleri/iiye-bilgileri
adresinde yer almaktadir. BIST telefon numaras: 0 (212) 298
21 00, yatinmer damigma hatti telefon numaralar ise 0 (212)
298 23 59- 0 (212) 298 23 48- (0 (212) 298 25 58°dir.

E4

Catisan menfaatler
de dahil ¢lmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kisilerin onemli
menfaatleri

Sirket paylarinin ihrag ve halka arzi ile Sirket’in sermayest
artacak olup, aracilik hizmeti veren Garanti Yatinm Menkul
Kiymetler A.S. aracilik komisyonu elde edecektir.

ES

Sermaye
aracini
eden
kisinin/ihragcinin
ismi/unvani

piyasas:
halka arz

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlanni  icerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarimm
artinimamasma
iliskin verilen
taabhiitler haklkinda
bilgi

Thracer : Viking Kagit ve Selilloz A.S.

SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 19 uncu maddesinin
12 nci fikras: gergevesinde ana ortak Yasar Holding A.S., soz
konusu sermaye artirtmi nedeniyle ihrac ve halka arz edilecek
toplam 20.900.000 TL. nominal degerli Viking Kagit ve Seliiloz
A.S. paylanna iliskin yeni pay alma haklarmm tamamim
kullanacagim ve bu suretle elde edecegi paylar borsada iglem
gbrmeye baslamasindan itibaren 1 yil siireyle borsada
satmayacaglm taahhiit etmigtir. Konuya iligkin Yagar Holdlng
A8 nin  11/08/2017 tarihli tashhiitnamegi *’$1W

verilmistir. i

E.6

Halka )
kaynakdaghn
sulanmgy

arzdan

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alfﬁé ‘ha'ki:anm %100
oraninda kullandiklan varsayimi ile, mevcut cmakiann LTL
norfinal degerli pay: icin sulanma etkisinin miktan ve viizdesi

etkis
-milgtafi ve ymﬁes?\
vV
A@ET ve

supsiyla 0,48764 TL ve %3161,81°dir.
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Yeni pay alma hakla
kullapmumn stz
konusu olmasi
durumunda, mevecuat
hissedarlarin  halka
arzdan pay
almamalar:

durumunda sulanma
etkisinin miktar ve

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim
kullanmamalan varsayinu ile, meveut ortaklarin 1 TL nominal
degerli pay: i¢in sulanma etkisinin miktart ve yiizdesi sirasiyla
0,62482 TL ve %4051,24, veni ortakiar icin ise 1 TL nominal
degerli pay icin (pozitif) sulanma etkisi 0,44666 TL ve
941,09 dur.

yiizdesi

E.7 Tatlepte I dbulunan Aract Kurumlar yeni pay alma haklarmmn kullanilmasi,
yal nmetiar ag_l K meveut pay sahipleri tarafindan kullanmak istenmeyen
ta; L erx ecle yeni pay alma haklarinin riichan hakki pazarinda satilmasi
;zklg::ia ;;;; Iyetler | Ve tim bu islemler ertesinde kalan paylarin birincil

piyvasada halka arz edilmesi islemlerinde aracihk
yapacaklart  ig¢in  sdz konusu iglemleri vyapan
yatinmeilardan ficret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirier.

Talepte bulunan yatinmeilar  bagvurduklart  arac
kurumlarm aracilik komisyonu, masraf, hizmet Goreti gibi
iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir,

Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan bedelli sermaye
artirim islemleri neticesinde araci kuruluslara tahakkuk
ettirtlen hizmet bedeli araci kuruluslarin uygulamalanna
bagh olarak yatirrmcilardan da tahsil edilebilir,




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihracoimnin bagimsiz
denetim kuroluslarmm ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar profesyonel

meskek kuruluslar: ile birlikte):

Finansal Bagimsiz Bagimsiz Bafimsiz Uye Olunan
Tablo Denetim Denetim Denetim Profesyonel
Dénemi Kurulusunun Kurulusunun Kurulusunun Meslek
Ticaret Adresi Sorumliu Kuruluslar
Unvam Ortak Bas
Denetcisinin
Adi Soyadi
1 Ocak — yoem veminl o | Issiler Caddesi Atila Yilmaz fzmir
31 Bagimess Donete | 1213 Sk Key Dolarslan Yeminli
Aralik EIMSIZ Lene Plaza No: 147 {(YMM) Mali
Anonim Sirketi a " .
2014 . K:5D: 33 Mitsavirler
member of Nexia .
. Alsancak - Odasi tyesi
International P
tzmir
1 Ocak — Yont emﬂYer?m}h Isciler Caddesi Atila  Yimaz Izmir
Mali Miisavirlik ve .
31 Bagimsiz Denetim 1213 Sk. Key Diélarsian Yeminti
Aralik Anonim Sirketi a Plaza No: 147 (YMM) Mali
2015 . K:5D:33 Mitsavirler
member of Nexia o
. Alsancak - Odast tiyesi
Internagional s
Izmir
1 Ocak — PwC Bagimsz Hiirriyet Mehmet fzmir
Denetim ve Serbest
31 . . Bulvari, No: Karakurt Serbest
Muhasebeci Mali .
Aralik . . 4/1, Kavala Muhasebeci
Misavirlik Anonim (Sorumlu .
2016 Sirket* Plaza, Kat: 6, Denetci Mali
D:605, 35210, SI?/?M?I’} Miisavirler
Alsancak/lzmir QOdas) Uyesi

*12.12.2016 tarihi 6ncesi unvamt Bagaran Nas Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi'dir,

3.2. Bagmsiz denetim kuruluslarmm/serumlu ortak bas denet¢inin gdrevden
ahinmasi, gérevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Tirk Ticaret Kanunu’nun 400 iincli maddesinin denet¢i rotasyonuna iliskin hitkiimleri
kapsaminda 2016 hesap dénemi i¢in PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasfggcx Malz
Miisavirlik Anonim S$irket ile bagimsiz denetim s6zlesmesi yapilmustir, ‘ M T
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina
www.kap.org.tr ve www.viking.com. tr adresindeki internet sitelerinden ulasilabilir.

Sirket’in temel konsolide bilango biiyiikliiklerine ve sec¢ilmis konsolide gelir tablosu
kalemlerine asagida yer verilmektedir.

(IRY) 31.12.2014] 31.12.2015|  31.12.7016
Dénen Varhklar 45.637.503] 44332798 55.871.327
Nakit ve Nakit Benzerlen 20827753 3279655 7.029 881
Ticari Alaceidar 20.396.145| 23.949.267| 30220232
Stoldar 20.266.616) 15.732.534| 18.053.981
Duran Varhklar: 128.345.178| 133.261.542| 125.020.798
Maddi Duran Varlddar 127.670.951] 132282.130| 123.711.844
AKTIFTOPLAMI 173.962.761| 177.584.340| 180.892.125
Kisa Vadeli Yiiliindiiliilder: BA.074.607| 77.323.906| 106.762.405
Finansel Bosglar A0.200.473] 28466712 37.136.644
Ticasi Borglar 41.208.468| 40.738590| 55.494.439
Uzun Vadeli Yilksiomliililkier 73181342 83712.132| 73.804.297
Finansel Borglar 61.094.085| 71282650 61.026.312
DZKAYNAKLAR 16.726.722| 16.558.302 325.423
Brit Kat/Zarar 28.798.954| 28.706.192| 37.188.387
Faatiyet Kar/Zarass 1276688 -4.880.973 204.429
Stirdiiriilen Faaliyetier Dénem Kar/Zaran 7 513.775| -21.951.369| -15.898.480
Dénem Katsnin / Zararinin Dagilir 7513.775| -21.951.368| -15.898.480
Pay Bagma Kazan¢/Kayip -0,16878 G 5317 -0,3533

Yatirimes, yatirim kararin vermeden Once ihraggimn finansal durum ve faaliyet sonu ‘%;na
Higkin ayrintili bilgilerin yer aldif: isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu bolumlerml Qé zkkate; i

Ty,
almahdir. Y

5, RISK FAKTORLERI

5.1. Ibracciya ve faaliyetierine iliskin riskler: : S
Temizlik kagitlar: sekttriinde, Turkive'de yapilan yatinmlann yarattigs kapasﬂe talebin &
{izerinde seyretmekte ve bu durum fiyat yogun bir rekabet ortam: dogurmaktadir. i ,.3
Ana hammadde olan seliiloz ve hurda kafit orijin fiyatlanindaki dalgalanmalann yaﬁ‘,eisslra
seliilozun ifhaf olmas: artan kurlar nedem ile sektorde karhhgz dogmdan etkﬂeyen bzr unsur
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kagitlar: Griinlerinin havaleli tirlin olmas: nedeniyle nakliye giderierinin yilksek olusu ve bu
giderlerin petrol fiyatlarindaki degigime bagl olarak etkilenme riski bulunmaktadir.

Sirket’in kagit tiretim makinalannin tam kapasite tiretime ulasmas: nedeniyle dniimitzdeki
donemlerde bliylime kisiti ile karsi karsiva kalmasi riski bulunmaktadir. Sirket, kapasite
fazlas: bulunan sektdrde rakip firmalarin Slgek biiytikliigh ile rekabet etmektedir. Yurt i¢i ve
dist satiglart iginde Onemli paya sahip bliylik bayi ve mitsterileriyle ticari faalivetlerinin
stirdtirtilebilirligi riski rakiplerde oldugu kadar Viking Kagt icinde gecerlidir.

Tiirkiye’nin sektérde net ihracater bir iilke olmasi nedeniyle, ticaret yapilan iilkelerle
Tiirkiye’nin siyasi, sosyal ve kiiltiire! iliskilerinin dinamiginin sekt6riin ihracat kabiliyetini
etkileme riski bulunmaktadir. Sirket, yillik bazda d6vizli alimlarim karsilayacak kadar ihracat
gerceklestirmektedir. Ancak, dovizli alimlarin vadelerinin daha uzun olmas: ticari faaliyetler
yonityle nette yabanct para yiikimliiliigli dogurmakta ve doviz kurlarindaki defisimlere agik
kalmaktadur.

Kredi Riski:

Kredi riski, Sirketin 3. kisilerden alacaklarini tahsil etme noktasinda bagarisiz olmas:
durumunda karsilasacag: risk anlamina gelir. Bu risk, Sirket i¢in kayip ana para ve faiz, nakit
akiginda kesinti ve artan tahsilat masraflarim icerebilir. Sirket icin kredi riski, bankalarda
tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklardan olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle azami kredi riski 37.400.918 TL olup, azami riskin
teminat vs ile glivence altma alinmis kismi ise 13.951.533 TL’dir. 31.12.2016 itibariyle, bu
tutarlarin 3.082.097 TL’lik kismimin vadesi gegmigtir. Stipheli alacak karsih@ aynlan alacak
tutart ise 4.521.830 TL dir.

Kredi riskine iliskin detayl aciklamalara 31.12.2016 tarihli finansal tablolartmizin 50
nolu dipnotunda yer verilmektedir. (www.kap.org.tr ve www.viking.com.tr)

Likidite Riski:

Sirket’in bor¢larindan kaynaklanan yiki{imliitiikleri, nakit veya basgka bir finansal ara¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmas: likidite riskidir, 31.12.206 itibariyle, Sirketin likidite
riskine maruz tiirev olmayan yiikiimliliklerinin toplam defter deferi 153.315.265 TL, tiirev
yikimlaliklerinin toplam defter degeri 344.130 TL olup, bu tutar banka kredileri, ticari
borglar ve diger borglar dikkate alinarak hesaplanmistir.

Likidite riskine iliskin detayl aciklamalara 31.12.2016 tarihli finansal raporumuzun 50

nolu dipnotunda yer verilmektedir. (www.kap.ore.tr ve www.viking.com.tr ) e “‘m
5 SO
Piyasa Riski: W s S e s

i
- Doviz Kuru Riski

Sirket, d6viz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin  TL’ye .
cevrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir, =~
31.12. 201? itipariyle, Sirlgt’in net yabanci para varlik/yikiimliiliik pozisyonu negatif
9 707 175 ABD Doian negatif 4,284.801 Avro ve posz 2. 148 907 diger yabanect para
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Sirket gerekli gbrd(igii 6ictide tiirev enstrimanlarini kullanmaktadir. 31.12.2016 tarihli
mali tablolardan goriilecedi tizere yiiktimlilklerin onemli bir kismu ticari borglardan
(seliloz ithalati) olugmaktadir.

Yabanci para (doviz) kuru riski ile ilgili detayli agiklamalara 31.12.2016 tarihli finansal
raporumuzun 50 nolu dipnotunda yer verilmektedir. ( www.kap.orgir ve
www.viking.com.tr )

- Faiz Riski
Sirket, faiz oranlarindaki degigmelerin faiz unsuru tagryan varlik ve yukimlilikler
iizerindeki etkisinden dolayr faiz oran: riskine maruz kalmaktadir. Bu kapsamda,

sirketin 31.12.2016 itibariyle sabit faizli finansal varhklart 37.400.941 TL, finansal
yikiimliitikleri ise 165.004.661 TL dir.

Sirket’in faiz riski afarhikls olarak uzun vadeli banka kredilerinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Avro kredileri degisken faizli olmasina ragmen
gergeklestirilen swap iglemi neticesinde sabit faizli kredi niteligine birlindiifi i¢in faiz
duyarhilik analizi yapilmamistir.

Faiz oram riski ile ilgili detaylh aciklamalara 31.12.2016 tarihli finansal
FapOTUmMuZUn 50 nolu dipnotunda yer verilmektedir. (wwwlkap.orgtr ve
www.viking.com.tr }

- Fiyat Riski

Sirket’in operasyonel karlilifs ve operasyonlarindan sagladifs nakit akimlan, faaliyet
gosterilen temizlik kagndi sekttriindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime
gore degiskenlik gOsteren kagit fiyatlarmdan etkilenmektedir. Sirket s6z konusu
risklerden korunmak igin herhangi bir tiirev enstriiman kullanmamis ve benzer bir
anlagma da yapmamustir.

- Sermaye Riski Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla uygun sermaye yapistyla Sirket’in faaliyetlerinin
devamuni saglayabilmektir.

Sermaye yapisum korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket sermaye azaltimi ve/veya
artirimu yapabilir ve borglanmay azaltmak icin kimi varhiklarin satabilir.

Sirket sermayeyi net finansal bor¢/0zkaynaklar oranim kullanarak izler. Net finansal borg,
nakit ve nakit benzerlerinin toplam finansal borglardan (bilangoda gosterildigi gibi)
diisiilmesiyle hesaplanir. Sirket yOnetimi, net finansal borg/0zkaynaklar oran)m*ﬁﬁzerri;
arahiklarla takip etmekte ve gereken dnlemleri almaktadir. . o

1’\":\ ,
s Q»e,\ms Yg
5.2. Ihraceimin icinde bulundugu sektére iligkin riskler 'L\“ NI

Tirkiye’de temizlik kagitlari sektdriinde meveut durumda {iretim kapasatesunn -
tiketimden fazla olmasi piyasada fiyat rekabetinin yojun yasanmasina -neden”
olmaktadir. Diger taraftan firetimin ana hammaddesi olan selitlozun ithal ediliyor olmasi - =
ve havalel] iflin olmas: nedgpiyle maliyetler kur ve petrol fiyatlarindaki degisimlerden
etkﬂemnedir. Bunpa kargm urkiye dek1 kzs: bas tuket:mlerm halen Avmpa

ST ve QUIONAS.



Enerji giderleri ise dier sektdrlerde oldugu gibi temizlik kagitlari sektorll igin de
6nemli bir maliyet kalemini olusturmaktadar.

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Pay sahipleri temelde iki tiir gelir elde ederler:

a) Kar payt geliri: Sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri karin dagiilmasindan elde edilen
gelir olup, borsa girketieri karimi kar dagitim politikalar: ¢ergevesinde nakden veya kar
paymin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek dagitabilir. Kar olugmamasi
duramunda, kar dagitilmamas riski vardir. Her halitkarda, kar dagitimi Genel kurul’un
onayina tabiidir.

b) Sermaye Kazanci : Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artistan kaynakianana ve paymn
satigt ile gerceklesen kazang olup, Sirket’in finansal performansinin beklentilerin
altinda kalmast veya sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle
Sirket’in pay fiyati diigebilir. Dolayisiyla, pay sahibi Sirket’in karina ve zararina ortak
olmaktadir.

5.4, Diger riskler:

Kiiresel ve/veya yurt igi ekonomide olumsuz geligmeler ortaya ¢ikmast halinde temizlik
kagitlar1 sektoriinde meydana gelebilecek gelismelerin Sirket’in faaliyetlerini negatif
etkileme riski bulunmaktadir.

Sirket faaliyetleri Turkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda, yOnetmeliklerde,
politikalarda ve bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerin de etkileri dahil olmak
{izere, mevzuat riskine tabidir. Mevecut kanunlar ve yoénetmeliklerde gelecekteki
degisikliklerin zamanlamas: ve yapist ve bu kanun ve y6netmeliklerin hangi sekilde
uygulanip yorumlanacag: Sirket’in kontrolil disindadir ve bunlar Sirket’in isi, finansal
durumu, faaliyet sonuglar ya da gériintimi {izerinde olumsuz etki yaratabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Ihracei hakkinda genel bilgi:

Viking Kapt ve Selilloz A.S. Tiirkiye’nin ilk 6zel sektodr kagit fabrikasidir. 1969 yilinda
{zmir, Aliaga’da kurulan Viking Kagit 1971 yihnda cesitli endiistriyel kagitlanin (tek yiizii
perdahli sargilik, baskilik ve laminasyonluk kafit) iretimine baglamistir. 1982 yilinda Yasar
Grubu’na katilan Viking Kagit, Grubun temel is ilkeleri olan yenilikei, liderlik, girisimeilik
cercevesinde bitylime adina adimlar atmaya baglamis ve 1984 yilinda kapasitesini 20.250
ton/yil sevivesine yiikseltmigtir. 1996 yilinda Temizlik Kagitlan sektdriine adim atan Viking
Kagit 1999 vilinda gergeklegtirilen 2. kagit makinesi yatinmiyla kapasitesini 43.000 ton/yil
seviyesine yilkseltmis, 2003 yili baginda temizlik kagitlar1 doniistiirme tesisini de tamamen
venileyerek sektordeki iddiasim daha da gliglendirmistir. Temizlik kafitlar: sektdriinde
Premia, Lily, Senso ve Pufla markalar: ile ev igi tiiketim, Select markas: ile ev digt titkketim
kanalmda tuvalet kagidi, havly, pegete ve kutu mendil segmentlerinde tiretim yapilmaktadir.
2015 yihinda PM1 makinesinde yapilan revizyon yatirimi ile kagit firetim kapasitesi 45.800
ton/yil’a yitkseltilmigtir. Tiirkiye’de 20°den fazla bayi ve 200°den fazla direkt satig noktass. jle
firiin dagitimim gerceklegtiren Viking Kagit, bagta Avrupa ve Bafimsiz Tiirk Dgﬁt’fetl‘gri‘_olmak"‘-}
iizere 32 iilkeye ihracat yapiyor. Viking Kagit; cesitli markalar, farkls tilketici gruplarmin
beklentilerini kargilayan {irlin gamu, yenilikei kimligi ve gevx_‘e\‘gq?s'ﬂl uygulamalan ile temizlik .
kagitlartsekgbriinde faaliyetlerini stirdiiriiyor. & Thwd e
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Viking Kapit, halka acik bir sirket olup paylart 1994 yihndan beri BIST’de islem
gormektedir. Sirketimizin 31.12.2016 tarihi itibariyle kayith sermaye tavam 80 Milyon TL
olup ¢ikarilmis sermayesi ise 45 Milyon TL dir.

6.1.1. Thracemn ticaret unvam ve igletme adx:

Viking Kagst ve Seliiloz Anonim Sirketi

6.1.2. Thraccimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi: Akdeniz Mahallesi Sehit Fethi Bey Caddesi No:120/101 Konak/Izmir

Bagl Bulundugu Ticaret Sicil Midiirliigti ve Ticaret Sicil Numarast: zmir Ticaret Sicil
Midiirltigs, 31775 K:384.

6.1.3. Thracemin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:
Kurulug Tescil Tarihi: 05.08.1969
Ongoriilen Stiresi: Siiresiz

6.1.4. ihraccinm hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihracemmin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, infernet adresi ve telefon ve
fax pumaralar:

Thragemnin hukuki statiisii: Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlar
Kuruldugu tilke: Tirkiye

Merkez adresi: Akdeniz Mahallesi $ehit Fethi Bey Caddesi No:120/101
Konak/lzmir

Intemnet sitesi: www.viking.com.tr
Telefon : 0 232 495 00 00
Faks: 0232484 1789

6.1.5. Depo sertifikasm ihrac eden haklandaki bilgiler
Yoktur.

ey ”‘%
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6.2, Yatinmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinm
tnemli yatirtmlar ve bu yatirnmlann finansman gekilleri hakkinda bilgi:

YATIRIM YILY TUTART FINANSMAN SEKLI
YANKEE SILINDIRI TAHRIK REDUKTORU 2014 213762 TL OZEAYNAE
RENE BASEILI DIS PEC MAKDVASI 2014 101.100 7L OZKAYNAR
PM2 HOOD SISTEM REVIZESI 2014 582,193 L OZKAYNAK
DISPENSER PECETE MAKINASI 2015 98,727 TL OZKAYNAK
ELEKTRIKLI FORKLIFT 2015 309970 TL LEASING
PM 1 KAGIT MARINASI REVIZYON YATIRIMI 2015 3.039.506 TLI OZK AYNAR/SATICT KREDIST
FABRIK A ORTA GERILIM KESICI VE 2015 579258 TL OZKAYNAK
EABLOLARIN YENILENMESE
VOLVO LODER 60F 2015 360.616 TL LEASING
PM 2 POP SILINDIR KILIFI 2016 255.543 TL GZRAYNAK
BRC PROTEST 2016 254.891 TL OZRAYNAK
APARAT 2016 202.600 TL OYKAYNAR
PM1 ALT XECE SIFON VALS 2016 130,256 TL OZKAYNAK
PM1HAVALI CALASKAL 2016 120.355 T, OZKAYINAK
TMC QUALTY PACK KIT 2016 115.574 TL OZEAYNAE
JUMBO TEK RULO AMBALAT MAKIVAS] 2016 91.892 TL OZEAYNAK
ART SARY ALANI 2016 70.085 TL OZRATNAK

6.2.2. ibrace tarafindan yapihmakta olan yatinmlarmm niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilim: ve finansman gekli hakkinda bilgi:

30.04.2017 fitibari ile siparis halinde bulupan heniiz tamamlanmayan makine
kapsaminda yapilmasi planlanan yatirim detay: asagida belirtilmigtir.

YATIRIM YILI TUTARI FINANSMAN SEKLI
YUVARLAE URUN HATTI AMBALAT MAKINE 2017 467.325€| 1 YIL VADELT AKREDITIF
YATIRIMI [
YUOVARLAR URUN HATTI SARTM MAKINASI 2018 540.000 €} OZE AYNAR/SATICI KREDIST
TATIRIMI

Her iki yatirimin siparigleri Nisan 2017 doneminde verilmis olup, “Yuvarlak Uriin Hatt
Ambalaj Makine Yatirimi’nin” Temmuz 2017 déneminde, “Yuvarlak Uriin Hatt: Sanim
Makine Yatinmi’mn” Ocak 2018 ddéneminde devreye alinmasi hedeflenmektedir.

6.2.3. Ihraceimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli yatwumlar.,..
hakkinda ihraggiy1r baglayicr olarak ahman kararlar, yaplan stzlesmeler ve,d‘iger

girisimler hakkinda bilgi: k o
6.2.2. maddesinde belirtilenler diginda yoktur. R,

. o q e
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER e T L
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Tuvalet kapidi, yari mamul temizlik kafitlan, pegete ve havlu ana firlinlerimizdir.
Viking Kagit temizlik kagitlan sektoriinde; tuvalet kagidi, havhu, pegete, kutu mendil ve
1slak havlu tirlin paletiyle “Lily”, “Senso™, “Premia” ve “Pufla” markal: {irlinlerini nihat
titketiciye sunmaktadir. Aynica “ev digt kullanum” olarak adlandiriian otel, restoran,
hastane, kurum ve kuruluslar gibi toplu tiketim noktalarina “Select” markas1 altinda
temizlik kagidi tirtinlerini ulastirmaktadir.

Viking Kapit ve Seliiloz Anonim Sirketi’ne ait geemis donem finansal raporlarina
www kap.org.tr ve www.viking.com.tr adreslerindeki web sitelerinden ulagilabilir.

7.1.1. fzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
firtin/hizmet Kategorilerini de icerecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

Viking Kagit temizlik kagitlar sektoriinde tuvalet kagidy, havlu, pegete, kutu mendil ve
islak havlu tirtin paletiyle “Lily”, “Senso”, “Premia” ve “Pufla” markal iriinlerini nihai
titketiciye sunmaktadir. Ayrica “ev digt kullamm” olarak adlandirilan otel, restoran,
hastane, kurum ve kuruluslar gibi toplu titketim noktalarnina “Select” markas: altinda
temizlik kagidi dirfinlerini ulagtirmaktadar.

Ev I¢i Tiketim

Viking Kagt, ev i¢i tilketim pazarinda "Premia, Lily, Senso ve Pufla"; ev dis1 tiiketim
pazarmnda ise “Select” olmak fizere toplam 5 adet marka ile faaliyetlerini
siirdiirmektedir.

%100 saf seliilozdan tiretilen, siviyi ve nemi emen 3 kath Premia, dzel tiretim teknifii ile
ikinci kez yumusatma teknigine giren kégittan uretilmektedir. Premia markali kéit
havlular, Tiirkiye pazarinda alaninda uluslararasi ISEGA sertifikasyonu ile gidalar ile
temasa uygunlugu belgelenen iiriinler arasinda ver almaktadir. Premia markal tuvalet
kagitlar ise uluslararas: alerjen hassasiyetine karst Dermatest belgesine sahiptir.

%100 saf selilozdan fdretilen Lily, 2 katl, sik kullanima uygun, yumusaklik,
dayanikiilik ve emicilik degerleri &zel iiretim teknifi ile artmlmig gofraj desenli bir
firiindtir. Lily, mutfaklarda tercih edilmektedir.

Senso tuvalet kagdi, havlu ve pegeteler; ekonomik faydahi emici ve dayanikh
tirlinlerdir.

Pufla markal: tirtinler; kullamlmis dergi, defier ve kitaplann geri doniistiiriilmesiyle
{iretilmektedir. Ekonomiye tekrar kazandirilmug olan bu tirtinler, kullamcilanina geri
doniistime destek verme olanagini saglamaktadir.

Ev Dig1 Tiiketim

Ev dis: tiketimde ozellikle restoran, kafe, otel gibi noktalarda tercih edilen Select,
dayanikh ve kaliteli triinler ile ihtiyaglan kargilamaktadir. Select markas: zellikle
restoran, kafe, otel gibi noktalarda tercih edilmektedir.

Yart Mamul Urtinler

Viking Kagit'in 2016°da gergeklestirdigi tiretim igerisinde tuvalet kafids, haviu ve .
pegete tirtin segmentlerinde bilylime yasanirken, yars mamul tiriinlerin ciro igindeki payr

%22,3 diizeyinde gergeklesti. \f&ls,\'\{\
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Segmentler bazinda satislars  kinlima  gosterir tablo  asafida  yer almaktadsr,
NET SATISLAR (TL) {31.122814 9% [31.122015 O (31122016 9%

TUVALET KAGIDI 30166053 31,21 44914464 3381 54727573 335
HAVLU 21273404 170 27373702 06 ¢ A0BDBTS8 251
PECETE 23739138 189 26738358 202: 29851383 183
MENDIL 5458 01 21548 0t 180915 43
TEMIZLIK YARIMAMUL | 41.123.558 328 33220534 250 36299035 223
DIGER 75680 01 f 83767 02 f 743588 03
TOPLAM 125453 251 leU,B 132.658.370 iFil]l],[! 162.711 852 leU,ﬂ

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Onemli nitelikte iiriin ve
hizmetler ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme
stirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirmi agifa ¢karmayacak nitelikte
kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashcea sektbrier/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektérler/pazarlar  ve ihraccinin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

1969 yilinda Izmirin Aliaga ilgesinde Tiirkiye’nin “ilk 6zel sektor kagit fabrikasi”
olarak kurulan Viking Kagit, 1971 yilinda faaliyete gecerek 13.500 ton/yil kapasitesi ile
tek yiizit perdahls sargilik, baskilik ve laminasyonltuk kagit iiretimi yapmaya baglamigtir.

Sirket’in 1982 yilinda Yasar Toplulugu’na katilmasimin ardindan biiylime karar1 almmug
ve modermizasyon c¢alismalariyla dretim faaliyetlerine ivme kazandirmustir. Teknoloji
yatirimlarina iz kesmeden devam eden Viking Kaft, 1996°da girdigi temizlik kagidi
sektoriinde bugiin, 45.800 ton/y1l kapasitesi ile faaliyet géstermektedir.

Sehirlesmenin artmasi, modemn hayat standartlan ve yitkselen hijyen bilinciyle temizlik
kagidi tiiketimi Tiirkiye’de son 10 yildwr biiylime gosterirken, sektérde dzellikle 2016
yilinda firetim kapasitelerinde artiglar yaganmis ve tiketimdeki biiylimenin bu artig
orammn altinda gergeklesmes: nedeniyle satis fiyati odakli rekabet olugmustur,
Tirkiye nin artan turizm potansiyeli ile birlikte her yil yeni tesis ve otellerin faalivete
gecmesi ev disi tiketim kanalmin gelisimine iz kazandirmaktadir. Ayrica sehirlesme
artisi da ev diginda yasam siirelerinin artmasma sebep olmakta ve ev disi tiiketim
kanalinin bilylimesine katki saglamaktadir.

Tiim bu gelismeler dogrultusunda Viking Kagst, 2016’da toplam net satiglarim: %22, 7
artirarak 162,7 milyon TL’lik rakama ulagmustir. 2016 yilinda toplam 38.985 ton saﬁ;

gergeklestiren $Sirket, 2015°e kiyasla tuvalet kagidi cirosunda %21,8; havlu cn"osimda*- o
%49,4; pegete cirosunda ise %11,6 bliylime yakalamustir. Temizlik kagich sat1$larmm,~; E
tonaj bazmda dagilimi; %47 tuvalet kagdi, %31 haviu, %22 Sp@@ate sekhﬁde L

gergek}egmxgtlr ,L y, W
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bagta Avrupa ve Bagimsiz Tiirk Devletleri olmak tizere 32 {ilkeye ihracat yapmaktadir.
Viking Kagit’in 2016°da ihracat cirosu 14,9 milyon ABD dolart olarak gerceklegmistir.
Viking Kagit, Yasar Toplulugu’nda ihracat ciro payr en yitksek sirket unvanim
korumustur.

Kalite standard: vitksek f{irtinlerimiz ile marka giivenilirlifi saghyor ve yenilikci
yaklagirmmuz ile rakiplerimizden aynisiyoruz. lyi isleyen, talebe gore planlanms giiclii
Jojistik agimiz sayesinde Uriinlerimizi hizli bir gekilde misteri ve tiketicilerimizle
bulusturuyoruz.

Viking Kagit, 2016 yilinda rekabet stratejisi kapsamunda {irlin farklilastirmaya giderek
“Ticari Uriin” satisina baslama karari almistir. Bu kapsamda yurt disindan ithal edilen
Nouveau markali desenli pecetelerin satigina baglandi ve bu markanmin Tirkiye
distribiitérliigti alindi. Yilin son c¢eyreginde ise Lily ve Pufla markali Islak Havlu
satisina basladi. Viking Kagt, 2017 yilinda Ticari Uriinlere agirlik vererek, Islak Havlu
ve Desenli Pegete satiglanina devam etmeyi planlamaktadir.

Ar-Ge faaliyetlerini, 16 kisilik bir ekipten olugan Kalite Giivence ve Ar-Ge Miidiirlagii
birimi bunyesinde siirdliren Viking Kagit, yeni {iriin tasarimu ve {riin gelistirilmesi
galigmalar ile ilgili yontem, yetki ve sorumluluk tanimlan dogrultusunda galigmalar
yiiriitmektedir. Sirket, musteri beklentilerini dikkate alarak belirledigi tirtin 6zelliklerini
hayata gecirirken, bu alanda yapilan ¢aligmalarin ne derece &nemli oldugunun bilineiyle
hareket etmektedir.

Sekt6riinde uluslararasi bir denetim firmasmdan ISO 9001 Kalite Yonetim Sistemi
Belgesi alan ilk 6zel sekttr kurulusu olan Viking Kagit, son dort yildir ISO 9001:2008
denetimlerinden basariyla gegirmektedir. Sirket; tuvalet kafidi, havlu ve pegete
riinlerini TSE Belgesi glivencesiyle tiiketicilerine sunmaktadir.

Uriin gamini, miisteri odakli bir anlayigla sekillendiren Viking Kagit, kuruldugu giinden
beri kalite standartlanimi slirekli olarak yiikseltmistir. Sirket’in bu yonii, uluslararasi
firmalar tarafindan yapilan belgelendirmeler ile tescillenmigtir. (Alman ISEGA
Enstitiisti-gidalar ile temasa uygunlugu tescil edilen kagit havlulan (Premia ve Lily
markalari) , Alman DERMATEST Aragtirma Enstitiisi- hassas ciltlere uygunlugu tescil
edilen tuvalet kagidi markalart (Premia ve Lily markalan), Alman DERMATEST
laboratuvarlarindan Select markal: tuvalet kagidi i¢in hassas ciltler i¢in dermatolojik
uygunluk sertifikasi, Alman belgelendirme kurulusu DQS tarafindan gergeklestirilen
denetimler sonucunda uluslararas: gegerlilige sahip, kaliteli, glivenli ve yasalara uygun
{iriin iirettigini kanitlayan BRC CP ve HYGIENIC PRODUCT GC MARK belgelerini
Tiirkiye’de almaya hak kazanan, kendi sekttriiniin ilk firmasi)

Viking Kagit'in sahip oldufu avantajlann baghcalarr; uzun yillara dayali seki®r e,
deneyimi, Lily, Senso, Premia, Pufla ve Select markalarmm giicti, farkls sa';is'v' e ‘
kanallarinda faaliyet gostermesi, Tirkiye geneline yayilmis satig agi, rakiplerde =~ .7 -

bulunmayan geri déntistim kagit tesisidir.

Sirketin 5.1°de yer alan bilytik bir kisnu sekttrden kaynaklanan dez%ntajiar/riéklér '
5

antaji bulunmamaktadir. N

haricinde bir Q o
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7.2.2. Izabnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageiun

net satis tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cofrafi yapismma gire dagihum
hakkmnda bilgi:

2016 yilinda thracat satiglarimin toplam net satislar icindeki pay: %28dir. 2016 yilinda
toplam 14,9 milyon USD’lik thracatin %67°si Avrupa, %281 Ortadogu ve %5°1 Afrika,
Asya ve Amerika kitasina yapilmustir. Ihracat gelirlerinin 6nemli bir kisma Avrupa
tilkelerinden saglanmstir. Siki diizenlemeye tabi olmayan dlkeler, idari birimler
veya cevrelerde kurulu sirket veya kuruluslar tizerinden gergeklestirilen Sirket satisi
yoktur. Asagidaki tablolarda yurt i¢i ve yurt dig: satislar ve tilkeler bazinda kirilimlar
yer almaktadar.

SATISLAR (TL) 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016
Yurtigi mamul satiglar 112.588.043 111.916.489 135.473.131
Yurtdigi mamul satiglare 43.346.840 40.815.236 44.958.003
Tenzil: iskontolar -30.156.296 | -19.752.529) -16.153.982
Tenzil: {adeler -325.296 -320.826 -1.565.300
Net Safislar 125.453.291 | 132.658.370| 162.711.852
THRACAT (000.5) 2014 2015 2016
INGILTERE 10.143 8.364 8.045
ISRAIL 3.896 3.412 4.036
CEK CUMHURIYETI 20 680
KIBRIS 289 312 306
BULGARISTAN 249 206 263
IZLANDA 526 318 209
MALTA 151 141 149
FILISTIN 110 174 143
HOLLANDA 228 150 142
GURCISTAN 251 132 125
AZERBAYCAN 241 165 114
LIBYA 763 192 77
B.AE. 175 27 37
YUNANISTAN 283 81 35
TURKMENISTAN 205 99 21
ALMANYA 678 575 9 S
NIJERYA 162 179 0w
ANGOLA 731 £oa o
MAKEDONYA 137
DIGER ULKELER 412 580 582 L e,
TOPLAM 19.630  15.126  14.974 :
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.4. Ihracqinm ticari faaliyetleri ve karhligr aqisindap $nemli olan patent, lisans,
smai-ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢cimin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne §Slciide bu agplasmalara bagh olduguna ya da veni iiretim
stireclerine iligkin fzet bilgi:

Yoktur.

7.5. Thraccimn rekabet konumuna iliskin olarak yaptifz agiklamalari dayanagy:
Yoktur.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu &nemli digiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccinin dahil oldugu grup hakkmda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ibraggiyla olan iliskileri ve ithragomm grup icindeki yeri:

21 sirketi, 24 fabrikas: ve tesisi, 2 vakfi ve 7.500 caligani ile Yagar Toplulugu; basta
gida, icecek ve boya olmak tizere tarim, hayvancilik, bahkeilik, kagt, turizm, dis ticaret
ve enerji i$ kollarinda faaliyet gistermektedir.

Yagar Toplulugu’nun ana is kollariny; gida, icecek ve boya olusturmaktadir. Toplulugun
lokomotif markalari Pinar ve DYOQ’dur. Gida, igecek ve boyanin yam sira temizlik
kagitlari, turizm, dig ticaret ve enerji alanlarinda da faaliyet g6steren Yasar Holding A.S.
istiraklerinden Pinar Siit, Pinar Et, Pmar Su, Dyo Boya, Viking Kagit ve Altn Yunus
Cesme’nin paylari, Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

Viking Kagit 1982 yilinda Yasar Toplulugu’na katilmigtir. 2016 yilinda 14,9 milyon
USD tutarinda ihracat gerceklestiven Viking Kagit, ihracat performans: ile Yasar
Toplulugu’nda ihracat ciro payi en yiiksek sirkettir.

Viking Kagit ve Seliiloz A S, grup sirketlerinden Yagsar Dag Ticaret A.S. ye ihrag kayith
satis, YADEX GmbH aracihiyla hammadde ithalati yapmaktadir,

Yasar Dis Ticaret A.S.ye yapilan satiglar, iligkili olmayan {iglinct kisiler i¢in yapilan
ihra¢ kayith satislardan olugmaktadir. Yasar Dhs Ticaret A.S. her tiirli operasyonel,
lojistik islemler ile evrak iglemlerini takip etmekte ve bu hizmetin karsilifs olarak
komisyon faturas: diizenlemektedir.

YADEX GmbH tedarik¢i temini ve fiyat aragtirmasi konularinda Viking’e destek
saglamaktadir,. YADEX GmbH tedarikgilerden aldigs hammaddeyi ayni ¢ vade;".""
kosullariyla, %1 komisyon geliri ekleyerek Viking Kagit ve Selul% A__S r;{e:‘-:_;'

satmaktadr. K 5

2015 yils *‘,‘; ayindan ztzbaren Viking Kagit, elekmk enerjlslm %rup szrkeﬂermden., ,,‘ et
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Topluluk sirketlerinin Viking Ka@it ile iliskileri detayli olarak 31.12.2016 tarihli
finansal raporlarin 7 no’lu Iliskili Taraf Actklamalari Dipnotundan incelenebilir.

GIDA VE iCECEK GRUBU
Gida

» Pinar St

» Pinar Et

* Yagar Birlesik Pazarlama

« Pinar Foods GmbH

« HDF FZCO

Su
» Pinar Su

Tarm, Hayvancilik ve Bahkeihk
» Camh Yem Besicilik

BOYA GRUBU

* Dyo Boya Fabrikalan

» Kemipex Joint-Stock Co.

* S.C. Dyo Balkan SRL

» Dyo Africa Paints and Varnishes LLC

TEMIZLIK KAGITLARI GRUBU
* Viking Kagit

TICARET VE HIiZMET GRUBU
¢ Altin Yunus Cesme

* Bintur

» Yasar Dig Ticaret

* Yasar Bilgi Islem ve Ticaret

» Yadex International GmbH

» Desa Enerji

» Desa Elektrik

» Arev Gayrimenkul

VAKIFLAR
= Yagar Egitim ve Kiiltlir Vakfi
» Selguk Yasar Spor ve Egitim Vakfi TR .
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1, izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrageinm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari ayarinca ibracgg: tarafindan edinilmesi planlanan Onemli
maddi duran varhklara iligkin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Higkin Rilgiler

 emaenn Kiraya Verildi . )
Cinsi Edinildigi e Mevkil Kef D'efter Kullarem Amae | ise Kiralayan I:ﬁra . Yilbke Rira
i Degeri (TL} . Dinemi | Tutan (TL)
KisifKoram

Kagit {ratim
Arsa 1963-2016 (209,024 {Sapatan - Aliagal 42.326.198jAlam  ve Diger
Arsalar

Kagt Uretim ve
Bina 1969-2016 Sapatan - Aliaga] 14.799.81BiStok ile Yionetim - -
Binalan

Kafat iiretim ve
Makina {1969.2016 Sapatan - Aliaga| 65.527.713|Converting - - -
Tiretim Hatlan
Diger  {1969-2016 Sapatan - Aliagia 1.058.115{ Muhtehif - - -

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara fligkin Bilgiler

Cinsi | Edinilecegi Yl | ,? Mevkii Yapidan Yapdacak Kullanum Amacs
_ {}demeler Odemeler _
Aliaga .
467325 €¥uvarlak  Uriim Hath
akin 2017 - Fabrik -
Makina amka Akreditifl Ambalaj Makinas:
Sahas o
45.000 €
Aliaga Ozkaynak |Yovarlak Urin  Hatn
Makina 2018 - Fahrika] 15.000€ 480.000 €| Sarmm Hatt
dzhas .
Polige
Finansal va da Faalivet Kiralamast Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhidara Bigkin Bilgiler
Cinsi Kira Dinemi Kiralapea Sitresi Sorunda | Viilok Kira Tutars [Kullamm Amac: |Kinden Kivalanhigs
Eiralasary: Kime Aft {I1)
I Makinesi|10.01 2045 - 10.012020 [Viking Kagt ve Seliloz 2§ | 84.417|Oratim Deniz Finansa! Kiralama 4 3.
I5 Maldinesi|10.07.2015 - 11.06.2018 |Vidng Kagt ve Jeluloz &4 9. | 142 438 Ot Ziraat Finansa! Kiralarma A S

9.2, ihragemm maddi duran varhklarmm kullanmmm etkileyecek ¢evre ile ilgili
titm hususlar hakkanda bilgi:

Uretim ve dagitim siireclerinin ¢evre iizerindeki etkilerini miimkiin olan en alt seviyeye

indirmeyi hedefleyen Viking Kagt, icinde bulundugu gevreyi titizlikle gézlemleyerek.- S ,
dzellikle atik ydnetimine yonelik tedbirler almaktadir. ey
Viking Kagit, uyguladig “atik yonetimi” prensibiyle 1sletmede olusan atiklarm yaséi‘aré -
uygun sekﬂde geri kazanim veya bertaraf edilmesi i¢in gerekli tiim uygu{@@alan yerme L '
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performansimt da biinyesinde yer alan laboratuvar sayesinde diizenli olarak her giin
Slglimlemektedir. Su Kirliligi Kontrolti Yonetmeligi geregi desarj suyu kalitesi akredite
bir laboratuvar tarafindan 15 giinde bir numune ahmu ve analizi ile de kontrol
edilmektedir. Il Cevre ve Orman Midiirligi tarafindan da denetlenen ariima tesisi,
2016’da da tim denetimlerden baganyla gecmistir,

Geri donlistime katkida bulunarak hem ekonomik hem ¢evresel stirdiirtilebilirligi
desteklemeyi hedefleyen Viking Kagit, bu konuda CEVKO ile isbirligi i¢inde yiiriitigi
proje kapsaminda, 2016’da piyasaya siiriillen ambalaj malzemelerinin (polietilen, kagit-
karton) miktarsal olarak %52’lik kasmini ekonomiye geri kazandirmustir.

BM TRADA Certification Tirkiye tarafindan 2010 yilinda denetienen Viking Kagt,
kégt-karton Ureticileri arasinda FSC-CoC (Forest Stewardship Council — Chain of
Custody) Yonetim Sistemi Belgesi alan ilk girket olmustur.

Hammadde halinden tiiketiciye ulasana kadar gectigi tiretim siireglerinde kgt ve kagst
driinlerinin sertifikasiz veya kontrolsiiz materyal icermedigini belgeleyen FSC-CoC
Yonetim Sisterni, freticilerin ¢evre dostu driinler sundupunu teyit etmektedir. Ban
ulusal ve uluslararas standartlara uygunlugu da denetleyen FSC-CoC Yonetim Sistems,
Viking Ka@it’ in ¢evreci kimliginin en biiyiik kamtidir. 2010°daki belgelendirme sonras:
sbz konusu sistemi bagartyla uygulayan Viking Kagit, 2016 yvii Arabk ayinda
gergeklestirilen Yeniden Belgelendirme Denetimi sonucunda uygunsuzluk almadan
FSC-CoC Yonetim Sistemi Belgesi'ni yenilemigtir.

Diizenli olarak her yil kurumsal karbon ayak izini él¢timleyen Viking Kagit, elde ettigi
sonu¢lary raporlamayr ve karbon salumi azaltim stratejileri/projeleri geligtirmeyi
hedeflemektedir. Karbon ayak izinin yani sira Viking Kagit, 2015’te basladifz su ayak
izinin hesaplanmas ¢aligmalarina 2016'da da devam etmistir.

Viking Kagit ve Selilloz A.§. dinya genelinde 60 iilkede, 88 ofise sahip Alman
belgelendirme kurulugu olan DQS tarafindan gergeklestirilen denetimler sonucunda
uluslararast gegerliligi olan Avrupa capmda da kaliteli, giivenli ve yasalara uygun iiriin
{irettigini kamtlamis endiistrivel temizlik kagidi Ureticilerinde bulunan BRC ve GC
MARK sertifikalarini kendi sekitriinde Tirkiye’de almaya hak kazanan ilk firma
olmugtur.

Bu cergevede sirketimiz faaliyetleri kapsaminda gevre konusunda herhangi bir tehdit
unsuru gorillmemektedir.

9.3. Maddi duran varbklar tizerinde ver alap kisitlamalar, ayni haklar ve 1p0tek P
tutarlarn hakkmda bilgi:

31.12.2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar fizerinde kisitlama, ayni hak ve’ 1potek o
bulunmamaktadir. _‘
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9.4. Maddi duran varhiklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandif) defer tespit raporu haklkinda bilgi:

Maddi duran varhiklarda, yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, finansal
durum tablosunda (bilango) 6zkaynaklar grubunda yer alan defier artis fonu hesabina
alacak kaydedilmektedir. Aynt varhgin bir nceki dénemdeki artiglarina karsilik gelen
azaliglar fondan diigtilmiis; diger tiim azalislar ise kér veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilmistir. Her dénem, yeniden degerlenmis varlik iizerinden hesaplanan
amortisman (kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile
varlifin maliyeti fizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark deger artis fonundan
geemis yillar zararlarna transfer edilmigtir. Yeniden deferlemenin yapildigs tarih
itibariyle, degerlemeye konu olan ilgili maddi duran varlifin birikmis amortisman:
varligin maliyeti ile netlestirilmekte ve miiteakip dénemlerde yeniden deferlenmis net
defter deferi tizerinden takip edilmektedir. Yeniden degerleme tarihi itibariyle,
degerleme Oncesi birikmig amortisman ilgili varhigin briit taginan degeri ile netlestirilir
ve yeniden deferleme ile tespit edilen makul deger ilgili varlifim yeni tasmnan degeri
olarak mali tablolara yansitilir.

01.01.2014-31.12.2014, 01.01.2015-31.12.2015 ve 01.01.2016-31.12.2016 dénemlerine
iliskin maddi duran varhik hareketlerine iliskin olarak tablolar, 31.12.2015 wve
31.12.2016 hesap donemine ait Finansal Tablolar'in Maddi Duran Varliklar bashkl 15
numarali dipnotunda yer almaktadir,

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, arazi ve arsalar, binalar, yeriistii diizenleri ve makine,
tesis ve cihazlar bagimsiz profesyonel degerleme sirketi TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.$. tarafindan yapilan degerleme ¢aligmalarinda tespit edilen makul degeri tizerinden
finansal tablolara yansitilmistir.

Maddi Duran Varlldanm Rayiy Degeri Haklanda Bilgl
MDV Degerleme Fen
Edinme | Fkspertz | Eksportix Raporn | Smuflandmimas (Yatwim amach olup | Tutan/Dager Drisstildizgi

Maddi Duran Varkk Cingi Tarfhi Deger Tarihi ve Nosn ohnadi} Tutan

A - MAKINALAR 55,504,568 17.242.4%3
Pi-1 XAGIT URETiM MAKINES 1971 -2016!  6.138.560( 31.12,2015 - 201543950 Uratim 2.639.930
PR-2 KAGIT URETIM MAKINES] 2000 - 2016]  24.180.060| 31,12.2015 - 261541099 Oretim 5.243.032)
DEINK HAMUR HAZIRLAMA TESIS] | 2000 - 2018]  8.100.000| 31.12.2015 - 2015A1090 Urgtim 2.189.565
D3z PRON HATTY 3003 - 20061 5.211.008| 31.12.2015 - 2015A1080 Uretim 1.563.545
YUVARLAK GRUN HATTI 2003 - 2016]  12.275.000( 31.12.2015 - 2015A1050 Uratim 5,687,360}
B - YARDIMC) UNITELER 9.804.808 - 960312}
KAZANLAR 2002 180.000| 31.12.2015 - 201542090 Uretim ' 1813
13 MAKINALARI 440,069| 31.12.2015 - 201541090 Uretim 83,366}
ELEKTRIK DESTEK S| STEMLERI 589.008| $1.12.2015 - 201541030 Uratim 4,503}
ATOLYE 1871 268.000| 31.12.2015 - 201543090 Uretim 162,151
YANGIN SISTER] 2002 566.000] 31.12.2615 - 2015A10%0 Uretim 274.371)
BOGALGAZ CEVRIM ISTASYONY 2004 928.060| 31.12.2015 - 261541030 Uretim 257.32%
ARTEMA TESISE 1995 434.060] $1.12.2015 - 201541090 Uretim 194.465
LAZORATUVAR 2003 356.000! 31.12.2015 - 201541030 Uratim -17.184)
C - ARSA - ARAZI 1971 - 2016] 46.742.205 40.468.273
ARSA, - ARAZI 48.282.205] 31.12.2915 - 2015C262 Fabrika ve Depo Arsas) 40.100.587]
ARGA - ARAZ) 477.008] 31.12.2015 - 20150263 Arsa 369.9601
ARSA - ARAZI 32.008] 31.12.7005 - 2015CI64 0 - S, Arsa 27.725
D - BINALAR 1971 -2016)  17.204.168] 91.13,2015 - zmscg‘aﬁer {ratin, ¥8netim e Depoiama Binalan 7.627 669
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10.  FAALIYETLERE VE  FINANSAL  DURUMA  ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

10.1. Fipansal durum:

10.1.1. ihracammn izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yidan yia meydana gelen
degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Sirket, 2015 yilinda PM.1 Kagit Uretim Makinesi’nin yaklasik 1 ay siiren revizyon
yatiim: nedeniyle satis miktarinda %8 kiigiilmiis, net satis tutarim ise %6 artirmustir.
2016 yilinda ise Sirket afirhikli olarak 6zel {iriin satislarninin artmasi ile satis miktarmi
%17, net satis tutarmi %23 seviyesinde artirmugtir. 2016 yilinda biliyimede agirlikh
olarak 2015 yilindaki PM.1 Kagit Uretim Makinesi revizyon yatmimmmn etkisi yer
almaktadir.

2015 yilinda yapilan 20 milyon TL’lik sermaye artigindan gelen kaynak kisa vadeli
kredilerin kapatimasinda kullamlmakla birlikte, toplam finansal borglar ve diger
finansal yiikiimltltkler 5.371.767 TL artmistir. Sermaye artigindan gelen kaynak girisi
hari¢ bakildifinda finansal ylikiimltliklerde meydana gelen yaklasik 25,3 milyon
TLlik artisin 4.583.762 TL’si kur artisina bagh kredi kur farki giderleri, 5.887.954
TL’si kur artigima bagli ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: giderleri, kalan: ise
faiz ddemeleri ile isletme sermayesi kullanum kaynakhdir.

Sirket’in, 2016 yilinda ise doviz kurlarindaki artisa (USD %21, AVRO %18) bagh
olarak 2.813.614 TL’lik kredi kur fark: gideri olmustur.

31.12.2016 ifibariyle, kisa vadeli toplam finansal borglar ve diger finansal
yiikiimliiliiklerin toplam finansal borglar ve diger finansal yitkiimliliikler igindeki pay:
kredilerin vade yapilar geregi %28 den %38’e yitkselmistir.

31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016

Kisa Vadeli Finansal Borglar 11.954.788 1.523.820 1.015.204

Uzua Vadeli Finansal Borglarn Kisa Vadel Kisimlan  19.521.546 25.925.740 35584 815

Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borglan - 162551 184.495
31.476.334 27.612.15136.794.514

Tirev Finansal Araclardan Dogan Borglar 1.807.185  B54.561 344.130

Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Diger Finansal

Yiikiimiiilitkler 33.283.519 28.466.712 37.138.644

Uzun Vadek Finansal Borglar 60.628.445 70.785.333 60.805.533

Umin Vadel Finansal Kiralama Borclan - 405273 2207779
60.628.445 71.194.608 61.026.312

Tirev Finansal Araclardan Dogan Borglar 465.641 88.052 T

Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Diger Finansal ' R

Yiikiimlidtkler 61.094.086 71.282.660 16}—, 026 312 .i_ ‘o

I g T

Taplain Einansal Borglar ve Diger Finansal
Yuku:ml flislcler

94.377.605 99.749.372 98.154.'556
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Sirketin finansal bor¢larindaki defisim nedenleri; 2015 yili igin ana olarak kredi kur
fark: giderleri kaynaklidir. 2016 yilinda ise toplam finansal bor¢lar ve diger finansal
yiikiimliilikler toplam: operasyonlardan yaratilan fonlar ile 1.584.416 TL azaltilmistir.

10.2. Faaliyet sonuglar:

10.2.1. fhracomin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in faaliyetlerini 6nemli olgiide etkileyen olaganiistii olay ve yeni gelismeler
yoktur.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen ¢nemli degisiklikler ile bu
degisiklikierin nedenlerine iliskin agildama:

Viking Kagit'in satis miktan ve satis gelirlerindeki degisimler agagida sunulmus olup,
Sirket’in 2015 yilinda satis miktart %8 kiigiiimiis, net satig tutar: ise %6 artirmastir. 2016
yilmda ise Sirket satig miktarint %17, net satig tutarini %23 seviyesinde artirmistir, 2015
yilinda satiy miktarinda meydana gelen kayip PM.1 Kagit Uretim Makinesi’nin yaklasik
1 ay sfiren revizyon yatirimy kaynaklidir. 2016 yilinda bilytimede agulikli olarak 2015
yilindaki PM.1 Kagit Uretim Makinesi revizyon yatimmimn etkisi yer almaktadir.

Degisim Defigim
31.12.2014 31.12.2015 (%) 31.12.2016 (%)
Satig Miktan (ton) 35938 33.237 -8% 38.985 17%

Net Satig Tutars (TL)  125.453.291 132.658.370 6% 162.7711.852 23%

10.2.3. ibracoimn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak &nemli
derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal
politikalar hakkmmda bilgiler:

Déviz kurlarindaki asiri dalgalanmalar ve yilkselmeler olmas1 maliyetleri artirabilir veya
maliyet unsurlart Uzerinde belirsizliin artmasima neden olabilir. Global ekonomideki
dugtik biylime ve zayif ticaret efilimi ile i¢ ve dis talep vetersizlifi firetim artigim
sinirlandirabilit. Reel faiz oranlaninda ve buna bagh borglanma faizlerinde artis
yasanmas: durumunda Sirket’in bor¢lanma maliyetleri ve dolayisiyla finansal durumu
da etkilenebilecektir.

TR
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10.3. Ihracemm borcluluk durumu

Borgluluk Duromu (31.12.2018) Tutar {TL)
Kisa vadeli ylildimdiltisiler 106,762 405
Garantili 37.138 644
Temmath 30.376.450
Garantisiz/ Teminatsiz 39247311
Uz vadeli yiikiimdiililder {uzun vadeli borglanmn kisa vadeli kismalan haric) 73.804.207
Garantil 61.026.312
— : —

Garantisiz/ Temmatsiz 12.777.985
Kisa ve Uzan Vadeli Yiikiimlilikler Toptam 180,566,702
Okaynaklar 325423
Odenmig/¢karnlmig sermaye 45000000
Yasal yedekler

Diger yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR 180.892.125
Net Borcluluk Duramn : Tutar (TL)

A, Nalkit 3.057515

B. Makit Benzerleri 3.972.346]
C. Ahm Satim Amach Finansal Varhklar 2X13138

D). Likidite {A+B+0) 7257170

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar i

F. Kxsa Vadeli Banka Kredileri 1,199,695
. Uzon Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadel Kismm 35.594 315

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar {Tiirev Araclar} 344.1304

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 37.138.644

J. Kasa Vadeli Net Finansal Borelyluk {I-E-I) 20 881.465

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 61.026.312

L. Tahviller ' of
M. Diger Uzan Vadeli Krediler il 1“ oy
N. Uzun Vadeli Finansal Borcluluk (K+L+b) 61026312} . -
©. Net Finansal Bor¢hiluk (J+N) U0007.777
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donemlerde 9 esit taksitte geri 6denecektir. Faiz 6demeleri ise kredi kullanim tarihinden
baglayarak 6 aylik dénemierde gerceklestirilecektir. S8z konusu krediye iligkin olarak
Yagar Grubu sirketlerinden, Yasar Holding, YBP, Pinar Su, Pinar Stit, Caml: Yem,
Piar Et ve Dyo Boya, Sirket’e garantor sifatiyla kefalet saglamigtir,

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla alman kefaletler, Viking Ka@it’m yurtici bir finans
kurulusundan saglamis oldugu 4.444.444 Avro karsilip1 16.488.443 TL krediye iliskin
Yasar grubu sirketlerinden, Yasar Holding, YBP, Pinar Su, Pmar Siit, Camh Yem, Pinar
Et ve Dyo Boya, ayrica yine yurtigi finans kuruluglarindan saglanan 76.877.542 TL
krediye iligkin Yasar grubu sirketlerinden Yasar Holding ve YBP garantor olarak kefalet
saglamuslardir (2015: 8.888.889 Avro ve 65.555.556 TL karsilift toplam 93.800.889
TL).

Viking Kagitt, 1 Agustos 2012 tarihinde almig oldugu s6zkonusu krediye iligkin
vluslararas: bir finans kurulusu ile International Swaps and Derivatives Association
(“ISDA”) master anlasmasi, ekleri ve swap teyit dokiimanlarim imzalamak suretiyle
Avro/ TL tizerinden swap anlasmasi yapmustir. Sirket bu anlagma ile sdz konusu
kredinin yalnizca faiz 6demelerini yillik %8,30 faiz orami ve 2,274 Avro/ TL kuru ile
swap etmigtir. Sirket y@netiminin yapmus oldugu deZerlendirmeler sonucunda, nakit
akam riskinden korunima amach olarak tanimlianan tiirev araglarin makul degerleri ile 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla taginan degerleri arasindaki 344.130 TL tutarindaki (2015:
942.613 TL) fark diger kisa ve uzun finansal yiiktimliilikler icerisinde simflandirilms
olup tahakkuk eden 123.260 TL tutarindaki (2015: 297.163 TL) swap isleminden
kaynaklanan faiz gideri ile 276.957 TL tutarindaki (2015: 573.146 TL) faiz 8demest ile
realize olan faiz gideri finansal giderler (Dipnot 39) icerisinde siniflandirilarak kapsamh
gelir tablosuna yansitilmus, 220.871 TL tutarindaki (2015: 645.451 TL) tiirev
islemlerden kaynaklanan makul deger fark: ise, tiirev araclarin etkin olmasi sebebiyle,
44.174 TL tutanndaki (2015: 129.090 TL) ertelenmis vergi etkisi diisiilerek
Ozkaynaklarda nakit akimdan korunma iglemleri fonu igerisinde muhasebelestirilmistir,

Alman kefaletler, Viking Kagit’m temin ettii kredilere istinaden kullamlmis
oldugundan vadeleri ilgili kredilerin vadeleri ile simrlandirilmgtar.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI:
11.1. Isletme Sermayesi Beyan:

Sirketin isletme sermayesini {(Donen Varliklar)-(Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)] olarak
hesaplamakta olup, 31.12.2014, 31.12.2015 ve 31.12.2016 hesap dénemlerine ait

finansal tablolarina gore; A
soaltE ‘&
Agiklama/Dénem (TL) 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 o
Dénen Varliklar: 45.637.583 44.332.7798 55.871.327 : W TR ey
Kisa Vadeli Yikmlilikler 84.074.697 77.323.906 106.762.405 T Y S
Nat fsletme Sermayesi -38.437.114 -32.991.108 -50,891.078 s '}3\7"-; A ﬂ,:’d




donem dikkate alindifinda; Sirketin cari yilkiimliiliiklerini kargilamak (zere veterli
isletme sermayesi bulunmamaktadir.

Yillar itibariyle isletme sermayesi ihtiyac: artig géstermistir. Bu artisin baslica sebepleri;
doviz kurlarindaki dalgalanmalar ve seliiloz alimlarinin vadesinin satis vadelerine gére
artmas kaynakh kisa vadeli yikiimliiliiklerin artmasidir.

. Iigili zamanlama: 31.12.2016 tarihi itibariyle sirketin isletme sermayesi
ihtiyaci goriilmektedir.

ii. Isletme sermayesi agifi: Sirketin 31,7 milyon TL’si gelecek 12 ay
icerisinde kisa vadeli kredilerinin taksitlerinin 8denmesi i¢in olmak {fizere
50,9 milyon TL tutarinda fona ihtiyvac: bulunmaktadir.

ifi. Eylem Plam:: Sirket, 20,9 milyon TL’lik kismim sermaye artimindan elde
edecegi nakit girisi ile, bir kismim faaliyetlerinden saglayacag fon ile
kalan kismint ise kredilerin re-finansman ile saglamay1 &ngérmektedir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen tnemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Sirketimizin son hesap yili olan 31.12.2016 tarihinden izahname tarihine kadar gegen
stire igerisinde, hem orijin fivatlann artist hem de meydana gelen kur artislan seliiloz
ithalat maliyetlerini artirmig, oluklu mukavva ve karton iireticisi firmalarin hurda kagida
olan taleplerinin artist hurda kafit maliyetlerini artirmigtir. Bu dSnemde maliyet
artiglariin  tamapn  piyasa rekabet kosullari gerefi satiy fiyatlanna yeterince
yansittlamamus, ancak bilytik bir kismi yansitiimigtir.

12.2. lihraccinm  beklentilerini  énemhi blciide  etkileyebilecek  egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Ihraggimn cari hesap yilt igindeki beklentilerini énemli Slgtide etkileyebilecek bilinen
egilimler, belirsizlikler, talepler, yiktimliilikkler veya olaylar hakkmda bilgiler asagida
sunulmustur.

Beklentilerin disina ¢ikan bir bliylime dngoritlmemektedir. Dolayisiyla, satis anlaminda
tnemhb bir etki beklenmemektedir. Doviz kurlarindaki asin  dalgalanmalar ve
yikselmeler nedeniyle maliyet artiglannin olmasi ve malivet unsurlant tizerinde
belirsizligin artmasi muhtemeldir.

Global ekonomide diisiik bliylime ve zayif ticaret egilimi yaganmaktadir. I¢ ve dis gﬁg%ww
1 .

yetersizlifi {retim artigini smirlandrrmaktadir. Reel faiz oranlarinda ve buna

borglanma faizlerindeki olasi artiglar  Sirket’in  finansal durugunu yq,_!ﬂ‘ndaﬁ“‘:_ﬁ_'7-"Cf.‘,_

ilgilendirmektedir, e :

Bunlarnin diginda, temizlik kafitlan sektoriinii etkileyen genel egilimler ar331r§id'a'-.an}ri{:'._

hammadgt olan seliilon ve Jurda kafit orijin fiyatlarindaki dalgalanmalar ile ﬁh@ata P )

ynmadde c A dolay: kurlardaki olas1 dalgalanmalar sayilabilir. e

LG ve SRLOTAS.




Sirket’in 28 Jubat 2017 tarihli ve 7 nolu yonetim kurulu kararinda Sirket’in
TTK 376 kapsamindan ¢ikmasmi saglayabilecek sekilde, SPK’nin 10 Nisan 2014 tarih
ve 11/352 sayilt karari gergevesinde, gerekli sermaye artinm veya esanli sermaye
azaltim-artirim igin gerekli prosediirlere baglamasina karar verilmistir

Ayrica, i3 bu Izahnamenin 5. bdlimiinde agiklanan ortaklipa ve icinde bulundupu
sektore iliskin riskler, Sirket’i ve faaliyet gdsterdigi sektdrii etkileyen difer epilimler
olarak éne ¢ikmaktadir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI!

13.1. Ihracomm kar beklentileri ile i¢inde bulunulan va da takip eden hesap
dinemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur,

13.2. ihrageinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimmlar:
Yoktur,

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu;

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finamsal bilgilerle
karstlagtirilabilecek sekilde hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur.

13.5. Daha 6nce yapilmug kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE U1ST DUZEY YONETICILER

14.1. Thrageinin genel organizasyon semasi:




14.2. Idari yapr:
14.2.1. thraceinin yonetim kurulu iiyeleri haklanda bilgi:

Ad: Soyads Girevi Sen 5 Yilda Gorev Siiresi | Sermaye Payr*
_ Thrageida /
Ustlendigi Gorevler Kalan Girev
Stiresi (TL) (“/E})
IDiL YONETIM YONETIM KURULU | 29.03.2017- | -
YiGITBASI KURULU BASKANI 29.03.2018
BASKANI 10 AY
MUSTAFA YONETIM YONETIM KURULU | 29.032017- | - )
SELIM YASAR | KURULU BASKAN | BASKAN VEKILI 29.03.2018
VEKILI 10 AY
EMINE YONETIM . 29.03.2017- | 0,024 | 0000001
FEYHAN KURULU UYESI 29.03.2018
YASAR 10 AY
YILMAZ BAGIMSIZ BAGIMSIZ 29.03.2017- | - -
ATTILA YONETIM | YONETIM KURULU | 29.03.2018
KURULU UYES] UYESI 10 AY
FEYZI ONUR BAGIMSIZ - 29.03.2017- - -
KOCA YONETIM 29.03.2018
KURULU UYESI 10 AY
YILMAZ YONETIM YONETIM KURULU | 29.032017- | - -
GOKOGLU KURULU UYESI UYES], 29.03.2018
YONETIM KURULU 10 AY
BASKAN VEKILI
CENGIZ EROL YONETIM YONETIM KURULU | 29.03.2017- | - -
KURULU UYESI UYESI 29.03.2018
10 AY

* 2016 vili Olagan Genel Kurul tarihleri itibariyle

g BT

Yonetim kurulu Uyelerinin Viking Kagit disinda yiiriittitkleri gérevler izahnamenin 14.;3.'“.
e
b ¥

ve 14.4. maddelerinde verilen 6zgegmisler icerisinde yer almaktadir.
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14.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi is Adresi Son 5 Yilda Ihragaida Sermaye Payi
Ustlendigi Gorevier o,
Yal: Mah. Hiirriyet
Ahmet Abdullah | Genel Cad. No:474
Akgasiz Miidtir Aliaga/izmir Genel Miidiir 0%
Mali Igler ve | Yali Mah. Hiirriyet
Finans Cad. No:474
Stileyman Sezer Direktorii Aliaga/lzmir Mali Isler Miidiirii 0%

14.2.3. Thrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihracginim kuruculan haklkinda
bilgi:

Sirket 1969 yihinda kurulmustur.

14.2.4. Thragemm meveut yonetim kurulu tiyeleri ve ydnetimde séz sahibi olan
personel ile thracgr som 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle
akrabalk iligkileri hakkinda bilgi:

Yoktur,

14.3. Ihracomn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin
yinetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu
Idi! Yigitbas:-Yonetim Kurulu Baskam

1986 yilinda Bogazigi Universitesi Isletme Boliimiinde lisans, 1989 yilinda Indiana
Universitesi'nde MBA egitimini tamamlayan Sn. Idil Yigitbasi, 1986 yilinda Yagar
Toplulugu'nda Baskanlik Asistani olarak is hayatina bagladi. Gida sektdrii agirlikl
olmak iizere ¢esitli topluluk sirketlerinde dzellikle strateji ve pazarlama alanlarmda fist
diizey yoneticilik ve Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini tistlenen Sn. Yigitbagi, 2003-
2009 willan arasinda Yagar Holding Yonetim Kurnlu Bagkan Vekilligi gdrevinde
bulundu. Nisan 2009 tarthinde atandif1 Yasar Holding Yénetim Kurulu Bagkanhigim 7
Nisan 2015 tarihine dek stirdiiren Sn. Yigitbagi, aym tarihte Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili oldu. Tiirk Sanayicileri ve Isadamlan Dernegi (TUSIAD) Yonetim Kurulu Uyesi,
Tirkiye Stt, Et, Gida Sanayicileri ve Ureticileri Birligi Demegi (SETBIR), ESIAD,
Tirkiye Kurumsal Yonetim Dernegi (TKYD) ve DEIK iiyesi olan Yigitbasi, Yasar

Toplulugu biinyesindeki diger sirketlerde de ySnetim kurullarinda gorev aliyor. Pl

S5
oo

\c& LJ b ¢

Mustafa Selim Yasar-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 1 W s

1976 yilinda Paris-Academ: Arqueille Sorbonne, 1980 yihnda NYU Umversztes; ve:‘ -
1981 New York-Pace Universitesi Isletme-Finans Bolimii’nden mezun olan -Sn.

Mustafa Selim Yasar, i hayatina 1981 yihinda Yagar Dig Ticaret A.S.'de basladi>8 yil

siire ile Yagar Dis Ticaret A.S.'de ¢esitli gorevierde ¢aligtiktan sonra, 1988-1996 yillart ~ -

arasinda Wagsar Holding A.S. CFO g(‘irevini iistlendi, ayrica ayn: yilarda Boya-Kimya
ve ..-~ Grup Baﬁ(\anhgl gorevini de yenne get1rd1 Sn Yagar, 1997-2000 yﬂlan




gorevlerini de dstlendi. 2000 yilindan itibaren Izmir Teknopark A.S., BDS Is Gelistirme
Ltd. $ti. ve Yiizey Ingaat Tashhiit A.S. sirketlerinin Yonetim Kurulu Baskanlif
gorevlerini siirdiiren Sn. Yasar, 1991-1997 yillari arasinda Ege Bolgesi Sanayi Odas:
(EBSO) Yonetim Kurulu Uyeligi, Yonetim Kurulu Baskanhg ve Meclis Bagkanli
gorevlerinde bulunmanin yani sira kurucu iiyesi oldugu Ege Sanayicileri ve Isadamlan
Dernegi’'nde (ESIAD) 4 yil siire ile Bagkan Vekilligi'ni iistlendi. 2004-2009 yillan
arasinda Izmir Bitytiksehir Belediyesi Meclis Bagkan Vekilligi ve Karsiyaka Belediyesi
Meclis Uyeligi gorevierinde bulunan Sn. Yasar, halen bircok sivil toplum Srgiitiinde
aktif olarak gérev aliyor. Mart 2014’ten itibaren Desa Enerji A.S., Dyo Boya A.S.,
Yagar Birlesik Pazarlama A.$. sirketlerinin Yonetim Kurulu Bagkani olan 8n. Yasar,
Nisan 2015’ten beri Yasar Dig Ticaret A.S. ve Yasar Holding A.S Yénetim Kurulu
Baskanlifi gérevini yiiriitityor.

Emine Feyhan Yasar-Yonetim Kurnlu Uyesi

1978 yilinda Bopazi¢i Universitesi Idari Bilimler Fakiiltesi’nde lisans egitirini
tamamlayan Sn. Emine Feyhan Yasar, Dokuz Eyliil Universitesi’nde Iktisat Anabilim
dalinda yiiksek lisans yapti. 1978 yilinda DYO’da Insan Kaynaklari uzmam olarak
gbreve baglayan Sn. Yagar, Yasar Holding’te Personel Iligkileri Koordinatorliigt,
Turizm Koordinatorliigt gérevlerinde bulunmanin yam sira Icra Kurulu’nda gorev ald,
Bagkan Yardumcilift ve Yoénetim Kurulu Uyeligi gorevierini tistlendi. Yasar Holding
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili (1997 — 2003), Yasar Holding Yonetim Kurulu Baskan
{2004 — 2009) olarak gbrev yapan Feyhan Yasar, Hedef Sirketi Yonetim Kurulu Bagkan
Vekilligini {istleniyor. Pmar Su, Pinar Et ve Altin Yunus sirketlerinde Yonetim Kurulu
Bagkam ve Yagar Toplulugu sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyesi olarak gdrev yapan
Sn. Yagar, Yasar Holding Yonetim Kurulu Bagkan Vekilidir.

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) Igecek Sanayi Meclis Baskanhgm stirdiiren
Sn. Yasar; Yasar Egitim ve Kiiltlir Vakft Bagkan Yardimcisi, Tiirkiye Kurumsal
Yénetim Dernegi (TKYD) Yénetim Kurulu Uyesi, Yasar Universitesi Miitevelli Heyet
Uyesi, Tirk Egitim Vakfi (TEV) Miitevelli Heyet Uyesi, Saglik ve Egitim Vakfi (SEV)
Miitevelli Heyet Uyesi, Bogazici Universitesi Vakfi (BUVAK) Miitevelli Heyet Uyesi
olarak gorev aliyor. Tirk Sanayici ve Isadamlan Dernegi (TUSIAD), Tirkiye Sut Et
Gida Sanayicileri ve Ureticileri Birligi (SETBIR) ve Ege Sanayicileri ve Is Adamlan
Dernegi (ESIAD) iivelikleri bulunmaktadir,

Yilmaz Attila-Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1951 dogumlu olan Sn. Yilmaz Attila, 1976 yilinda Ege Universitesi Ziraat Fakiiltesi
Tarim Alet ve Makinalarn Bolimii'nden mezun olmustur. 1977-1981 willari arasinda
Cukurova ve Ege Universitelerinde Arastirma Asistani gorevini yiiriiten Sn. Atiila,
1981-1985 yillaninda Goktepe Plastik A.S. ve Besikgioglu Ltd.’de proje miithendisi
gorevlerini Ustlenmistir. 1985 yvilinda Pinar Entegre Et ve Yem Sanayi A.S.ye Yem
Fabrikas: Mudiiri olarak katidan Sn. Attila, 1988-1990 yillari arasinda Genel Midiir
Yardimeis: gorevini yiirtitmiigtir. 1990-1994 yillan arasinda smasiyla Cevher Jant vgf"“
Motor Ticaret A.$. ve Abalioglu Yem Sanayi A.5.’de Genel Midiirlikk yapmigtir. 1994- & ™
2010 yillan arasmda Kipa Kitle Pazarlama Ticaret ve (hda Sanayi A.S. ve Tesco dea '
Kitle Pazarlama Ticaret ve Gida Sanayi A.$.’de Genel Mudiirltk ve Yonetim ve idm L
Kurulu Uyeligi olmak iizere ¢esitli gorevler alda. L gl

s I
ey

Feyzi Ongr Koca- Bagimsiz Yonetimm Kurula Uyesi

Sn. %yx Onur Koca, 198} yilinda Bogazigi Universitesi’nde Elektrik Miihendisligi n
516 Imfls, 1982°de fstanbul Universitesi'nde MBA programim
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tamamlamistir. Ayrica 2005 yilimda Avusturya LIMAK International Management
Akademie’de “International Systemic Training and Consulting” programin
tamamlamistir.

Sn. Koca, 1991-2001 yillan arasinda Jotun Boya ve Toz Boya Sanayi ve Ticaret A.S.’de
10 yi siire ile Genel Miidilr Yardimeisi, Genel Mudiir ve Avrupa Direktérliigi
gorevlerinde bulunmasimmin ardindan, 2002-2004 yillari arasinda Kurucu Ortak olarak
Lanark Resources Ltd.’de gdrev almis ve aymi dénemde Capex Industies’in Istanbul
ofisinde Uluslararast Satig Koordinatorli olarak ¢aligmugtir. Sn. Koca, Mart 2004-Eyliil
2005 doneminde Londra Touch Group plc.’de COO gérevini tistlenmistir. 2005-2012
yillari arasinda Parker Iklim Kontrol Sistemleri A.S.’de Genel Miidiir, 2012-2017 yillan
arasinda G4S Giivenlik Hizmetleri A.S.’de CEO ve Ulke Miidiirlagti gorevlerini
listlenmistir.

Bogazigi Universitesi Vakfi'nda (BUVAK), Lokman Hekim Saglik Vakfi'nda ve
Bornova Anadolu Lisesi Vakfi'nda miitevelli heyeti tiyelii, ENKA Spor Kuliibii ve
Uluslararas: Yatirimetlar Dernegi (YASED) iiyeligi bulunmaktadir.

Yiimaz Gokoglu-Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat-Maliye Bsliimii’nden 1977 yilinda
mezun olan Yimaz Gokoglu, 19781982 yillan arasinda Maliye Bakanlifi’nda Hesap
Uzman olarak ¢aligmasinin ardindan 1983 wilinda Yagar Toplulugu’na katild:.
Toplulukta mali igler ve denetim alanlari afulikli olmak tizere gesitli fist diizey
yoneticilik gorevlerinde bulunan Gokoglu, Nisan 2007 tarihinde Yasar Holding
Yonetim Kurulu Uyehgme secildi. Yasar Holding’de Yénetim Kurullani Genel
Sekreterligi gorevini de yiiriiten Yilmaz Gokoglu, Topluluk biinyesinde bulunan
sirketlerde de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev aliyor.

Cengiz Erol-Yonetim Kurulu Uyesi

1974 yilinda Ege Universitesi Isletme Bolimii'nde lisans, 1979 yihnda New York
Eyalet Universitesi’nde Finans ve Muhasebe yiiksek lisans efitimini tamamlayan Sn.
Cengiz Erol, 1983 yilinda ise yine New York Eyalet Universitesi’nde Uluslararasi
Ticaret ve Finans konusunda doktora egitimini tamamlad:. 1983-1985 wyillarinda
Cukurova Universitesi Finans Yardimer Dogentligi, 1985-1990 yillaninda Urdiin
Yarmouk Universitesi'nde ve 1990-1993 déneminde ODTU Igletme Bélimi’nde
Finans Dogentligi grevini yiirliten Sn. Erol, 1993-2010 yillarinda Finans Profesérii
olarak ODTU Isletme Bolimii'nde gorev vapti. 1991-1994 yillarinda Eregli Demir
Celik Genel Midir Damsmanligs, 2000-2003 yillarinda Ankara Sigorta Yonetim
Kurulu Uyeligi ve Ankara Emeklilik Sigorta Bagkanhg:, 2002-2004 yillarnda
Interfarma Tibb. Mal. A.$.’de Yénetim Kurulu Damsmanhgi, 2004-2008 yillarinda
Interfarma Tibb. Mal. A.S.’de Yonetim Kuralu Uyeligi, 2008-2010 yillannda ODT(’de
I;;letme Bolim Bagkanhif: gbrevlerini ytiriiten Sn. Erol, ODTU Rektor Dansmanlips ve
OSYM Yiiriitme Kurul Uyeligi gorevlerinde de bulundu.

2011-2013 yillarinda Izmir Ekonomi Universitesi Uluslararas: Ticaret ve Finans Boélim
Bagkanlifs gorevini stirdiiren Sn. Erol, 2010-2015 yillani arasinda lzmir Ekonomj W‘am
Universite’sinde Uluslararast Ticaret ve Finans Bolimii Ogretim Uyesi ve S‘%ﬁ‘éls
Bilimler Ensutu Miidtrét olarak gérev yapti. Sm. Erol, Mart 2014’ten beri Yasar

sirketlerin y6netim kurullarinda da gorev&l@g R
e ?
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1982 yilinda Istanbul Teknik Universitesi Makina Mithendisligi Bsliimii’nden mezun
olan Ahmet Abdullah Akgasiz, 1982 yilinda Inta Insaat’ta Proje Mithendisi olarak is
hayatina basladi. 1985-1987 villani arasinda Tire Kutsan’da Uretim Planlama
Mithendisi, 1987-2011 willart arasinda ise Olmuksa-IP’da Teknik Servis Proje
Miihendisi, Gebze Fabrika Mildiir Yardimeis:, Teknik Servis Miidiir Yardimeis:, Adana
Tesis Mitdtirtl, Adana Bolge Satis Miidiiri, Adana Tesis Direktorii, Ege-Akdeniz Bolge
Direktort, Ege Bolge Direkiorii ve Teknik Servis Direktérii ve son olarak Ege-Akdeniz
Bolge Direktorit olarak gorev yapti. 2012 yilinda OMK Eskisehir Fabrikasi’nda Fabrika
Midiirti olarak gorev alan Ahmet Abdullah Akcasiz, Ocak 2014 tarihinden beri ise
Viking Kagit Genel Miidiirliigli gbrevini ylirtitmektedir,

Siileyman Sezer - Mali Isler ve Finans Direktirii

1994 yihnda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Kamu Yo6netimi
Bolimi@’nden mezun olan Sileyman Sezer, 1996-2000 yillarinda Yapas A.S.’de
Denetim Memuru ve Biitge Kontrol Sefi gérevlerinde bulundu. Siileyman Sezer, 2000 -
2014 yillarinda Yasar Holding A.S.’de Biitce Kontrol ve Analiz Koordinatdrliigiy’ nde
sirasiyla Biitge Kontrol ve Analiz Uzmani, Biitce Kontrol ve Analiz Midiirii olarak
gbrev yapti. SMMM (Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavir) unvamna ve Sermaye
Piyasasi Kurulu Diizey 3 ve Kurumsal Ydnetim Lisanslanna sahip olan Stleyman
Sezer, Mayts 2014 tarihinde Viking Kagit ve Seliloz A.S.’de Mali Isler Midtirltigii
gbrevine baglamis ve Eyliil 2016 tarihinden beri ise Mali Isler ve Finans Direktorliigi
gbrevini ylrlitmektedir,

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum
da dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarmmda bulundugu
veya ortagi oldugu bittiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve
bu yonetim ve denetim kurullarimmdaki iiyelifinin veya ortaklifinm halen devam
edip etmedifine dair bilgi:

RTE
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14.5. Son 5 yilda, ihragemm yénetim kurulu idiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden ahman, ilgili kisiler haklonda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacibk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincit maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizhk, dolandincilik, sahtecilik, giiveni
kititye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya deistirme,
banka veya kredi kartlanmin kétitye kullamlmasi, kacakeihk, vergi kacakahdr veya
haksiz mal edinme suglarindan dolayr almmg cezai  kovusturma ve/veya
hitkiimliliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadifna dair bilgi:

Yoktur,

14.6. Son 5 yilda, ihrag¢cinin meveut ybnetim kuruln diyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinea
kamuya duyurulmug davalar/sug duyurular: ve yaptirumlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhgin meveut yénetim kurulu ityeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siz sahibi oldugu
sirketlerin ifias, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhgm mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
ihraceidaki difer ybnetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrint:h bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi persomel ile ihra¢gr som 5 yil
icerisinde kurulmug ise kurucularm ibracciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlar
arasmdaki gkar catigmalarma iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihra¢er son 5 yi
icerisinde kurulmusg ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gérev
almalar1 i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya bagka Kkisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. ihracqimn gikardig ve ybnetim kurulu iiyeleri, yinetimde soz sahibi personel ile
ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularmn sahip oldufu sermaye piyasas:
araclarimin satisi konusunda belirli bir siire i¢in bu Kkisilere getiribmis simrlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:




15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yslhk hesap dénemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu @iyeleri ile yénetimde
stz sahibi personelinin; ihragg: ve bagh ortakliklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin
s0z konusu kigilere Gdenen iicretler (sarta bagl veya ertelenmisy ¢demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Viking Ka@it ve Selitloz A.S.’nin yonetim kurulu tiyelerine ve {ist yénetimine 6denen huzur
hakk: ve {icretler asafidaki tabloda yer almaktadir.

1 Ocak- 1 Opak- 1 Ocak-

31 Aralde 2014 3] Arahlc 2015 31 Arabk 2016

Kisa vadeh faydalar 719.278 517.023 681.671

- Yénetim Kuruln Useleri 81.705 94.000 151760

- Sicket Ust Yénetim 637.573 423,023 329911
Isten aynima ie {lgit faydalar 264,576 56.972
- Sirket Ust Yonetim 264.576 56972

Diger wzun vadel faydalar 1.105 7432 14.538

- Sirlcet Ust Yonetim 1.105 7432 14.538

. 984,959 581427 £96.209

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personeline emeklilik ayligy, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek

icin thracoimm veya bagh ortakhklarmm ayirmes oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

31.12.2016 tarihi itibariyle YOnetimde S6z Sahibi Personel i¢in ayrilmis kidem tazminaty
kargilign 14.538 TL dir.
16, YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thracemm yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi olan personelin gérev
siiresi ile bu giérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Adi Soyad: Son 5 Yilda Ihrageida Ustlendigi Gorev Stiresi /
Gorevler Kalan Gorev
Siiresi
iDL YIGITBASI YONETIM KURULU BASKANI 29.03.2017-29.03.2018
16 AY
MUSTAFA SELIM YONETIM KURULU BASKAN VEKILI 29.03.2017-29.03.2018
YASAR 10 AY
EMINE FEYHAN YASAR . 29.03.2017-29.03.2018
10 AY
YILMAZ ATTILA BAGIMSIZ YONETIM KURULU OYESI 29.03.2017-29.03.2018
FEYZi ONUR KQCA - 29.03.2017-29.03.2018
Y /? S I0AY .S
YILMAZ ti{') 6Ly, S K}}(ET?M KURULU OYES] 0 ég'.o_sj.zm;«ugs.0“3_;20115

56




YONETIM KURULU BASKAN VEKILI 10 AY

CENGIzZ EROL YONETIM KURULU UYESI 29.03.2017-29.03.2018
10 AY

AHMET ABDULLAH GENEL MUDUR -

AKCASIZ

SULEYMAN SEZER MALJ ISLER VE FINANS DIREKTORU -

MALI ISLER MUDURD

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracgi ve bagh ortakliklan
tarafindan, yénetim kurulu iiyelerine ve ybnetimde sbz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak Gdemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadifma dair ifade:

Bu kapsamda bir stzlesme bulunmamaktadir.

16.3. Ihragemnin denetimden sorumlu komite dyeleri ile diger komite iiyelerinin ady,
soyad: ve bu komitelerin girev tanumlar:

Yonetim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklarinm saglikli bir bigimde yerine getirilmesini
teminen, SPK Kurumsal Yénetim {lkeleri dogrultusunda, Yonetim Kurulu’na baglt olarak
caligmak {zere Kurumsal Yonetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve
Denetimden Sorumlu Komite olusturulmustur. Yonetim Kurulu yapilanmas: geregi, Aday
Gosterme Komitesi’nin ve Ucret Komitesi’nin gorevlerinin de Kurumsal Yonetim Komitesi
tarafindan yerine getirilmesi kararlagtirilmistir. Komitelerin galisma esaslarina Sirket’in web

sitesinden (www.viking.com.tr) ulasilabilir.

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadifi
Yilmaz ATTILA Baskan Bagimsiz Uye
Feyzi Onur KOCA Uye Bapimsiz Uye

Komite, Sitket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetimi ve Sirket’in i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gozetlmlm yapar
Bagimsiz denetim kurulusunun se¢imi, denetim s6zlesmelerinin hazzrian

denetim stirecinin baglatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamgflaki
denetimden sorumlu komitenin gézetiminde gerceklestirilir.
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RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITES]

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Oluep Olmadigi
Feyzi Onur KOCA Bagkan Bagmmsiz Uye

Yimaz GOKOGLU Uye Bagimsiz Uye Degil

Cengiz EROL Uye Bagimsiz Uye Degil

Komite, Sirket’in varhgimi, gelismesini ve devamin: tehlikeye diigiirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili 6nlemlerin uygulanmas: ve riskin ydnetilmest ile ilgili
caligmalar yapar.

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Ad Soyad Unvan Bagunsiz {Jye Olup Olmadip:
Yilmaz ATTILA Bagkan Bagimsiz Uye

Cengiz EROL Uye Bagimsiz Uye Degil

Gokhan KAVUR Uye Yonetim Kurulu Uyesi Degil

Komite, Sirket’te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise
gerekeesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisi ile meydana gelen g¢ikar
catigmalanim tespit etmekte ve bu konuda iyilegtirme c¢alismalarinda bulunup Yénetim
Kurulu'na &neriler sunmakta ve Yatirimer Iliskileri Boliimi'niin ¢alismalarini gézetmekdir.
Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi’nin gorevleri de Kurumsal Yénetim Komitest
tarafindan yerine getirilmektedir.

16.4. Ibragamm Kurulun kerumsal yonetim ilkeleri karsisndaki durumunun
degeriendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket SPK tarafindan yayinlanan 1I-17.1 sayili Kuramsal Yénetim Tebligi 5 inci maddesinde
kurumsal yonetim ilkelerimin uygulanmas: acisindan belirlenen gruplandirma kapsaminda
2017 yilinda liglincti grup sirketler arasinda yer almaktadir.

Sirket 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren faaliyet doneminde, SPK tarafindan yayinlanan -
17.1 sayih Kurumsal Yénetim Teblifi ekinde yer alan Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nin
uygulanmas: zorunlu maddelerinin tamamima uymustur. Sirket Kurumsal Yoénetim flkeleri’nin
uygulanmasi zorunlu olmayan ilkelerine de tam uyum amaciyla azami ¢abayl gostermektedir.
Uygulamaya gegirilmemis olan uygulanmasi zorunlu olmayan ilkeler bazinda gerekgeler
Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr) ilizerinde yaymnlanmis olan ZOwnga Wik,
Faaliyet Raporu nun iginde yer alan Kurumsal Y6netim Uyum Raporu’nda a(;ikiammﬁ‘tlr .

Uygulamay

‘ dusunulmektedu

fa gecirilmemis olan uwygulanmas: zorunlu olmayan il qler bazmda g@rekg:eler q "k
agagxda g:lklanm1§ oltp, meveut durum itibanyla sbz konus‘x\g\c}h slarin onemh "blr glkar A



Sirket, 1.3.11 ve 4.3.9 numarali ilkelere uyuma iliskin degerlendirmesini uygulamann
zorunlu olmamasi gergevesinde stirdiirmektedir. 2.1.2 numarali ilkeye tam uyum Sirket
tarafindan amaglanmakla birlikte, uygulamada yaganan zorluklar tam uyuma engel teskil
etmektedir. 1.5.2 ve 4.6.5 numaral ilkelere uyum ilkelerin piyasa ve Sirketin mevcut yapisi
ile tam Ortiismemesi sebebiyle gerceklestirilememektedir. 4.2.8 numarah ilkeye tam uyum
caligmalarina iliskin $irketin degerlendirme siireci devam etmektedir. Sirket ilkelere uyum
konusunda, gelecek dénemlerde de mevzuattaki gelisme ve uygulamalari takip ederek gerekli
caligmalar yiiriitecektir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmea kurulmas: zorunlu olan ihrageimn pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi haklanda bilgi:

Sirketimiz biinyesinde, Teblig’in 11 inci maddesi uyarinca yatirimeilar ile iletisimi saglayan
yatirimer iligkileri boliimi olusturulmugtur. Yatirimer Hiskileri Bolimii Sirket Genel Miidiirii
Sn. Ahmet Abdullah Akcasiz’a baglh olarak faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Yatirimet [ligkileri BoHimi Personeli iletisim bilgileri asagida ver almaktadir:

Yatirime: Iligkileri Bolimii Yoneticisi: Gokhan Kavur (Sermaye Piyasast lleri Diizey
Lisansi’na sahip)

Yatimmes Iligkileri Bolimil Gorevlisi: Esin Erkivang (Sermaye Piyasasi Diizey 3 Lisansi’na
sahip)

Tel: 0232 495 00 00

Faks: 0232 484 17 89

E-posta: yatirimeiiliskileri@viking.com.tr

Yatirimer Iligkileri Boltimi’niin baglica gorevleri asagida siralanmistir:

* Yatirimetlar ile Sirketimiz arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin
kayitlarin saglikls, glivenli ve glincel olarak tutulmasin: saglamak,

» Pay sahiplerimizin Sirketimiz ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak,

* Genel kurul toplantis: ile ilgili olarak, pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmas:
gereken dokiimanlarr hazirlamak ve genel kurul toplantismnin ilgili mevzuata, esas sézlesmeye
ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasm: saflayacak tedbirleri almak,

» Kurumsal ybnetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlt husus da dahil olmak iizere
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliliklerin yerine getiritmesini gozetmek
ve izlemek,

» Yatirime iligkileri faaliyetlerinin yiiriitilmesini saglamak.

Yatiimer [ligkileri Bolimii, gerektiginde diger birimlerden goriis alarak ve bu birimlerle
koordinasyon igerisinde pay sahiplerinin ve potansiyel yatinmcilann, gizli ve ticari s
niteligindeki bilgiler hari¢ olmak tizere ve bilgi esitsizligine yol agmayacak sekilde Sirket’in
faaliyetleri, finansal durumu ve stratejileri hakkinda bilgilendirilmesinden ve pay sahipleri ile
sirket yoneticileri arasindaki ¢ift yonlii iletisimin yonetilmesinden sorumludur.

Yatinme: Iligkileri Boliimit tarafindan iletilen tiim sorulara telefon veya e-posta yoluy[@ CETET

verilmigtir.
gosterilmektédir. Y
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17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya
dénem somlan itibariyle persomel sayisi, bu sayida goriillen 6nemli degisiklikler ile
miimkiin ve Gnemli ise belli bagh faaliyet alanlan ve cografi bilge itibariyle personelin
dagilipu haklunda agiklama:

31.122014 31.12.2015 31.12.2016
Bat: 220 216 218
Marmara 7 7 8
Dogu 10 i0 10
Toplam 237 233 237

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

Yoktur,

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. ihracemimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
biyle kisiler yoksa bulunmadifma dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin;

Sermaye Pay1/ Oy Hakla

Ticaret Unvany

Son Genel Kurul

Son Durum Itibariyle

Ad: Soyadh (29/03/2017) Itibariyle
(TL) (%) (TL) (%)
Yasar Holding AS. 33.588.287,84 74,64 33.588.287,84 74,64
DIGER 11.411.712,16 25,36 11.411.712,16 25,36
TOPLAM 45.000.000,00 100,00 45.606.000,60 100,00

Sirket sermayesini temsil eden paylara iligkin herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Tablo 2: Dolayl: Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin Sermaye Payi / Oy Haklk

Ticaret Unvany Sen Genel Kurul (29.03.2017) Son Durum Itibariyle

Adi Soyadi TUTAR (TL) ORAN |[TUTAR (TL) ORAN

Selguk Yagar 12.020.367,63 26,71% 12.020.367,63 | 26,71%
Mustafa Seljm-¥asar | 6.549.44521 |414,55% _6.549.44521 | 14,55%
Emine Fey Yagar . \ﬁ 6.762.060,14 . \_15,'03% N 6.762.060,14 15,03%
idMigé s1 Y | g{\g\ [5{\ 6.762.059,09 | 15,03%| ° . 6.762.059.09 | 15,03%

L -\ A -.K(\\'J E— ] f-g-:: -l I e

AGIT ve SBLUKOZ s, 0 -

1" 5 "

rL\




18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylan %5 ve fazlas: olan
ger¢ek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklary farkh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadigma dair ifade:

Yoktur.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkmda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarm tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline [(Kimin sahip oldugu)| Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
Yoktur | Hamiline Imtiyaz yoktur 0,01 45.000.000 100
TOPLAM 45.000.060 100

18.4. Thracemin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragemin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarmm ya da ihragayr kentrol edenlerin adi, soyady, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullamlmasimi engellemek
icin alinan tedbirler:

Sirket’in hakim ortagi Yagar Holding AS.’dir. Dolayh ortaklik yapist dikkate ahndifinda ise
nihai hakim ortag: Yagar Ailesi (Selguk Yasar, Mustafa Selim Yasar, Emine Feyhan Yasar ve
Idil Yigitbast) dir.

Sirket’in tiim finansal raporlarimn pay sahiplerinin incelemesine agik tutulmasi, hakim ortagin
genel kurulda oy hakkina ya da Yonetim Kurulu'na tiye segiminde aday gdsterme imtiyazinin
bulunmamasi, Sirket Yonetim Kurulu'nda genel kurul tarafindan segilen iki bagumsiz tiye yer
almast, Sirket’in tabi oldugu ic denetim ve bagimsiz dig denetim yitkiimlilikleri ile Kurumsal
Yonetim Ilkeleri’ne uyum kapsaminda yiiriittiigéi ¢alismalar Yonetim hakimiyetinin kétiiye
kullamimasm engellemek igin alinan baglica tedbirlerdir. Ote yandan, SPK mevzuatinda yer
alan dizenlemeler de hakimiyet giictinlin kotiiye kullamimini engeller niteliktedir.

18.5. ihracommin yinetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy haki icindeki dogrudan paylar: %5 ve fazlas: olan
ger¢ek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. Izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili tarafiarla
yapilan 1§lemler baklanda UMS 24 {;ergevesmde ayrlgﬁh agrklama

Sirket ile aliglli
Aydmlatma kepf

31.12. l L01.0h.201¢ T p. 2016 dénemindeki fi nansa} tabio dlpnot agiklamalannda 7
Yaraf Aciklamalan”) yera maktachr S SN




19.2. Tliskili taraflarla yapilan iglerin ihracginin net satis hasilat igindeki payr hakkinda
bilgi:

NET SATISLAR (TL)  |31.12.2014] % [31.122015! % (311220168 %
Vasar Dis Ticaret 4 S, 42.401.890 33,8 1 40.558.893 | 30,6 144.958.003 | 27.6
Yasar Birlesik Pazarlama A.S. 119,018 0,1 626027 001 837401 0.1
Yagar Holding A S. 147047 001 17864 00 254611 00
Pinar Bt 4.5, 198831 0,0 23876 00 369431 00
Pinar Su A S, 88349 0.1 649
TOPLAM 42555494 133,9 40.751584 | 30,7 [45.104.796 | 27.7

%'ler yapilan iglemlerin net sahy hasilatina oranmm géstermelktedir,

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Haklanda Bilgiler
Sirket’in ¢ikarlms sermayesi 45.000.000,00 T1 olup, tamarm Odenmigtir. Cikanlmig sermaye, 1
Kr itibari degerde, toplam 4.500.000.000 adet hamiline yazih paydan olusmaktadir,

20.2. Kayith Sermaye Tavan:
Sirket’in Kayith: Sermayesi 80.000.000 TL.dur,

20.3. Donem bast ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Sermayenin %10’undan fazlasi ayni olarak 6denmemistir.

01.01.2014-31.12.2014

Diénem Bas:

Dénem Sonu

Fiili Dolasimdaki Pay Sayisi

1.561.053.018

1.567.952.866

Toplam Pay Sayis:

4.000.000.000

4.000.000.000

01.01.2015-31.12.2015

Diénem Basa Dénem Sonu
Fiili Dolasimdaki Pay Sayisi 1.567.952.866 1.136.097.626
Toplam Pay Sayisi 4.000.000.000 4.500.000.000

01.01.2016-31.12.2016

Dénem Basa Dénem Sonu
1.136.097.626 1.136.137.682
4.500.000.000 4.500.000.000
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20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiviilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 arac¢larmin miktar ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarna iliskin bilgi:

Yoktur,

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas: kararlastinbmis sermaye piyasasi araclar: ve stz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. Izahramede yer almas: gereken finansal table dsnemleri itibariyle yapilan sermaye
artirmmlar ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklide yol acan difer islemlere iliskin bilgi:

Yonetim Kurulu'nun 08 Mayis 2015 tarihli 2015/18 sayili kararina istinaden, Sirket’in
40.000.000 TL."ik ¢ikanlnns sermayesinin, 25.000.600 TL.'ye azaltilmasina ve eganli olarak
tamami nakden karsilanmak suretiyle 45.000.000.-TL.na cikarilmasina iliskin islemler
tamamlanmis ve yeni sermaye 28/09/2015 tarihinde Izmir Ticaret Sicil Miidiirliigiimee tescil
edilmistir. Bu kapsamda beheri 0,01 TL nominal degerde 4.000.000.000 adet olan pay sayist,
sermaye azaltimi ile 2.500.000.000 adede azalmis ve esanli olarak sermaye artinmiyla
4.500.000.000 adede ulagmistir.

20.8. fhracomn son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirmmeiya satiy
suretiyle pay ibhracima bulunmas) halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutari ve niteliklerine iligkin agildamalar:

Yoktur.

20.9. Ihracemin meveut duram itibariyle paylarinin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket paylar: VKING kodu ile Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gormektedir.

20.10. izahnamenin hazirlandig1 yal ve bir tnceki yilda eger ihraco halibazirda halka
agtk bir ortaklhk ise ibhraccimin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar:
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sézlegme ve i¢ yorergeye ilisgkin 6nemli bilgiler:

Sirket’in esas soziesmesmm tam metni www.kap.org.ir adresindek: Vzkmg Kaglt Sayfasmdag
ve Sirket’i in, =a-.: sal internet sitesinde www.viking.com.tr yer almaktadzr ' ;




20.12. Fsas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragemin amag
ve faaliyetleri:

Esas s6zlesmenin “Sirketin Amag ve Konusu” baglikli 3. maddesi uyarinca Sirket’in baslica amag
ve konusu baghica sunlardur:

a. Iyi kalite yazi-bask: ve Yankee tipi diiz veya krep cinsi kapst imali, bunlarm konversiyonu,

b. Mekanik ve beyazlatiimis seliiloz hamuru imali,

¢. a ve b fikralarinda adi gegen mamiillerin ahmu, satimy, ihract,

d. Sirket konusuna giren mamiillerin imalinde kulanilmak {izere, Tiirkiye’de temin edilemedigi
miiddetce,

d.01 her ¢esit seliiloz hamuru

d.02 konversiyon icin gerekli maddeler

d.03 makina ve yedek parcalar

d.04 her tiirlts yardimer madde ve isletme malzemesinin ithali

e. Parfiim, kozmetik iiriinleri ve kolonya toptan ticareti (itriyat dahil).

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemii hiikitmlerin dzetleri:

Ydnetim Kuruluna iligkin esaslar Esas Sozlesmenin “Sirketin  Temsili ve Yonetim Kurulu
Uyelerinin Gérev Dagilim ve Yetki Devri” baghkh 10., “Yonetim Kurulu” bashikh 11. ve
“Yonetim Kurulu Toplantilart” baghikli 12. Maddelerinde diizenlenmistir. Sirketimizde
Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yénetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi kurulmus olup, komitelere iligkin ¢aligma esaslann wwwkap.orgtr ve
www.viking.com.tr internet sitesinde yayimlanmaktadir, Aynica Aday Gésterme ve Ucret
Komitesi, Kurumsal Y6netim Komitesi btinyesinde yapilandininustir. Komitelerimiz en az iki
iyeden olusmakta olup, bagkanlari bagimsiz liyeler arasindan secilmektedir. Denetimden
Sorumlu Komite nin tiim tiyeleri mevzuat gereji bagimsiz tiyelerdir.

Esas sézlegmesinin “Yo6netim Kurulu” baghkl: 11. Maddesi uyarinca;

Sirketin igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimleri ve Sermaye
Piyasas: Kurulu diizenlemeleri gergevesinde secilecek 5 ila 7 tiyeden olusan bir Yonetim
Kurulu tarafindan  ylirfititiir.

Yonetim Kurulu Uyeleri en gok 3 yil igin segilirler. Su kadar ki aym kisinin yeniden tye
secilmesi miimkiindiir,

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz liyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun Kurumsal Yoénetim Ilkelerine iligkin diizenlemelerine gére tespit edilir.

Bafimsiz Giyenin bagimsizligini kaybetmesi, istifa etmesi veya gorevini yerine getiremeyecek
duruma gelmesi halinde Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerinde belirlenen prosediiriere
uyulur.

¥ da ey
Bagmmsiz tyeler igin Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yénetim ﬂkele;n ﬂeiigetlnlen
diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla, Genel Kurul gerek goriirse segim mudde»ti sona ermsg ‘%
olmasa dahi Y6netim Kurulu Uyeienm her zaman degzstzrebzhr ’? B S




Yénetim Kurulu tayin edecegi iiyelerine veya iliyeleri arasinda teskil edecegi komisyonlara
muayyen vazife ve grevleri veya muayyen isler yiirtitme 6devini tevdi edebilir,

Yonetim Kurulu Uyeleri, Tirk Ticaret Kanunu hikiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemeleri kapsamimda bu esas soézlesme gerefince safi kardan kendilerine ayrilacak
miktardan bagka her toplant: giinii i¢in veya aylik olarak bir ticret alirlar. Bu ticretin miktar
Genel Kurul karar ile tespit olunur.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket sermayesinde imtiyazli pay grubu bulunmamaktadir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarmm degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapiimasmna iliskin wsuller ile
toplantilara katilim kosullar hakkinda bilgi:

Genel kurul toplantilari, TTK'na, SPK’na, SPK ve MKK diizenlemelerine, Sirket esas
sbzlegmesine, SPK Kurumsal Yonetim Ilkelerine ve ilgili sair mevzuata uygun olarak
yapilmaktadir. Olagan ve Olaganiistii Genel kurul toplant: giindemi, Genel kurul
toplantisindan ilan ve toplant: giinleri hari¢ en az i hafta dnce TTSG, KAP ve Sirket'in
internet sitesinde ilan edilir. Genel kurul 6ncesinde ve sonrasinda, genel kurul ile ilgili tiim
doklimanlar www.kap.org.tr ve Sirket’in www.viking.com.tr adresi vasitasiyla kamuya
aciklanir,

Olagan ve olaganistii genel kurul toplanti ve karar nisaplar, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hitkiimlerine tabidir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 14 tincti maddesi uyarmca, gerek Olagan gerekse Olagantistii Pay
Sahipleri Genel Kurul Toplantisi, sirket merkez adresinde veya yonetim merkezinin
bulundugu sehrin elverigli bir yerinde toplanir.

Genel kurul toplantilarinin zaman, yer ve giindemi esas s6zlesmenin 18 inci maddesine gdre
yapilacak ilanla pay sahiplerine duyurulur.

Pay sahipleri TTK, , SPK ve MKK diizenlemeleri ile ytriirliikte bulunan sair mevzuata uygun
olarak genel kurul toplantisina katilabilirler.

Genel kurul toplantilarinda, her pay sahibinin oy hakki, sahip oldugu paylann itibari degerleri
toplaminn, sirket sermayesinin itibari degerinin toplamina oranlanmasiyla hesaplanir. Pay
sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir
temsilei de yollayabilir. Kullamlacak vekaletname ornegi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
vekaleten oy kullanmaya iliskin diizenlemeleri cercevesinde Yonetim Kurulu tarafindan
diizenlenir.

hitklimlerine uyulur. i
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%

toplanti gurﬁeharl olmak jizere en az ii¢ hafta 6nce yap1hr e * ﬁ
P & ¢ I




gergek kigi pay sahiplerinin temsilcilerinin temsil belgeleri ile birlikte kimliklerini
gdstermeleri, tiizel kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin de yetki belgelerini ibraz etmeleri ve
bu suretle hazir bulunanlar listesinde kendileri igin gésterilmis yerleri imzalamalar sarttir.
S6z konusu kontrol iglemleri, Yonetim Kuruluw’nca veya Yénetim Kurulu’nea gdreviendirilen
bir veya birden fazla yonetim kurulu tiyesince yahut Yé6netim Kurulu'nca gorevlendirilen kigi
veya kisiler tarafindan yapilir.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim; Sirket’in genel kurul toplantilarina
katlma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katiimalanna, goriis agiklamalarina, éneride
bulunmalanina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecefi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tim genel kurul toplantilarinda esas sozlegsmenin bu hitkmii uyarmea, kurulmug olan sistem
tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yénetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarini kullanabilmesi saglanir.

Genel kurul toplantilarinin yapilmasina ve toplantilara katilim kogsullarina iligkin esaslar,
Sirket Esas Sozlegmesinin 14. maddesinde ve Sirket’in 08.05.2013 tarihli 2012 yilt Olagan
Genel Kurul Toplantisinda kabul edilerek yiiriirliige konulan “Viking Kagit ve Seliiloz
Anonim Sirketi Genel Kurulw'nun Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda Ic Y®nerge’sinde
dtizenlenmekiedir. Esas sozlesmemize ve Genel Kurul I¢ Yénergemize Sirket internet sitesi
www.viking.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www.kap.org.tr ‘den
ulasilabilir.

20.17. fhracomn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.18, Paylarn devrine iliskin esaslar:
Pay devirleri TTK, SPK ve ilgili ikincil mevzuat hitkiimleri gergevesinde yapilacaktr.

20.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltimasma iliskin esas sozlesmede Ongébriilen
kosullarin yasamin gerektirdifinden daha apwr olmas: halinde séz konusu hitkiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
21. ONEMLI SOZLESMELER

Viking Kagit ve Seliilloz A.§., Yasar grubu girketlerinden Camli Yem, Dyo Boya, Pmar Sy,
Pmar Siit, Pmar Et, YBP, Y/H ‘nin garantr oldugu ,uluslar arasi piyasalardan, #€Finatsal
kuruluglardan sagladigs , 31 Arahik 2016 tarihi itibariyle bakiye 4.444.42? EUR krgdi-,-}-f,ﬂ_\
2.222.222 EUR taksiti 1 Subat 2017, bakiye 2.222.222 EUR , 1 Agustos 2017 tarihinde jﬁ,

sona erecektir, "

Sirket, 31/07/2014 tarihinde 40.000.000 TL kredi kullanmis olup ,bu kredilerde Yagar grubu

sirketlerfidgn, Yasar Holding y€ Yasar Birlesik Pazarlama A.S.’nin garantor olarak sagladif «~
y ader. Bu {grédi uzun vadeli olup degisken faizi, kredi kullanm® tarihindefi

ana para taksitleri ise kredi kullanim tarihigdennitibmen 12,
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aydan baglamak iizere 6 ayda bir yapilacaktir. 31/12/2016 tarihi itibari ile bakiye kredi
26.666.666,64 TL olup, 31/07/2019 tarihinde sona erecektir.

Sirket, 25/05/2015 tarthinde 15.000.000 TL, 26/05/2015 tarihinde 15.000.000 TL kredi
kullanmig olup bu kredilerde Yagar grubu sirketlerinden, Yasar Holding ve Yagsar Birlesik
Pazarlama A.$.’nin garantdr olarak sagladig: kefaletler bulunmaktadir. Bu krediler uzun
vadeli olup sabit faizi, kredi kullanim tarihinden itibaren 6 ayda bir 6denecek, ana para
taksitleri ise kredi kullanim tarihinden itibaren 2 yil sonra, 6 ayda bir yapilacak olup ilk
tdemeler 25/05/2017 ve 26/05/2017 tarihinde baglayacaktr. 25/05/2022 ve 26/05/2022
tarihinde sona erecektir.

Sirket, 19/07/2016 tarithinde 10.000.000 TL, 20/07/2016 tarihinde 10.000.000 TL Kkredi
kullanmug olup bu kredilerde Yasar grubu sirketlerinden, Yagar Holding ve Yasar Birlesik
Pazarlama A.§.nin garantdr olarak safladify kefaletler bulunmaktadir. Bu krediler uzun
vadeli olup sabit faizi, kredi kullamm tarihinden itibaren 6 ayda bir tdenecek, ana para
taksitleri ise kredi kullanim tarihinden itibaren 1 yil sonra, 6 ayda bir vyapilacak olup ilk
6demeler 19/07/2017 ve 21/07/2017 tarihinde baslayacaktir. 16/07/2021 ve 19/07/2021
tarihinde sona erecektir,

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Ihragomin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gercken finansal tablolar: ile bunlara iliskin
baZimsiz denetim raporlar::

izahnamede yer verilmesi gereken finansal tablolara ve bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.ir) ve Sirket’in internet sitesinden
(www.viking.com.tr) ulagilabilmektedir.

Finansal Tablo Dénemi www.kap org.tr ‘de jlan edilme tarihleri

1 Ocak —~ 31 Aralik 2014 02.03.2015
1 Ocak -~ 31 Aralik 2015 29.02.2016
1 Ocak ~ 31 Aralik 2016 28.02.2017

22.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemlerinde bagumsiz depetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlan, bafimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmas1 halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

[zahnamede yer alan ve asapgidaki tabloda donemleri belirtilen finansal tablolar bagimsiz
denetimden gegmigtir,

Bagmsiz
Bagmsiz Denetim Bagumsz Denetim et e,
Finansal Tablo K g Denetim Kurulusunun Gériis/Son
" . uralusunun orus/ison,
Dénemi Ticaret Unvani Kurulugunun | Sorumlu Ortak - jug. - ,
. Adresi Bag Denetgisinin |
// Adi Seyads <+ - |-
LI o - : .
01 Ocak- 31 Araf{k | YOntem Yemipli Isciler Caddesi _ o
2014 Mali Miisaf#tk ve | 1213 Sk.Key |Atila Yilmaz * | Olumlu (1)
_ . .!Q\aglm# netim | Plaza No: 147 Dﬁlarsla}}z”}’ MM |
A VT o o STl
- RPN
LGIT ve SEL 5. Qb




Anonim Sirketi a [ K:5D: 503
member of Nexia Alsancak -
International fzmir
Yéntem Yeminli Isciler Caddesi
01 Ocak- 31 Aralik | Mali Miisavirlik ve [1213 Sk. Key Atila Yilmaz Olumlu (2)
2015 Bagimsiz Denetim | Plaza No: 147 | Délarslan, YMM
Anonim Sirketi a  |K:5D: 503
member of Nexia Alsancak -
International Jzmir
Hiirriyet
PwC Bagimsiz Bulvari, No:
01 Ocak- 31 Arahk |Denetim ve.Serbffst 4/1, Kavala Mehmet Karakurt, ' Olumlu (3)
2016 Muhasebeci Mali Plaza, Kat: 6, SMMM
Miisavirlik Anonim |D:605, 35210,
Sirketi* Alsancak/Izmir

*12.12.2016 tarihi Oncesi unvam Bagaran Nas Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik Anonim Sirketi'dir.

1)

2 no'lu dipnotta belirtildigi {izere ilisikteki finansal tablolar "Isletmenin Strekliligi” ilkesi
uyarinca hazirlanmistir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli
yiikiimlihikleri, toplam donen varliklarm: 38.437.114 TL tutarinda asnmus, aym tarihte sona
eren vyila ait esas faaliyet zarar1 ve net dénem zaran sirasiyla 1.276.688 TL ve 7.513.775 TL
olarak, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gegmis yillar zararlarr ise 88.715.513 TL olarak
gerceklesmistir. Tim bu kosullar, Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyeti {izerinde
onemli bir belirsizligin varhifina isaret etmektedir. Buna istinaden, Jirket yonetimi, Sirket'in
stirekliligini devam ettirme konusunda 52 no'lu finansal tablo dipnotunda agiklandifi {izere
detayh bir degerlendirme yapmus ve konuyla ilgili bir takum énlemler almastir. Bu Snlemlerin
van1 sira, Sirket'in ana ortafi durumunda olan Yagar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin
giiclenmesi, meveut olan ticari ve ticari olmayan borglanm 6demekte herhangi bir giiclikle
karsilasmamas: ve 6demelerini zamamnda gerceklestirmesi igin Sirket'e gerekli kaynak ve
destegin saglanacagini taahhiit etmistir.

Gériisti Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

(2) "Gorisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. 2 no'lu dipnotta belirtildizi tizere ilisikteki finansal tablolar "Isletmenin Siirekliligi" ilkesi
uyarmea hazirlanmgtir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli
yiktimlitlikleri, toplam dénen varliklanm 28.973.589 TL tutarinda agmas, aymi tarihte sona
eren yila ait esas faaliyet zarar ve net dénem zarar: sirasiyla 4.880.973 TL ve 21.951.369 TL
olarak, 31 Arahik 2015 tarihi itibarivle gecmis yillar zararlan ise 77.967.238 TL olarak
gerceklesmistir. Tim bu kosullar, Sirket'in sfirekliligini devam ettirme kablhyetl Jizerinde

snemli bir belirsizligin varhgina igaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yonetimil, Slrket'm“f-
stirekliligini devam ettirme konusunda 53 no'lu finansal tablo dipnotunda aglklandlgl fizeigt
detayl: bir degerlendlrme yapmis ve konuyla ilgili bir taklm Onlemler a1m1$t1r:f Bu *onielnlerm‘.:f..
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karsilagmamas1 ve 6demelerini zamaninda gergeklegtirmesi ig¢in Sirket'e gerekli kaynak ve
destegin saglanacagmu taahhiit etmistir,

(3) " Goristi Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi lizere Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar
igletmenin stirekliligi esasmna gore hazirlanmustir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2016 tarjhi
itibariyla Sirket'in kisa vadeli yiikiimitliikleri, toplam dénen varliklanini 50.891.078 TL
tutarinda agmis, aym tarihte sona eren yila ait net dénem zarar: 15.898.480TL olarak ve 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla gegmis yillar zararlan ise 92.482.696TL olarak gerceklesmistir.
Ayrica, Turk Ticaret Kanunumun ("TTK") 376. maddesi kapsaminda ve SPK'mmn ilgili
diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilan degerlendirmeye gore Sirket'in sermaye ve kanuni yedek
akgeleri toplamunm ligte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig1 tespit edilmistir. Ttim bu
kosullar, Sirket'in stireklilifini devam ettirme kabiliyeti {izerinde 6nemli bir belirsizligin
varlifina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yOnetimi, Sirket'in siirekliligini devam
ettirme konusunda 53 no'fu finansal tablo dipnotunda da agiklandifi tizere detayh bir
degerlendirme yapmug ve konuyla ilgili, gerekli sermaye arttirnmini da igeren

(bkz. Not 52), bir takim Onlemler almigtir. Bu &nlemlerin yanisira, Sirket'in ana ortag
durumunda olan Yasar Holding A.S. Sirket'in mali yapisinin giiglenmesi, mevcut olan ticari
ve ticari olmayan borglarini 6demekte herhangi bir giiglitkle karsilagmamasi ve 6demelerini
zamannda gergeklestirmesi igin Sirket'e gerekli kaynak ve destefin saflanacafum taahhiit
etmistir. "

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 400 iincii maddesinin denet¢i rotasyonuna iligkin hiikiimleri kapsaminda
2016 hesap donemi i¢in Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi a member of PriceWaterhouse Coopers ile bafimsiz denetim sézlesmesi
yapilmugtir.

22.3. Son finansal tablo taribinden sonra meydana gelen, ihra¢ginin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili elabilecek dnemli degisiklikler
(liretim, satis, stoklar, siparigler, maliyet ve satg fiyatlan hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya sz konusu hususlarin bulunmad:@ haklanda ifade:

Yoktur.
22.4, Proforma finansal bilgiler®:
Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagmmsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Thracomin esas sozlesmesi ile kamuya agikladigs diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslart ile izahnamede yer almasi gereken finansal table dinemleri
itibariyle kar dagitim: konusunda almg oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketimizin kér dagitimi konusundaki politikas), ilgili diizenlemeler ve finansad Hrﬁ?an[aﬁm
elverdifi siirece, ekonomik ortam, pivasa beklentileri, Sirketimizin uzun Vadeh stratejﬂerx e

2 proforma Finansal Bilgi: Toplam variklar, satiglar gibi ortakhigin faaliyetieri ve fi nansaI durumu lgm ﬁnemif:
gostergele b‘g , 5 veya dah azia oraﬂ 4 onemli bir degisiklige yol agan bir iglemin sgz- kbnlsu. nfma@r
dururmda, Qi finansal tablo ddnemi bagindan itibaren veya ﬁnansal tabtp ,w;
ddnéminin s¢h giint st!barlyle gut ' rsayaiarak 56z konusu deglglkhgm ortaktigm brut gqgn t‘oplam ajg;wf
ve karifzagar g il Tk s \
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uzun vadeli yatinm ve finansman politikalar:, Sirketimizin finansal pozisyonu ile karlilik ve
nakit durumu dikkate alinarak, Sermaye Piyasast Diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
gergevesinde hesaplanan dagitilabiliv dénem kérimin, her yil yeniden gdzden gecirilmek
koguluyla asgari %20°si oraminda nakit ve/veya bedelsiz hisse seklinde k&r dagrtim
yapilmasi yontindedir. $irketimiz kar dagrtim politikasinin tam metnine Kamuyu Aydinlatma
Platformu (www.kap.org.tr) ve girketimiz internet sitesi (www.viking.com.tr) iizerinden
ulasilabilir.

“Karin Taksimi ve Yedek Akgeler” basghikli Sirket esas stzlegsmesinin 16 nci maddesi
asagidaki gibidir:

“Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi sirketee ddenmesi veya aynilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket
tiizel kisiligi tarafindan &denmesi zorunlu vergiler diigiilditkten sonra gerive kalan ve yilhik
bilancoda goriilen dénem kari, varsa gegmis yil zararlanmn disiilmesinden sonra sirasiyla
asafida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) TTK’min 519’uncu madde uyarinca %5°1 genel kanuni yedek akceye ayrilir.

Birinci Temettil

b) Kalandan, varsa yil ig¢inde yapilan bagis tutarmmn ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci
temettii ayrilir.

Geriye kalan kisimdan :

c) Kalanin % 5’ine kadar bir meblag Genel Kurul karariyla, Yonetim Kurulu Uyelerine
tahsisat karsihifi ve Yonetim Kurulunun tesbit ve liizum gosterecegi hususlara ayrilabilir.

Ikinci Temettii:
d) Geri kalan kismi Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii payr olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521 inei maddesi uyarinca kendi istegi ile ayidif

yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir. Kann dagitim tarihi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
tebligleri gozetilerek tesbit edilir,

e) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diper kimselere dafitilmas: kararlastinlmis olan
kisimdan, %5 oraninda kar pay: diistildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’nmn
519’uncu maddesinin 2°nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir. Diger
taraftan, kar payinm sermaye artirim suretiyle pay senedi olarak dagitilmas: veya dogrudan
dogruya bilangodaki olaganiistii yedek akgeler gibi dagitilmamis karlarin sermaye artirimunda
kullamlarak bunlann karsihfnda pay senedi verilmesi durumlarnnda bunlar tizerinden ikinci
tertip kanuni yedek akge ayrilmasina gerek bulunmamaktadir,

) Yasa hitkmil ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sdzlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payi nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadikea; bagka
yedek akce aynilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve kar pay: dagmmimia yonetitkurulu
yeleri ile, memur, mistahdem ve isgilere, intifa’kurucu intifa senedi sahlpienne gesiﬂ
amaglarla kurulmusg olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara ka‘r pay1 dagﬁﬂmasgna
karar verilemez. B \.4

Kar payi, (Ejéltl p tarihi irj@ariyl veut paylarn Himine, bunlarin zhi‘ac; ve 1ktlsap tarll;ﬂem
dikkate alinthgi(sizin esit olarak hr .
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Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ve ne sekilde 6denecegi Yonetim Kurulu’nun teklifi
izerine Genel Kurul tarafindan, Tiirk Ticaret Kanunu hitkimlerine ve Sermaye Piyvasasi
Mevzuati’na uygun olarak kararlagtintiir, Esas stzlesme hiikiimlerine uygun olarak dagrtilan
karlar geri istemez.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasas
Kanunw’nun ilgili maddesi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun cikartmig oldugu tebliglere
uymak gartryla nakit temettii avans: dagitabilir. Genel Kurul tarafindan, Yénetim Kuruiu'na
verilen temettli avans: dagitilmasi yetkist, bu yetkinin verildigi it ile sinirhidir.”

Sirketimizin sermaye piyasasi mevzuatl uyarinca hazirlanan kar dagitim politikast Kamuyu
Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr) ve sirketimiz internet sitesinde yaymlanmastir.

Sirketimiz yonetim kuruly, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
sirketimizin net kar elde edememis olmasi dolayisiyla ilgili donemlerde kar dagitiminin
yapilmamas: yoniinde kararlar alarak konuyu genel kurulun tasvibine sunmustur. Kararlara
iliskin ¢zel durum agiklamalar1 Kamuyu Aydmlatma Platformu (www.kap.org.tr) izerinde
yayinlanmigtir.

Sirketimiz izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemlerinde faaliyetlerini zararla
sonuclandirmig olup dagitilacak kar olusmamig dolaywsiyla kar dafitim tablosu da
diizenlenmemistir.
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22.7. Son 12 ayda ihra¢emin ve/veya grubun finansal durumu veya karhilig: iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya sz konusu hususlarin bulanmadig hakkinda ifade:

thracginm Taraf Oldufu Bavalar ve Takipler
thrage Tarafindan Agilmig Davalar ve Yapilan Takipler

Davact Davali Mahkeme Risk Gelinen
Taraf Taraf [Dosya Ho Yit Konusu Tutan Agama
Viking Kagst |Aliaga T.C. izmir 6. fizmir [li, Aiaga ilgesi, Yal Mahalest, | 1 639.859 58 TL|Mahkeme tebli§ edilen bifirkisi raporunu
ve Selifoz  |Belediyasi |idare Hirriyet Caddesi, No:474 adresinds hitkme esas almacak ystetiik ve nitelikie
AS. Bagkaniiyy {Mahkemesi jhulunan ve tapunun 7737 sayil bulmusgtur, Bu durumda, 3194 sayih
2015753 parsefinde kayih olan taginmaz Yasamn 4212 maddesi uyannca verilen
{izerine ruheatsiz olarak yapilar inga dava kanusu 1.639.858 58 TL para
edildifinden bahisle 3194 sayi cezasinin 1.030.612 28 Tk kisminda
Yasanin 42/2 maddesi uyannca hukuka aykmlk gdrilmemeis; bu miktan
davaciya 1.839,859 58 TL para agan B09.247 28 TLlik kisminda ise
cezast verilmesine iigkin Aliaga mevzyata uygunluk bulunmadif
belediye Enciimeninin 156,10.2815 senucuna vanimigtr. Agiklanan
tarih ve 583 savil karannin, nedenlssie, dava konusy istemin
rshsatlandyma stiretinin devam 609.247 28 TL parz cezast veritmesine
ettifi, imar plan dosyasiom belediys iligkin kisrrnin YURUTMESININ
tarafindan onaylandidji, yap sindinn BURDURULMASINA | 1.030.612 29 H
hatal: belirlendigi, yaplann tamaminin para cezast verilmesing iligkin kisminin
sanayi tesisi clarak nitelendirildigi ve YURUTMESININ DURDURULMAS]
cezanin buna gare verildigi, her ISTEMININ REDDINE, karahin tebligini
yapsnin kendi sinifi igerisinde [ izleyen giinden itibaren 7 gin igerisinde
defierlendiritmesi gerektigi ileri fzmir Bolge ldare Mahkemesi'ne itiraz
srilerek iptali istersimektedir, yolfu agtk almak Gzere 10/06/2016
tarihinde oybirligi ile karar verilmigtir.
Vilding Kagit Hzmir |zemir &. Idare |Davap: gitkete 2it Harryet 139,503 00 TL{Dava kenusu iglemin tesis edildidi tarih
ve Seliloz  {Valiligi MahkermeginiiCad No 476 Aliads - izmir itibarivle, davacs girketin Gegici Faalivet
AS n 2015758  {adresindebulunan kaditimalat Belgesi bulunmadidi sabit ise de,
& iesisinde yapilan denetimde, Cevre igtetmaenin ilgili yéneimelik hokdmler
Izin ve Lisans! olmadan falivet geredi, Gegici Faaliyet Belgesi hagvurusu
gostedldiginin tesbit editdiginedeniyle igin gerekli olan "uyguniuk yazisimn®
2872 sayil Kenunun 20. maddesi bulundudu dikkate alndifinda ve igletme
uyannca 139.603 00-TL tutannda igin bir yil siire igin gegerli olan
idari para cezas! verilmesine iigkin stzkonusu yazimin sdres! dolmadan,
22.04.2015 tarih ve 11141585 sayh Gegici Faaliyet Belgesinin alinmas igin
ast yazi ekinde teblif editen davacl gitket tarafindan bagwiruda
20.04 2015 tarih ve 12904 saypl Idari bulunuldugunun anlagidmasi kargisinda,
Yaptinm Karannin; uyguniuk Cevre [zin ve Lisans olmadanfaaliyette
belgesinin bulundugu, faaliyet hulundugu sehebiyle davact girkete
gistermesi igin gerekl diger 139.503 00-TL tutannda idari para cezas:
belgelarin de mevcut oldufu, denetim veriimesine iligkin 20.04.2015 tarth va
tutanafmnin tebliy ediimedidi ileri 12804 sayil idart Yaptinm Karannda
slrilerek iptal isteniimektedir. hukuka ve mevzuata uyguniuk

bulunmadi sonucuna varlmigti.
Agcikianan nedenlerle, dava konusu
iglemin iptaline karar verilmigtis.

:v;;m;s‘mm -@n}a-?_

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.
23. THRAC _f
23.1. Thrag ¢f
tammlams "
iligl



45.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesi 21.100.000 TL na azaltilacak olup esanli olarak
20.900.000 TL (%99,05213) sermaye artirumi yapilarak 42.000.000 TL’ye cikaritacaktir,
Artinilacak sermayeyi temsil eden paylar pay sahiplerine (ISIN: TRAVKING91D6) verilecektir.
Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylar Borsa’da satifacaktir.

Grubu| Nama/ {Imtiyazlar| Pay Sayisi | Pay Sayisinia Grup Pay | Bir Paym | Toplam | Sermayeye

Hamiline Sayisina Orans {%) Nominal | (TL) Oram
Oldugu Degeri (%)
(TL)
Yoktur | Hamiline | Yoktur 2.900.000.0060 - 0,01  20.900.000 %99,05213
TOPLAMDR0.900.000 %99,05213

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklars hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artirlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagtdacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslary:

i) Ortaklarim 6denmis/cikarilmis sermayede mevcut paylarina gére bedelsiz pay
alma oranx:

Yoktur.
if) Bagvuru sekli:
Yoktur.
23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Paylar Sermaye Piyasast Mevzuati kapsarminda olusturulmustur,
23.3, Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkanda bilgi:

Ortakhigimiz paylar: kaydilestiome esaslan gercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarmn hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak {izere paylara iliskin haklar ve bu haklar;ﬁkfulhnma
prosediirii hakkinda bilgi: -

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahlpier@‘@"{hﬁig]daki‘ haklarl, ’
saflamaktadir: 1k




Ortakhiktan Ayrilma Hakk: (Sermaye Piyasas: Kanunn madde 24, Onemli Nitelikteki
Islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakla Tebligi No I1-23.1): Onemli nitelikteki
islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplant: tutanagina isleten pay sahipleri, paylarim Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir,

Satma Haklkr (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 27, Ortakhktan Cikarma ve Satma
Haklar: Tebligi No 11-27.1): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil
olmak tizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarmin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina ulagmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini girketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPX tarafindan belirlenen stire
iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinm iptalini ve bunlar karsihigi gikarlacak veni
paylarin kendilerine satilmasimi girketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507): Sirket’in sona ermesi hélinde her pay
sahibi, esas sézlegmede sona eren Sirket’in mal varliginin kullamilmasina iliskin, baska bir
hitkitm bulunmadif takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay: oraninda katihir,

Bedelsiz Pay Edinme Hakk (Sermaye Piyasasi Kanunn madde 19, Pay Tebligi Seri VII-
128.1): Sirket’in sermaye artinmlaninda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagtilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin
Sermaye Piyasasi Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi Seri XI-18.1): Her
pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylar, meveut paylarmin sermayeye oranina gore, alma hakkim
haizdir. Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Haklka (Sermaye Piyvasasi1 Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagr: Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi Seri 11-30.1,
TTK madde 414, 4185, 419, 425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan
kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarma, yonetim kurulu tarafindan
MKK’dan saflanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad: bulunan hak sahipleri kimlik
gdstererek genel kurula katilirlar,

Oy Hakk (Sermaye Piyasas: Kanunu madde 30, TTK madde 434): Her pay sahibi sadece
bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda,
paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakka (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 14, Sermaye
Piyasasmda Finansal Raperlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Seri 11-14.1, TTK madde
437): Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu'nun yilhik faaliyet
raporu, denetleme raporlart ve Yonetim Kuruhw'nun kir dagitim 6nerisi, Genel Kurul’un
toplantisindan en az ¢ hafta Once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelering~agtktutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla bﬂang:omm bir suretini zsteyebﬂlr Pay sahibi
genel kurulda, Yonetim Kurulu'ndan, Sirket’in igleri; de,nétg:llerden denetzmm yapilma sekli
ve sonuglarn hakkinda bilgi isteyebilir, Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de
kapsar. Venlecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ﬂkeien bakxmmdan Bzenli ve gergede
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Iptal Davasr A¢ma Hakks (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasasi Kanunu md. 18/6,
20/2): Yonetim Kurulu’nun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldif
kararlar aleyhine, genel kurul kararlarimin iptaline iliskin hilkiimler cer¢evesinde yonetim
kurulu iyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, karann ilanindan itibaren otuz gin
iginde ortakhk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yilkletilebildigi ¢lctide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklam raporlarla suirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara ddnem finansal tablolarinin gercegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér
pay1 avansimn dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklidarima ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kér payr avansmun kararlastinldig
veya Odendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kigilere karst sorumludurlar,
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varligi hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri
tarafindan karann ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasm; ¢agrinmn usuline gore yapiimadifini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykinliklarin genel kurul kararmin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas s6zlegme hilkiimlerine ve 6zellikle diiriistlitk kuralina aykin
olan genel kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal davast
acabilirler.

Azmhk Haklart (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplanttya ¢cafirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasm isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr
veya glindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi
veya isteme yedi ig giinli iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin
bagvurusu tizerine, Genel Kurul’un toplantiya cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari deferi toplam: en az bir milyon Tiirk Lirast olan
pay sahipleri {i¢ ay icinde girket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel
denetci atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler.

Kurucularin, yonetim kurulu lyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulusundan ve sermaye
artinmindan dogan sorumtuluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge
sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin ge¢mesinden sonra da sulh ve ibra ancak-Gengl

Kurul’un onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide Birini temsil

eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karg1 iseler, sulh ve ibra: genel kurulca
onaylanmaz. F

Ozel Denetith J& ATTK madde 438): Her pay sahibi, pay sahipligi hékiarlﬁlﬁ
kull 91 Fbldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki ‘daha &rice
kullanilmissds be i n Ozel bir denetimle agikliga kavugturulmasini %ﬁnc@gmqe yer
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almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, girket veya her bir pay
sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
Ozel denetei atanmasini isteyebilir.

Kardan Pay Alma Hakkna Iliskin Bilgi:

Hak Kazanilan Tarih: Sermaye Piyasas: Kanunu madde 19 ve Kér Pay1 Tebligi Seri — No II-
19.1 uyarinca, halka agik ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylann
tiimiine, bunlarm ihrac ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Zamanagimi: Kér Pay: Tebligi Seri 1I-19.1 uyarinca, ortaklar ve kéra katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeven kér pay: bedelleri 2308 sayih “Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun™ hiikiimieri
uyannca dafitim tarihinden itibaren beg yilda zaman asimina ugrar.

Hakkin kullantmina iligkin simirlamalar ve bu hakkin yurtdisinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirit: Yoktur.

Kér pay: oram veya hesaplanma yOntemi, 6demelerin donemleri ve ktimiilatif mahiyette olup
olmadifi: Esas Sozlesme hitkiimlerine uygun olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas
Mevzuati ve genel kabul goren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir.
Dagitilmasina karar verilen kérin dagitum sekli ve zamani, Yénetim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulea kararlagtirilir.

23.6. Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlar:
Sirket Yonetim Kurulu 28.04.2017 tarihli toplantisinda,

Sirketimizin bafimsiz denetimden gegmis ve genel kurulca onaylanmis 31.12.2016 tarihli yilik
finansal tablolarinda ver alan 92.482.696 TL tutarndaki gecmis yil zararlar ve 15.898.480 TL
tutarindaki dénem zararmnm toplami olan 108.381.176 TL tutarindaki bilango agigimn 23.900.000
TL 1k krsmimin sermayenin azaltilmasi yoluyla kapatilmasim teminen, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
VII-128.1 sayil: Pay Tebligi’nin fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltinn baglikls 19 uncu maddesi
kapsaminda;

¥

Cikartlmig sermayemizin 45.000.000 TL’ndan 21.100.000 TL’na azaltilmasina ve azaltilan
tutarm gecmis yil zararlarina mahsup edilmesine, esanli olarak 20.900.000 TL (%99,05213)
sermaye artirnmi yapilarak, c¢ikarilmus sermayemizin tamami nakden kargilanmak tizere
42.000.000 T1.’na artinnlmasina,

- Sermaye azaltimimn Sirketimizin mevcut 45.000.000 TL’lik ¢ikarilmis sermayesini tegkil
eden nakit olarak getirilmig unsurlardan karsilanmasina,

- Artmilan 20.900.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylarin  hamiline olarak thracina;
ortaklarin yeni pay alma haklannda herhangi bir kisitlama yapilmamasina, yeni pay alma
hakliarmin nominal degerden kullandiriimasina,

- Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine; yeni pay
alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylann 2 (iki) is giinii stireyle Borsa Istanbul
A.8.de (BIAS) nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Plyasasmda olugacak
fiyattan h arz edﬁmesme
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- Es anh olarak gerceklestirilecek olan igbu sermaye azaltimi ve artirim islemini aciklamasin
saglayici bir hitkmiin esas sOzlesmemize eklenmesini ve ayrica Sermaye Piyasast Kurulu’nun 1I-
18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi cercevesinde, Sirket Esas Stzlegmesinin 6.
maddesinde belirtilen 80.000.000,00 TL tutarindaki kayithh sermaye tavanina iligkin 5 yallik
gecerlilik stiresi 2017 yilt sonunda dolacagindan, Sirketimiz kayith sermaye tavanmin gegerlilik
siiresinin  2017-2021 wyillarim  kapsayacak sekilde uzatilmasim teminen, Sirket Esas
Sozlesmesi’nin “Kayith Sermaye”™ bagliklt 6. Maddesinin agagidaki gekilde tadiline,

ESKI SEKIL

KAYITLI SERMAYE

Madde 6-

Sirket 6.12.2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gtre ve Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 30.04.2013 tarih ve 15/491 sayili karan ile Kayitl: Sermaye Sistemini kabul
etmis ve bu sisteme geemistir.

Sirketin Kayith Sermayesi 80.000.000.-TL. (SEKSENMILYON TURK LIRASI) dur.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izmi, 2013-2017 yillar: arasindaki 5
{bes) yillik donem ig¢in gecerlidir. 2017 yihi sonunda izin venlen kayithh sermaye tavamna
ulasilamamig olsa dahi, 2017 yilindan sonra ydnetim kurulunun sermaye artirim kararn alabilmesi
i¢in; daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar: igin Sermaye Piyasas: Kurulundan izin
almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire igin yetki almast zorunludur. S6z konusu yetkinin
alinmamasi durumunda Sirket kayrtl: sermaye sisteminden ¢ikmig sayilr.

Sirketin ¢ikariimig sermayesi, her biri 1 Kr itibari degerde 4.500.000.000 (dort milyar begyiiz
milyon) adet hamiline yazii paya boliinmils 45.000.000.- TL. (KIRKBESMILYON TURK
LIRASI) olup, séz konusu ¢ikanlmis sermayenin tamami  pay sahiplerince muvazaadan ari olarak
Gdenmigtir.

Daha dnce 40.000.000.-TL (KIRKMILYON TURK LIRASI) olan ¢ikarimis sermaye, bu defa
tamarn: nakit olarak Sdenen sermayeden 15.000.000.-TL (ONBESMILYON TURK LIRASI)
azaltilmak ve azaltilan tutar gegmis yillar zararlarina mahsup edilmek suretiyle 25.000.000.-TL’ ye
(YIRMIBESMILYON TOURK LIRASI) indirilmis ve esanh olarak 45.000.000.- TL’ye
(KIRKBESMILYON TURK LIRASI) tamam: nakden kargilanmak suretiyle artirilmastar.

Yénetim Kurulu  2013-2017 yillan arasinda Sermaye Piyasas: Kanunu hitkiimlerine uygun olarak
gerekli gordiigii zamanlarda kayith sermaye miktanna kadar hamiline yazihh pay ihrag ederek
¢ikarilmig sermayeyi artirmaya yetkilidir.

Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasas: Kanunu hitkimlerine uygun olarak nominal degerimn iizerinde

ve altmnde pay ¢ikarilmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini smrlandirmast kona‘?&nnda
karar almaya yetkilidir. il
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar: ¢ercevesinde kayden 1ziemr§ SN

) w1

YENI SEKIL 1H
KAYITLL SERMAYE “\ /
Madde 6- ‘




Sirket 6.12.2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hilkiimlerine gdre ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 30.04.2013 tarih ve 15/491 sayili karan ile Kayith Sermaye Sistemini kabul
etmis ve bu sisteme gecmistir.

Sirketin Kayith Sermayesi 80.000.000.-TL. (SEKSENMILYON TURK LIRASIy dur.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavam izni, 2017-2021 yillan arasindaki 5
(beg) yilhk domem i¢in gegerlidir. 2021 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina
ulagilamamis olsa dahi, 2021 yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karar alabilmesi
i¢in; daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar: icin Sermaye Pivasas1 Kurulundan izin
almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire igin yetki almasi zorunludur. S6z konusu yetkinin
alinmamasi durumunda ydnetim kurulu karariyla sermaye artirum yapilamaz.

Strketin ¢ikarimis sermayesi, her biri 1 Kr itibari degerde 4.200.0600.000 (dbrt milyar ikiyiiz
milyen) adet hamiline yazili paya bolinmiis 42.000.000.- TL. (KIRKIKIMILYON TURK
LIRASI) olup, 56z konusu cikarilmis sermayenin tamami pay sahiplerince muvazaadan ari olarak
Gdenmistir.

Daha tnce 45.000.000.-TL (KIRKBESMILYON TURK LIRASI) olan gikarlmis sermaye, bu
defa tamami nakit olarak ddenen sermayeden 23.900.000.-TL
(YIRMIUCMILYONDOKUZYUZBIN TURK LIRASI) azaltilmak ve azaltilan tutar gegmis
yillar zararlarina mahsup edilmek suretiyle 21.100.000.-TL’ye (YIRMIBIRMILYONYUZBIN
TURK LIRASI) indirilmis ve esanl olarak 42.000.000.- TL’ye (KIRKIKIMILYON TURK
LIRASI) tamam nakden karsilanmak suretiyle artirilmgtir,

Yonetim Kurulu  2017-2021 yillart arasinda Sermaye Piyasast Kanunu hitkiimlerine uygun olarak
gerekli gordligli zamanlarda kayitli sermaye miktarina kadar hamiline yazili pay ihrac ederek
cikarilmis sermayeyi artirmaya yetkilidir,

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasas: Kanunu hitkiimlerine uygun olarak nominal degerinin tizerinde
ve altmda pay ¢ikarilmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini siurlandirmas: konularinda
karar almaya yetkilidir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilegtirme esaslart ¢cergevesinde kayden izlenir.
- Cikanilmig sermayenin 21.100.000 TL na azaltilmas: ve esanh olarak 42.000.000 TL na artinilmasi

i¢in gerekli iznin ve girket esas sdzlesme maddesinin yeni sekline uygun gériisiin alinmas
hususlarinda Sermaye Piyasast Kuruhi’na basvurulmasina,

- Sermaye Piyasast Kurulu ve Glimritk ve Ticaret Bakanlifi’ndan gerekli 6n zzmlenn‘_
takiben, sermaye azaltumi ve artirimi ve esas sdzlesme degisiklik teklifinin Gefiel Kuru%n
tasvibine sunulmasina ve igbu sermaye azaltim ve esanlt artirim islemleri kapsam’inda gére“kil ’mm
iglemlerin gerceklestirilmesi ve izinlerin alimmasina, 3 -
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23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarim devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iligkin bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzm kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

24.1.1. Halka arzm tabi oldugu kosuliar:

Sermaye arbirmmuna iligkin izahname SPK onayina tabi olup, baskaca bir kurum onayma tabi
degildir.
24.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 20.900.000 TL olup sermayeye oram
%:99,05213"dir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
Sirket ¢ikanlmis sermayesi 45.000.000 TL'ndan 21.100.000 TL’na azaltlacak ve esanh

olarak 20.900.000 TL sermaye artiimu yapilarak, tamami nakden karsilanmak iizere
42.000.000 TL na artirilacaktir.

Nakit artirilan 20.900.000 TL tutarindaki sermayenin tamamini temsil eden paylar ihra¢ ve
halka arz edilecektir. Halka arz edilen paylarin nominal degeri 20.900.000 TL olup, mevcut
sermayeye oram (%99,05213) dur.

Bu sermaye artiiminda yeni pay alma haklan kisitlanmamis olup, mevecut ortaklarimizin
%99,05213 oraminda yeni pay alma hakk: bulunmaktadir. Yeni pay alma haklan, 0,01 TL
nominal deferli pay ig¢in 0,01 TL’den kullandirilacaktir. Borsa’da islem birimi 1 TL/1 lot
olup, Sirket i¢in 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir. Ek satig stz konusu degildir.

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma hakki cergevesinde, Sirket ortaklarinm nakit sermaye artimm yoluyla
cikanlacak paylardan sahip olduklari paylar oraminda ve paylann nominal degeri (0,01 TL)
{izerinden yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarimm kullamlmasina Izahname’nin ilanindan itibaren en ge¢ 10 gin
icinde baslanacak olup, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi 15 (onbes) giin olacaktir. Bu
stirenin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakki kullamm siiresi izleyen
ig glinti aksami sona erecektir. Yeni pay alma hakk: kullanim siiresinin baslangic ve bitis
tarihleri KAP aracilifiryla kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullamilmasindan sonra kalan paylar 2 (iki) is glinii stireyle, Bi%S ta.,
satisa sunulacaktir. Halka arz edilecek paylarin tutari ve halka arz stiresine iliskin baslanglg: v ““h
bitig tarihleri tasarn{f sahiplerine satiy duyurusu ile Sirket’in kurumsal interhet sitesmde ‘
(Www viking, com ), KA’ 2 ve Garanti Yatinim Menkul Kiymetler A. S. rﬁm mternet

ww garantiyatiditt.com.tr) ilan edilecektir, -
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Yagar Holding A.S. s6z konusu sermaye artiriminda artirilacak paylardan satilmayanlar: satis
stiresinin bitig tarihinden itibaren U¢ is giinil icerisinde halka arz fiyatinin ortalamasindan
agaZi olmamak lizere bedelleri tam olarak ve nakden Odenmek suretiyle satin alacafin
taahhiit etmistir . S6z konusu hususlara iligkin Yagar Holding A.S. tarafindan 11/08/2017
tarihli yonetim kurulu karari alinmig olup, karar dogrultusunda 11/08/2017 tarihli Yasar
Holding A S. taahhiitnamesi Sirketimize verilmistir,

24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarini 0,01 TL nominal degerli pay igin 0,01 TL’den
kullanacaklardir. Borsa’da iglem birimi 1 TL/1 lot olup, Sirket igin 1 lot 100 adet paya denk
gelmektedir.

Yeni pay alma haklannin kullanimindan sonra kalan paylarin satiginda SPK’nin 11-5.2 sayili
Sermaye Piyasast Araglarin Satigi Tebligi'nde  yer alan “Borsada Satis” yontemi
kullanilacak ve paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir. Bir payin nominal
degeri 0,01 TL olup, nominal degerin altinda olmamak fizere Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da olugacak fiyattan satisa arz edilecektir.

Bu sermaye artirtminda yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan payiardan pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig stireci igerisinde
Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya vyetkili borsa tiyesi araci kurumlardan birine
bagvurmalart gerekmektedir.

BIST’de islem yapmaya yetkili yatinm kuruluslarimin listesi BIST internet sitesinin
http//www . borsaistanbul.com/borsa_tiyeleri/iiye-bilgileri adresinde vyer almaktadir. BIST
telefon numarast 0 (212) 298 21 00, yatirimer danigma hatte telefon numaralan ise 0 (212) 298
2359-0(212) 298 23 48- 0 (212) 298 25 58°dir.

b) Pay bedellerinin §denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Pay bedelleri T. Garanti Bankas: A.S. Izmir Subesi nezdinde Viking Kagit ve Seliloz A.S.
admna agilan TR06 0006 2000 1000 0006 2969 65 no’lu dzel hesaba yatirilacaktir,

Sirket ortaklarinin, §irket tarafindan bedelli sermaye artirmm yoluyla cikarilacak paylan,
sahip olduklari paylarinin %99,05213 oraninda ve nominal bedel tizerinden 15 (onbes) giin
boyunca alma hakki bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarin kullanmak isteyen ve paylann Merkezi Kayit Sistemi’ nde L MKS8}),
yetkili kuruluslar nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni.pay .
alma tutarini, yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktariimak '
tzere, yenj pay akna hatka kullamm siiresi icerisinde tam ve naklt ﬂ@rak yatmm kurulu$lar1
nezdmdeg ayeutacaklardir, 9k Ky
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Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkimu kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakk: kullanim stiresi icinde bu haklarin satabilirler,

Kullanidmayan riichan hakk: karsilifi pay olmasi durumunda bu paylar, iki is glinil siireyle
nominal deferin altinda olmamak tizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satiga
sunulacaktir. Bu sermaye artimmmda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarraf
sahiplerinin duyurulacak satis siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili borsa
tivesi araci kurumlardan birine bagvurmalart gerekmektedir. Pay bedelleri tahsil edildikce
yukarida belirtilen 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklan kullanildiktan sonra BIAS ta Birincil Piyasa’da satigt yapilan paylarin
takasy (T+2) glin, Takasbank A.S. /MKX nezdinde gerceklestirilecektir.

¢) Bagvuru yerleri:

Borsa Istanbul’da islem yapmaya vetkili kuruluslar olup, BIAS’ta islem yapmaya yetkili
yatirim kuruluglarimin listesi BIAS internet sitesinin
hitp://www.borsaistanbul.com/borsa_uveleri/uye-bilgileri adresinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagifim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylari Sermaye Piyasas: Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altmda iptal edilebilecefi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
agiklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yiirlitme organlari, sermaye piyasalar ile ilgili
karar almaya vyetkili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluglar tarafindan yapilan
diizenlemeler nedeniyle, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin ve/veya Sirket’in
Aracilik S6zlesmesi kapsamindaki yiikiimlitliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
snemli 8lctide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasy; Sirket, Sirket ortaklari, Sirket
bagl ortakliklari, Sirket Yonetim Kurulu Gyeleri, Sirket’in iliskili taraflart ve ybnetimde s6z
sahibi personeli hakkinda, paylarin halka arzim etkileyecek olay, dava veya sorusturma ortaya
¢ikmig olmasi; sermaye artinmu siiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve
izahnamede yer alan bilgilerin bundan boyle gergege aykin hale gelmesi sonucunda dogacak
olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmas: gibi olaganiisti kosullarin olugsmasi halinde
miimkiindiir.

Ayrica SPK'nin “Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi nin 24. maddesi hitkmii geregi, izahname
ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baglamadan &nce veya satig siiresi igerisinde
yatirimcetlarin yatirim kararlarim etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmast halinde, bu durum ihraggr ve halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal SPK'ya
bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde, ihraggi, halka arz
eden veya bunlarin uygun gOriisli Uizerine yetkili kuruluglar tarafindan satig slirect
durdurulabilir. Bu durum yazihi olarak derhal SPK’ya bildirilir. Satig stireci, thragey, halka arz
eden veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi durumunda SPK
satig stirecinin durdurulmasina karar verilebilir. ‘ :

24.1.5. Karsilanamayan talepliere ait bedeller ile yatirumcilar tarafindan sat1§ fiyatmm
tizerinde odenen tutarlari iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

‘.h\“s 13\? %Ca% B
24.1.6. Tajkp edilebiiece arx ve/veya azami pay mlktarlarl hakkmda blig
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Sirket pay sahipleri, sahip olduklari paylarimm %99,05213%si oraminda yeni pay alma haklarini
kullanabileceklerdir. Yem pay alma haklarmin kullanilmasmdan sonra kalan paylarin satin
ahinmasina iligkin olarak herhangi bir sinirlama mevceut degildir. Borsa’da asgari iglem tutari 1
lot/1 TL ve katlan geklinde gerceklestirilmekte olup, talep edilecek miktar 1 lot (1 TL) ve
katlar: seklinde olacaktir.

24.1.7. Yatirmacilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarma iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satiga
baglamadan Once veya satig siiresi iginde yatimmeilarm yatimm karanm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarn ortaya ¢ikimasi hélinde durum ihrager veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlegme vasitastyla derhil Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: hilinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinti iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar c¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degigiklik veya yeni hususlarin yaymlanmasindan Once pay satin almak igin talepte
bulunmug olan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayumlanmasindan
itibaren iki is glinii icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarn teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapimayacaktir. Kaydi paylar hak

kullamm stiresi boyunca, hak kullanim: igleminin yapildig: giin igerisinde kayden teslim
edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuclarnm ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasas: araglarinin satigma iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cercevesinde dafitim listesinin kesinlestifi giini takip eden iki is giini
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkima Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm lasitlamip kesitlanmadi@s, kasitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanmamastir

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr ayr: nominal deger ve sayist:
Yokiur.

¢) Yeni pay alma haklonin kullamilmasindan senra kalan paylar icin tahsis karan
ahmip alimmadige:

Yoktur.

d) Yeni pay alma baklari, asainda belirtilen basvuru yerlerinde, Sirket tarsifindan .
daha sonra KAP aracihfyla (www.kap.org.tr) ile duyurulacak olan tarihler arasmda,
15 (onbes) giin siireyle kullandirdacaktir. Bu siirenin son giiniiniin :yesmi tatile
rastlamasi halmde, veni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is gunuyafgamz soma
erecekiir, / s 7 A0 g@,* P o

£+

Bir paym_ 0 degerh T8 TL olup, 1 Lot (100 adet) pay 1 "[zL den sa’nga Suﬁu‘ﬁ;cakt% e
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Yeni pay alma haklari Sirket tarafindan daha sonra KAP aracilifiyla kamuya duyurulacak
tarihler arasmda 15 giin siireyle kullandiriacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gire yeni pay
alma orant:

Yeni pay alma oram %99,05213diir.

f) Pay bedellerinin #denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
T. Garanti Bankasi A.S. Izmir Subesi
IBAN No: TR06 0006 2000 1000 0006 2969 65

Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylan MKS’de araci kurum/kuruluglar
nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarinmz, yeni pay tutarma,
yukarida belirtilen banka subesinde Sirket adina agilan hesaba MKK tarafindan aktariimak
tizere, yeni pay alma hakki kullanim stiresi iginde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluglar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvurn sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:
1)  Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylann dolasimda olmayanlar yeni pay tutarimi hesaplarimin bulundugu araci
kurumlar veya ithrager aracilifiyla

b. Paylann dolagimda olanlar ise yeni pay tutarmmi hesaplarimin bulundugu arac
kurumlar aracihfiyla

yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

i1) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim stiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artirinunda yeni pay alma hakkint kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakla kullanim siiresi icinde bu hakkini satabilirler.

b) Kullamimayan yeni pay alma haklarmin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkinm kullanmak istemeyen ortaklarmmz, bu haklarim
yeni pay alma hakks kullamm siiresi i¢inde satabilirler. Paylan Borsa Istanbul’da islem géren
sirketlerin nakdi sermaye artist yapmak tzere belirledikleri riighan (yeni pay alma) hakk:
kullamim siiresi iginde, sz konusu paylarin tizerinde bulunan riighan haklanmin almip
satilmas: i¢in, Borsaca belirlenecek siire iginde “R” ozellik koduyla riichan hakk: kupon
siralan iglem agilir. Riichan hakk: kuponlan Pay Piyasasi’nda gecerli olan kurallarla islem
goriir. Riighan Haklka Kupon Pazar agilis giinit riichan hakk: kullanumunin baglangi¢ giliniidiir.
Riichan Hakk: Kupon Pazari’nin kapamsg (son islem) giinii ise riichan hakk: kullamm stiresi
sonundan dnceki 5. is giintidiir.

Yeni pay alma haklarmmn kullamlmasindan sonra kalan paylar, iki ig giinit siireyle nominal
degerin altinda olmamak fizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

24,1.11, Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adreslerl
ve bir paymn satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihrage ile olan iliskisi hakkinda bligr '

Sirketimizin ana orta Yagar Holding A.S. 11/08/2017 tarihli ydnetim kurulu karag'lyla ($eh1t
Fethi Bey Cad,No:120 Kogak — [zmir 35210) s6z konusu sermaye artirmminds, @ggﬁmlacak
paylardap sapdmayanlar s # siiresinin bitis tarihinden itibaren ii¢ is glinii igeris dg;halk arz
fiyatinin~oftalamagimdan &
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suretiyle satin alacagini taahhiit etmistir. Yo&netim kurulu karart dogrultusunda 11/08/2017
tarihli taghhiitname Sirketimize iletilmigtir.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satig duyurusu Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.viking.com.tr)
JKAPta ve Garanti Yatim Menkul Kiymetler AS’nin internet sitesinde
(www.garantivatirim.com.tr) ilan edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirthp nemalandirtlmayacag,
nemalandirilacaksa esaslaru

Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

YASAR HOLDING A.S.
IDIL YIGITBASI YONETIM KURULU BASKANI
MUSTAFA SELIM YASAR YONETIM KURULU BASKAN VEKILI
EMINE FEYHAN YASAR YONETIM KURULU UYESI
YILMAZ ATTILA BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYESI
FEYZI ONUR KOCA BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYES]
YILMAZ GOKOGLU YONETIM KURULU UYESI
CENGIZ EROL YONETIM KURULU UYESI
AHMET ABDULLAH AKCASIZ GENEL MUDUR
SULEYMAN SEZER MALI ISLER VE FINANS DIREKTORU
IHSAN BAKI MALI ISLER EKIP LIDERI
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
ZEKI SEN A.S. GENEL MUDURU
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
IBRAHIM HALIL OZTOP A.S. GENEL MUDUR YARDIMCISI
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
ISMAIL BAYDAR A.S. GENEL MUDUR YARDIMCISI
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
SEZAI AKIN KOZIKOGLU A.S. YONETICI
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
POYRAZ KOGACIOGLU A.S. BIRIM MUDURUC
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
ANIL KARAKAYA A.S. UZMAN YARDIMCISI

R e,
T T,

24.1.15 Sermaye Azaltimina Iliskin Bilgiler
24.1.15.1 Sermaye azaltzmmna iliskin yetkili organ karar: ng\

+
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Sirket yonetim kurulu, 28 Nisan 2017 tarihli toplantisinda dzetle, e B

i,

Bagimsiz denetimden gecmis ve genel kurulca 0nay1anm1§ 31.12.2016 tarihli yﬂﬁ‘hﬁnansalaf '
tablolarinda yer alan 92.482.696 TL tutarmndaki gegmis yil zararlan ve 15.898. 480 TL
tutanindaki déngf zararifiln toplami olan 108.381.176 TL tutarindaki bilango aqifiun
23.900.000 “TL/] wrsgrmayenin azaltilmas: yoluyla kapatilmasini teminen, Sermaye
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Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayih Pay Teblifi’'nin fon ¢ikis: gerektirmeyen sermaye
azaltumi baslikll 19 uncu maddesi kapsaminda;

- Cikanlmis sermayesinin 45.000.000 TL’ndan 21.100.000 TL’'na azaltilmasina ve azaltilan
tutarin gegmis yil zararlarina mahsup edilmesine, esanli olarak 20.900.000 TL (%99,05213)
sermaye artirimit yapilarak, ¢ikanlmus sermayesinin tamami nakden kargilanmak {izere
42.000.000 TL na artinlmasina,

- Sermaye azaltiminin Sirketin mevecut 45.000.000 TL ik ¢ikanlmis sermayesini teskil eden
nakit olarak getirilmis unsurlardan karsilanmasina,

- Artinlan 20.900.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylarin  hamiline olarak ihracina
ortaklann yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasima, yeni pay alma
haklarinin nominal degerden kullandiritmasma,

- Yeni pay alma haklarnin kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine; yeni pay
alma haklarmm kullamlmasimdan sonra kalan paylarm 2 (iki) is giind siireyle Borsa Istanbul
A§’de (BIAS) nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Pivasasinda
olugacak fiyattan halka arz edilmesine,

- Bs anli olarak gerceklestirilecek olan sermaye azaltumi ve artimmn islemini agiklamasim
saflayict bir hitkmiin esas stzlesmeye eklenmesini ve ayrica Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 11-
18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Teblifi ¢ercevesinde, Sitket Esas Sézlesmesinin 6.
maddesinde belirtilen 80.000.000,00 TL tutarindaki kayith sermaye tavanina iliskin 5 yilhk
gegerlilik stiresi 2017 yih sonunda dolacagindan, Sirketimiz kayith sermaye tavaninin
gecerlilik  stiresinin 2017-2021 yillarim kapsayacak sekilde uzatilmasini teminen, esas
sbzlesmenin Kayitli Sermaye baglikl: 6 nci maddesinin tadiline,

- Cikanlmig sermayenin 21.100.000 TL’na azaltilmas: ve esanli olarak 42.000.000 TL’na
artirilmast icin gerekli iznin ve sirket esas sézlesme maddesinin yeni sekline uygun goriisiin
alinmasi hususlarmda Sermaye Piyasas: Kurulu'na basvurulmasina,

- Sermaye Piyasasi Kurulu ve Gumritk ve Ticaret Bakanhfi'ndan gerekli 6n izinlerin
alinmasim takiben, sermaye azaltimi ve artirimi ve esas sozlesme degisiklik teklifinin Genel
Kurul'un tasvibine sunulmasma ve isbu sermaye azaltim ve esanlt artinm islemleri
kapsaminda gerekli tiim islemlerin gergeklestirilmesi ve izinlerin alinmasina,

karar vermigtir.
24.1.15.2 Yapilan Sermaye azaltiminmn nedenleri :

Sirketin 2016 yili donem zaran ve gegmis yil zararlarmin etkisiyle sermaye kaybimin artmas
ve Borsa Istanbul A.S.’de islem géren Sirketimiz paylarinm Borsa fiyatinin nominal degerin
altinda seyretmesi; bu kosullar nedeniyle halka a¢ik kisimdaki paylara sahip ortaklarmizin
nakit sermaye artirimlarina katilimimin ditgiik kalmasi ve bu durumun halka agikhik orammiz
giin gectikge azaltmasi, meveut yapinmn sirkete nakit girisi saglayacak ve/veya finansman
yikinil azaltacak yeni nakdi sermaye artinmlarina imkan vermemesi sermaye azaltimi
yaptlmasini zoruniu kilmustir. e ’i"

O
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24.1.15.3 Yapilan sermaye azaltuninin esaslarina iliskin bilgiler: ﬁﬁ

{

i. Sermaye azaltiminda esas alman finapsal tablo dénemi ile m: ﬂonemdekl“-*"‘

bilanco a¢i@ ve sermaye azaltim tutary:

Sermaye azaltimina esas ﬁnafzﬁal tablo dénemi 31.12.2016 (s6z konusu ﬁnaff@a;l taEioiar zg:m;“
PwC Bagimsiz I enetimve S

2017 tarihli olagan genel kurul toplantlsmda oﬁay}anm@ar)
85 % W

e,

erbest Muhasebeci Mali Miisavirlik olumlu go% verinis olup,



2016 yili sonu gegmis yil zararlan toplami PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik 92.482.696 TL, 2016 yilt donem net zarar 15.898.480 TL’dir. Dénem net
zarart ve gegmis yillar zarar toptam 108.381.176 TL dir.

AZALTIM ONCESI AZALTIM SONRASI

OZKAYNAKLAR (TL) 325.423 325423
Odenmis Sermaye 45.000.000 21.100.000
Hisse Senedi Ihra¢ Primleri 253.929 253.929
Deger Artig Fonlari 63.452.670 63.452.670
Gegmis Yillar Zararlar (-) 92.482.696 68.582.696
Net Dénem Zarar {-) 15.898.480 15.898.480

SPK’'nin 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayili ilke karan kapsaminda, 31.12.2016 tarihi itibariyle
sermaye kaybimiz agagidaki formiil uygulanarak %99,28 olarak hesaplanmistir. Yapilacak
sermaye azaltimi iglemi sonucunda Sirketimizin 31.12.2016 tarihli mali tablolar esas alinarak
olugacak yeni &zkaynak yapisi yukandaki sekilde olacak, sermaye kaybi ise %498,48°ye
azalacaktir,

[{(Sermaye +Kanuni Yedek Akgeler) — Ozkaynaklar}/(Sermaye +Kanuni Yedek Akceler)}

SPK’nin VII-128.1 Pay Teblifi’nin 19’uncu maddesinin birinci bendine uygun olarak; Viking
Kagit'in sermaye azaltim karannin agiklandifn 28 Nisan 2017 tarthinden Onceki 30 giin
icerisinde borsada olusan afirlikli ortalama fiyatinin ortalamas: 0,561 TL olup, nominal
degerin altindadir. Aym madde hitkmiine uygun olarak; hesaplanacak paylarin diizeltilmis
borsa fiyatmin da paylarin nominal degerinin yiizde yirmisini agsmayaca@ goriilmektedir,

ii. Sermaye azaltimi yontemi ve azaltilan futarin toplam sirket sermayesine
orant:

Sirket’in 45.000.000 TL. olan sermayesi tamann nakit olarak 8denen sermayeden karsilanmak
tizere 23.900.000 TL. azaltilarak, 21.100.000 TL.sma disiiriilecek, Sirket paylarinin 1 Kurus
olan nominal deferi aym kalacaktir. Yapilacak sermaye azaltiminda paylarin iptal edilmesi
(pay sayistnin azaltilmasi) y&ntemi benimsenmis olup, iptale konu paylarin Sirketimizin
sermaye azaltim Oncesi 45.000.000 TL lik sermayesi igindeki pay1 % 53,11111°dir. Diger bir
deyisle, bu islem ile birlikte 100 adet paydan 46,9 adet pay korunarak ve 53,1 adet pay iptal
edilerek sermaye azaltimi iglemi yapilacaktir,

S6z konusu sermaye azaltimi bilango agifinm kapatilmasi amaciyla gergeklestirileceginden ve
sz konusu islemi takiben 20.900.000 TL nakit sermaye artinmi yapilacafindan,
Sirketimizden herhangi bir fon cikist olmayacak, dolayisiyla sermaye azaltimi iglemi
Sirketimiz varliklarinda herhangi bir azalmaya yol agmayacaktir.

Yapilacak esanli sermaye azaltimi ve artirimu islemleri sonucunda Sirketimizin 31.12.2016
tarihli mali tablolar: esas alinarak olusacak yeni 6zkaynak yapist asafidaki sekilde g}acak,

B
]fayw.ﬁrs Lud

sermaye kaybi ise %49,77 ve azalacaktir, 7k £
AZALTIM ve ARTIRIM SONRAST
OZKAYNAKLAR (Ha)\ 21.225.423 Ty
Odenmis Sermaye 42.000.000 s
I 253.929 o
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Deger Artis Fonlar

Geemis Yillar Zararlars (-)
Net Dénem Zarari (-)

63.452.670

68.582.696
15.898.480

24.1.15.4 Sermaye azalim: dncesinde ve sonrasmnda Sirket’in ortaklik yapisi hakkinda

bilgi :

Sirketimizin mevcut durumda ortakhik yapis: asagidaki sekildedir.

g:;ra%ihibinin Ticaret Unvany Adx ?;;"Jr)naye Tutan Pay Adedi §:;$ayeye
YASAR HOLDING A.S. 33.588.287,85| 3.358.828.784,50 74,64%
DIGER ORTAKLAR 11.411.712,16| 1.141.171.215,50 25,36%
Toplam: 45.000.000,00| 4.500.600.060,00 100,00%
Sermaye Azaltinm Sonrast Ortakhik Yapisi
Z;’z;fa%ihibinin Ticaret Unvany/ Adi SermageL ’)I‘utarl Pay Adedi Se::;aaagieye
YASAR HOLDING A.S. 15.749.17497} 1.574.917.496,73 74,64%
DIGER ORTAKLAR 5.350.825,03 535.082.503,27 25,36%
Toplam: 21.166.000,00| 2.110.000.000,60 100,00%
Sermaye Artirinu Sonrast Ortaklik Yapis: '
l;oaiasaeihlbmm Ticaret Unvany Adi Serm?%r‘i‘ i)I‘utar: Pay Adedi Sel;::}:gleye
YASAR HOLDING A.S. 31.349.068,661 3.134.906.865,53 74,64%
DIGER ORTAKLAR 10.650.931,341 1.065.093.134,47 25,36%
Toplam: 42.000.000,00|  4.200.000.000,00|  100,00%

24.2. Dagitim ve tahsis plan:

24.2.1. Thraccmin bildigi dlciide, ihracginin ana hissedarlart veya yonetim kurulu tiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
piyetinin olup c¢lmadif: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarmm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

SPK’nmm  VIH-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 19 uncu maddesinin 12 nci fikras: uyarinca
sermaye azaltim: ile es anh olarak gerceklestirilecek olan sermaye artirnminda ySnetim
kontroliinii elinde bulunduran ortak Yagar Holding A.S.’nin yeni pay alma haklarinin
tamamini kullanmasi zorunludur. Konuya iliskin Yasar Holding A.S. tarafindan 11/08/2017
tanhh yonetim kurulu karart, almmzs olup, karar dogrultusmada \11/08/2017 tarihli Yasgar




24.2.2. Talepte bulunan yatirnmctlara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarnom
bildirilme siireci hakkinda biigi:

Halka arzdan talepte bulunan yatinimeilar, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarim
halka arzdan pay almak igin basvurmus olduklar arac: kurumdan 6grenebilecekierdir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat: ile talepte bulunan yatrmecinm
katlanacag maliyetler hakkmda bilgi

Yeni pay alma haklar1 0,01 TL nominal degerli pay i¢in 0,01 TL deger (1 TL nominal degerli
pay ig¢in 1 TL nominal deger) tizerinden kullandinlacaktir. Yeni pay alma haklarinin
kullammindan sonra kalan paylar igin nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla “BIAS”
Birincil Piyasada olusacak fiyattan satiga sunulacaktir.

Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklan aract kurumlarin aracibk komisyonu, masraf,
hizmet iicreti gibi tUcretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKX tarafindan araci
kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay tutari iizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci
kurumlarm uygulamalarina istinaden yatinnmeilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespifinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamas: durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatmin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu oldufuna
dair bilgi:

Yent pay alma haklar1 0,01 TL nominal degerli pay i¢in 0,01 TL deger (1 TL nominal degerli
pay i¢in 1 TL nominal deger) tizerinden kullandinlacaktir,

Yeni pay alma haklanmn kullamumindan sonra kalan paylar i¢in nominal degerin altinda
kalmamak kaydiyla B Grubu olarak “BIAS” Birincil Piyasada olusacak fiyattan 2 isgiinii
siireyle halka arz edilecektir. Satigta SPK’min I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi: Araglarmin Satigi
Tebligi'nde yer alan “Borsada Satis” yonterni kullamilacaktir, Halka arz siiresi 2 isgiintidiir.

Halka arz siiresinin baglangic ve bitig tarihleri, Kamuyu Aydmlatma Platformu'nda
(www kap.org.tr), Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.viking.com.tr) ve Garanti
Yatirim Menkul Kiymetler A.S’nin internet sitesinde (www.garantivatirim.comtr) ilan
edilecek olan “Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu™nda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakla ksitlanmigsa yeni pay alma hakkmin kisitlanmasindan
delay: menfaat saglayanlar hakkmda bilgi:

Yeni pay alma haklan kisitlanmarmigtir.
24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarimm kullanimindan sonra kalan paylarin satiginda aracilik edecek yetkili
kurulus:

Ticaret Unvan : GARANTI! YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Merkez Adresi : Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demlrkent Sekak No. |
Be$1kta$ 34337 Istanbul . ——

: Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Aracﬂlgi; o
: 8327.647.65 TL a% 5




24.4.2. Halka arzin yapilacag iiikelerde yer alan saklama ve &deme kuruluslarimn

isimleri:

Tiirkiye Cumhuriyeti diginda herhangi ihrac stz konusu degildir.

24.4.3. Aracibik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiikienimde Bulunulmayan
Bulunulan Paylann
Paylarm
Yetkili Kurulus Clusturnl- Aracihfm Nominal Halka Nominal Degeri Halka Arz
mussa Thri Deferi Arz (TL) Edilen
Konsorsi- (TL) Edilen Paylara
yumdaki Paylara Oranm (%)
Pozisyonu Oran:
(%)
GARANTI Yoktur. | Eniyi Yoktur. | Yoktur. | 20.900.000 100
YATIRIM gayret
MENKUL aracih§
KIYMETLER
AS.

24.4.4. Aracihk sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. arasindaki aracilik sézlesmesi 17.05.2017
tarihinde 3 (ii¢) niisha olarak imza edilmistir. Stzlesmeye gore, Garanti Yaturim Menkul
Kiymetler A.S. sermaye artirimi kapsaminda yeni pay alma haklanmn kullanimindan sonra
kalan ve halka arz edilen paylarin satisina aracilik edecek olup, sz konusu aracilik hizmetini
"En Iyi Gayret” yéntemi ile yapacaktir. Yeni pay alim haklan kullanim stiresi 15 (onbes) giin
olup kullanilmayan yeni pay alma haklari nedeniyle kalan paylar bu siirenin sonrasinda Borsa
Istanbul A.S.’nin Birincil Piyasa’sinda 2 (iki) is glinii siire ile halka arz edilecektir.

24.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatlesi:
, Sirket sermaye, aracilik hizmeti veref:Garanti Yatirim ise aracihik

Sirket paylarinin halka arzind
komisyonu elge edecektix,




25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

25.1. Paylarm Borsada islem gormesi icin bagvuru yapilip yapiimadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarthieri:

Paylann borsada islem gbrmesi, paylarin ikincil piyasalarda yatirimeilar tarafindan alimp
satilmasidir. Sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilen yeni paylarin Borsa’da islem gdrmesi
i¢in ilgili sartlars (kotasyon kriterlert) tagimalar, ilgili Pazar listesine kayit edilmeleri ve iglem
gdrmelerinin kabule dilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna almmalari gerekir.

Paylar1 Borsa’da islem goren ortakliklarin bedelli ve bedelsiz sermaye artinnmlari nedeniyle
ihrag edecekleri paylar, sermaye artiimu sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne
tescil edildiginin Borsa Istanbul’a bildirilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis
edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna ahnur.

Sirket’in paylant “VKING” kodu ile 1994 yihndan bu yana Borsa Istanbul’da islem
gormektedir.

25.2. Ihraccmn aym grup paylarmmn borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
gormedifine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigmma iliskin
bilgi:

Sirket’in meveut paylani “VKING” kodu ile Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem

gormektedir, Isbu izahname konusu sermaye artirimina iliskin paylar da Borsa Istanbul A.S.
Ana Pazar’da islem gbrecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanl olarak;

- 86z konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin tashhiit edilmesi veya,

- Ihragemm baska bir grup payinin veya sermaye piyasast araclarimm
tahsisli/nitelikli yatirimaeilara satiga ya da halka arza kenu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldufu sermaye piyasasi ara¢larimn
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda aynntili bilgi:

Yoktur,

25.4, Piyasa yapici ve piyasa yapicihfin esaslary:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

26.1. Halka arzdan somnra dolasimdaki pay miktannmm artinimamasma iliskin
taahhiitler:

a) Ihrage: tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.

b} Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:



pay alma haklarmin tamamini kullanacagim ve bu suretle elde edecegi paylari borsada iglem
gbrmeye baslamasmdan itibaren 1 yil stireyle borsada satmayacagini taahhiit etmigtir.

Tasarruf sahiplerine satigtan sonra pay kalmas: durumunda, Yasar Holding A.S. s6z konusu
sermaye artinounda artinlacak paylardan satilmayanlari satis siiresinin bitig tarihinden
itibaren U¢ is glinli icerisinde halka arz fiyatinin ortalamasindan asag: olmamak tizere
bedelleri tam olarak ve nakden 6denmek suretiyle satin alacagini taahhtit etmisgtir.

Yasar Holding A.S., bagh ortakhg Viking Ka@iit A.S.’nin bu sermaye artinmi sonucunda
olusacak 42.000.000 TL cikarilmis sermayesinin tescilini takip eden 60 giin iginde pay
fivatinin 1 TL nin altina diismesi halinde, s6z konusu tescil tarihi itibariyle pay sahibi olan
ortaklardan talep edenlerin paylarimi 1 TL nominal bedelle satin alacagini taahhiit etmigtir,

S&z konusu hususlara iligkin Yagar Holding A.S. tarafindan 11/08/2017 tarihli yénetim kurulu
karan almmis olup, karar dogrultusunda 11/08/2017 tarihli Yagar Holding A.S. taahhiitnamesi
Sirketimize verilmisgtir.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuat kapsaminda verilen taahhiitler:

Yagar Holding’in 11/08/2017  tarihli taahhiitnamesi hakkinda 26.1.b kismmda bilgi
verilmistir.

d) Yetkilt kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger tnemli hususlar:
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIVETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecefi net gelir ile katlanacagy tahmini toplam
ve pay basma maliyet:

Halka arza iliskin tahmini toplam malivet ve pay basina maliyet asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurul Ucreti (Paylarm ihrac degeri tizerinden %0.2) 41.800 TL

Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0.03)(BSMYV Haric) 6.270 TL

Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 8360 TL

Araci kurulus ficreti (BSMV Haric) 30.000 TL

M Thrage1 Hizmet Bedeli (%60.005 iist limit 31.250)(BSMV 1045 TL| ., 71
Harig) 1M
Elektronik Genel Kurul Masraflar 7.670 TL

{lan ve tescil giderleri (Tahmini) L500TL] ...
Diger Giderler (Tahmini) 2000TL] v,
TOPLAM 96.645 TL| ~ - "
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplams 20.9607600; s
Pay Basina Maliyet = 0 odasf*nj;‘:;ﬁ e

Yapilacak £20.960.000 TL tytanindaki sermaye artiiminda, tahmini lhI%\ mahyetkerr ;""}
dusuldukteé gonra, sermay ‘ prtrion sonucunda saglanacak tahmini nakit girfsi _yaklagthe

20@%,03 B35AFL ’dir it payiR nominal degeri 0,01 TL (birkurus) olup, 0,01 TL ﬁYatta.n sat1$a




sunulmaktadir. Ancak, asgari islem birimi 1 Lot/1TL oldugu igin 1 Lot (100 adet pay) 1
TL’den satisa sunulacaktir. Tahmini 96.645 TL. toplam maliyet icinde halka arz edilecek 1
TL.Jik nominal degere denk (1 Lot) paylar bagina diisen maliyet tahmini 0,0046 TL dir.

27.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in mali durumunun giiclendirilmesi ve finansal borglarmin kapatilmas: amaciyla
sermaye artirimi yapilmaktadir. Yapilacak 20.900.000 TL tutarindaki sermaye artirimunda,
sermaye artirim siirecine iligkin tahmini 96.645 TL maliyet dikkate ahinarak, sermaye artirim:
sonucunda saglanacak 20.803.355 TL tutarindaki tahmini nakit sermaye girisi ile Sirket
finansal bor¢larindan vade ve sartlar itibariyle uygun gériilenler kapatilacaktir.

28. SULANMA ETKISI
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Bu béliimde yapilan hesaplamalar Sirket sermayesinin 23.900.000 TL azaltihp esanli olarak
gerceklestirilecek olan %99,05213 bedelli sermaye artirmnda tiim yatummceidanmizin yend
pay alma haklanm %100 oraminda kullanacaklarn varsayimi ile yapilmis  olup,
gergeklesmelerde farkliltk olmast durumunda, yapilacak hesaplamalarda da baz farkliliklar
olusabilir.

Sulanma Etkisi 31.12.2016
Ozkaynaklar 325.423 TL
(Odenmis Sermaye 21.100.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 0,01542 TL
Nakit Sermaye Artisi 20.900.000 TL
Halka Arz Masraflan 96.645 TL
Halka Arz Sonrasi Ozkaynak 21.128.778 TL
Halka Arz Sonrasi Sermaye 42.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri 0,50307 TL
Meveut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (Pozitif) 0,48764 TL
Mevcuat Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (Pozitif) 3161,81%

28.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay alwamalari durumunda (yeni pay alma
haklarmi kullanmamalar: duramunda) sulanma etkisinin tutar: ve viizdesi:

SPK’min VII-128.1 Pay Tebligi’nin “Fon Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi” bashkl
19/(12) maddesi uyarinca, ¢ikarilmig sermayenin 45.000.000 TL’ndan 21.100.000 TL’na
azaltim ve 42.000.000 TL’na artrimi esanh olarak gergeklestiginden, Sirket’in ana ortag
Yasar Holding A.. bu sermaye artirinunda yeni pay alma haklannm tamamim kullanmak
zorundadir. Diger ortaklarm yeni pay alma haklarimi kullanmadikdan varsayymd.ile, sulanma
etkisinin miktar1 ve yiizdesi agagidaki galismada yer almaktadsr. Gergekle§melerde fm:khhk
olmas: durumunda, yapilacak hesaplamalarda da bazi farkliliklar olugabilir., ey

Viking Kagit'in 08.05.2017 tarihi itibariyle kapanis fiyat: 0,55 TL dir. Bu éﬁyattan stz konusu
sermaye azaltimgfia ve esanl bedelli sermaye artiimina gbre duzel,tlimzsaﬁyat 1,087 TL
{(1.173+0 920 213)/(1+0, 9905213)} olarak hesaplanmaktadir. Sirket’t m ana, Ya,ggr Holﬁmg




5.300.240 adet payin Borsa istanbul Birinci Pazarda diizeltilmis fiyat olan 1.087 TL’den
satildigl varsayilmastir.

§ulanma Etkisi
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Pay Basina Defter Degeri
Nakit Sermaye Artisa

Halka Arz Masraflarn

Halka Arz Sonras1 Ozkaynak

Emisyon Primi

Halka Arz Sonrasi Sermaye
Halka Arz Sonras: Pay Bagina Defter Degeri

Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (Pozitif)
Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (Pozitif)
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi

31.12.261¢6
325423 TL
21.100.000 TL
0,01542 TL
20.900.000 TL
96.645 TL
26.860.139 TL,
5.761.361 TL
42.000.000 TL
0,64024 TL
0,62482 TL
4051,24%
0,44666 TL
41,09%

29, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihragerya damsmanhik yapanlar hakkmda bilgiler:

Garanti Menkul Kiymetler A.S., Sirket’e halka arz siireciyle ilgili olarak aracilik hizmeti

vermektedir,

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ligiineii kisilerden ahman bilgiler:

Is bu izahname hazirlamirken edinilen ve figlincli sahislardan saglanan bilgilerin aynen
alindigini, Sirket’in bildigi veya ilgili dgiincll sahsin yayinladign  bilgilerden kanaat
getirebildigi kadaryla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir

eksikligin bulunmadifin: beyan ederiz.

GIT v

Bagimsiz
Bagmsz Bagimsiz Denetim Denetim
Finansal Tablo |Denetim 5 Kurviusunun -
" . Kurulusunen Gorig/Sonug
Donemi Kurulusunun . . Sorumin Ortak
. Ticaret Adresi e s
Ticaret Unvant Bas Deneteisinin
Ad1 Soyad:
Yoéntem Yeminli
Mali Misavirlik | Isciler Caddesi
1 Ocak — 31 ve Bagimsiz 1213 Sk. Key Plaza | Atila Yilmaz
Denetim Anonim |No: 147 K: 5Dt Délarslan, YMM| -@lpmlu (1)
Aralik 2014 s Pt o
Sirketi a member |503 Alsancak - 1 o
of Nexia {zmir \, Bl ™ £ 1
i International 1t i
- VIKINGN o
e SE AS.

b ]




Yontem Yeminli
Mali Miisavirlik | Isciler Caddesi
1 Ocak — 31 ve Bagimsiz 1213 Sk. Key Plaza | Atila Yilmaz
Aralik 2015 Denetim Anonim |No: 147K:5D: Délarslan, YMM | Olumlu (2)
Sirketi a member | 503 Alsancak -
of Nexia [zmir
International
E}:’)WC Bagm’zsxz Hiirriyet Bulvars,
enetim ve
No: 4/1, Kavala
I Ocak — 31 Serbest Pl Kat 6 Olemlu (3
Arabik 2016 Muhasebect Mali aza, - Mehmet umlu (3)
.1 D:605, 35210,
Miigavirlik Alsaneal/Tzmir Karakurt,
Anonim Sirket* e SMMM

*12.12.2016 tarihi Oncesi unvam Bagaran Nas Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi'dir.

(1) Gorisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

2 no'lu dipnotta belirtildigi tizere iligikteki finansal tablolar "Isletmenin Strekliligi" ilkesi
uyarinca hazirlanmustir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli
yiikiimliiliikleri, toplam dénen varhiklarim 38.437.114 TL tutarinda agmus, aym tarihte sona
eren yila ait esas faaliyet zarar1 ve net donem zarart sirastyla 1.276.688 TL ve 7.513.775 TL
olarak, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ge¢mis yillar zararlan ise 88.715.513 TL olarak
gerceklesmigtir. Tum bu kosullar, Sirket'in stireklilifini devam ettirme kabiliyeti {izerinde
Gnemli bir belirsizlifin varlifina igaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket ydnetimi, Sirket'in
stireklilifini devam ettirme konusunda 52 no'lu finansal tablo dipnotunda agiklandipn iizere
detayl bir degerlendirme yapmus ve konuyla ilgili bir takim 6nlemler almgtir. Bu 6nlemlerin
yant sira, Sirket'in ana ortagl durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali yapismin
gliclenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan borglarini demekte herhangi bir giiclikle
kargilagmamas: ve ddemelerini zamanmda gerceklestirmesi igin Sirket'e gerekli kaynak ve
destedin saglanacagini taahhiit etmistir.

(2) "Goérigii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi tizere iligikteki finansal tablolar "Isletmenin Siirekliligi" ilkesi
uyarinca hazirlanmigtir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2015 tarthi itibariyle Sirket'in kisa vadeli
yikimlilikleri, toplam dénen varliklarim 28.973.589 TL tutarinda asmuis, aym tarihte sona
eren yila ait esas faaliyet zarar ve net dénem zarart sirasiyla 4.880.973 TL ve 21.951.369 TL
olarak, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle gecmis yillar zararlan ise 77.967.238 TL olarak
gerceklesmigtir. Tiim bu kosullar, Sirket'in stirekliliini devam ettirme kabiliyeti {izerinde
onemli bir belirsizlifin varlifina igaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket y8netimi, Sirket'in
stirekliligini devam ettirme konusunda 53 no'lu finansal tablo dipnotunda agiklandif iizere
detayh bir degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili bir takim dnlemler almistir. Bu 6nlemlerin
yamt sira, Sirket'in ana ortagy durumunda olan Yasar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin
gliclenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan bor¢lanm 8demekte herhangi bir gliglikle
karsilagmamast ve Gdemelerini zamanminda gerg:eklegtmneﬂ icin %wﬁ%%*e gei'ekh kaynak ve

destegin saglanacagini taahhiit etmistir. -
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5. 2 no'tu dipnotta belirtildigi lizere Sirket'in 31 Arabk 2016 tarihli finansal tablolar
isletmenin siirekliligi esasmna goére hazirlanmigtir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla Sirket'in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam donen varliklarimi 50.891.078 TL
tutarinda asmug, aym tarihte sona eren yila ait net dénem zarari 15.898.480TL olarak ve 31
Aralik 2016 tarihi itibanyla gegmis yillar zararlar ise 92.482.696TL olarak gergeklesmistir.
Ayrica, Tirk Ticaret Kanununun ("TTK") 376. maddesi kapsammnda ve SPK'min ilgili
diizenlemeleri cergevesinde yapilan degerlendirmeye gire Sirket'in sermaye ve kanuni yedek
akeeleri toplamimnin figte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldifs tespit edilmistir. Titm bu
kosullar, Sirket'in siireklilifini devam ettirme kabiliyeti tizerinde 6nemli bir belirsizligin
varhgmna 1saret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yonetimi, Sirket'in stirekliligini devam
eftirme konusunda 53 no'lu finansal tablo dipnotunda da agklandigs lizere detaylt bir
degerlendirme yapmus ve konuyla ilgili, gerekli sermaye arttirimim da igeren

(bkz. Not 52), bir takim 6nlemler almistir. Bu 6nlemlerin yamsira, Sirket'in ana ortag
durumunda olan Yagar Holding A.S. Sirket'in mali yapisinin giiclenmesi, mevcut olan ticari
ve ticari olmayan borglarim 6demekte herhangi bir giicliikle karsilasmamas: ve ddemelerini
zamamnda gergeklestirmesi igin Sirket'e gerekli kaynak ve destefin saglanacagini taahhiit
etmistir. "

30. PAYLARILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan vergilendirmeye iligkin esaslar, BIAS'ta islem gbrecek paylarin elde
tutulmasi ve elden ¢ikanlmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlann vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amaciyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate almmarak hazirlanmistsr.
Vergi mevzuatinin  ileride degisebilecegini  hafta mevzuatin  geriye yonelik olarak da
defisebilecefinin gbz Oniinde bulundurulmasim ve Ozellikli durumlarda yatinmceilann vergi
damsmanlarina danismas: gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimeilann gercek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar mitkellef olmalar da 6nem arz etmektedir.

I- Paylarmn Elden Cikarilmasi Karsithginda Saglanan Kazanglanin Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. Maddesi uyarinca 31 Arahik 2020 tarihine kadar uygulanmak tizere,
bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibaniyla BIAS ta islem géren
hisse senetlerinin tizerinden %0 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. Bu oran tiim tam ve
dar mikellef gergek kisi ve kurumlar igin gecerlidir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismunin elden ¢ikanilmas: halinde
tevkifat matrabumin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alumindan Once elden c¢ikarimas:
durumunda, elden gikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak {izerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ay giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde
o giin i¢indeki ahs maliyetinin tespitinde agirlikh ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alis
ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
tevkifat matrahunin tespitinde dikkate almnr. S \ At 1\3'\'2

Ucer aylik donepd icerisinde birdey fazla hisse senedl alg.m satlm Jslemi yapilmas: halinde
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alim satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ddnemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam mikellef
kurumlara ait olup, BIAS ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden c¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun Miukerrer 80’inci maddesi hitkkiimleri uygulanmayacaktir,

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanclar: i¢in gercek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate aliir. Bu kazanclar icin tevkif suretiyle ddenmis
olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

II-, Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
A- Gergek Kigiler
a) Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVEK’nm 94. Maddesinin 1. Fikrasimn (6) numarali bendinin (b) alt maddesi 4842 sayili
kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karmn dagitilmasi agamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK’nmm 4842 sayili kanunla degigik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
“tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kigilere, dar milkellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan {izerinden Bakanlar
Kurulu'nea belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15°tir. Ancak,
KVK’nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3
maddesi uyarninca, dagitdsm veya dafitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanglarn ortaklara dagitinn halinde, kar pay: dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir (1
No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Béliim 15.3.9).

GVK’ya 4842 sayith Kanun’la eklenen 22. Maddenin 2. Fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’min 75. Maddesinin 2. Fikrasinin (1), (2) ve (3) numarah
bentlerinde yazili “’kar paylarmin yarisi®” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar
paylariun belli bir haddi asmis olmas: halinde (2017 yils igin bu had 30.000 TL dir), bu kar
paylannin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa bu kar paymn tamami tizerinden
kesinti yoluyla odenmis olan vergilerin beyanname {izerinden hesaplanan vergive
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine Gdenmesi gerekmektedir. Diger taraftan
kurum kazanglarimin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar dagitim sayimadig: icin tevkifata tabi olmadi gibi, bedelsiz hisse edinimi
gereek kisi ortaklar yonilinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarm beyan edilmesi
s6z konusu degildir. Temettl avanslarinda kar paylan ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.

b) Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar pay: 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gergek kigiler igin yapilan agiklamalar gercevesinde yiiriitiilmektedir.
Turkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmenin onienmeﬁr anlasmalannda daha diisiik
tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gere
Tirkiye’de
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suretiyle almmarms menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin icinde
vergl dairesine bildirilmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5).

B- Kurumlar

a) Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya
Daimi Temsiicisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Ad1 gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: édemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3) Bu kurumlarm, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklar: kar paylari, istirak kazanc: olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
MD. 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanc: istisnasi, yatimm fon ve ortakliklarindan alinan kar
paylan i¢in gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatinnm fon ve ortakliklars dahil olmak
lizere yatinm fon ve ortakliklarindan ahinan kar paylarinin kurum kazancma dahil edilerek
kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu
kar paylan igin, dagitimi yapan yatimm fon ve ortaklif: blinyesinde 6denmis olan vergi, alinan
kar payina isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup
edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon ve ortaklipindan alinan net
kar paymnin gegerli kesinti orams kullanularak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

b) Diger Dar Miikellef Kurumlar

Paylan Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsileisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar milkellef kurumlara dagitilacak kar paylan {izerinden KVK Md. 30/3 bendi geregi (bugiin
i¢in bu oran %15’tir) tevkifat yapilir. Tiwrkiye’nin taraf oldupu bazi cifte vergilendirmenin
onlenmesi anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Menkul sermaye
iratlan {izerinden tevkif suretiyle alinmus vergiler, dar mitkellef kurumlar agisindan nihai vergi
olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmarmms menkul sermaye iratlarmm beyan
yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

IIL Vergi Tevkifatinm Thrace:r Tarafindan Kesilmesi Sorumbuluguna fliskin Aciklama

Vergi Mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2017 doneminde ise paylarin elden
cikartilmasi karsihfinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamaci kuruluglarca, kar paylar i¢in tevkifat ise Ortakitkca kesilecektir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGI

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Akdeniz Mahallesi Sehit Fethi Bey Caddesi No:120/101 Konak
Izmir adresindeki ihraggimin merkezi ve bagvuru verleri ile ihragcinin internet sitesi
(www.viking.com.tr) ile Kamuyu Aydmiatma Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

‘‘‘‘‘

degerleme ve gorigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.) ' -

Esas Stzlesme

Ara dGnem ve i taBlolar ve Bagimsiz denetim raporlari
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Faaliyet Raporlar:

Ozel Durum Agiklamalar

Yonetim Kurulu Komite ve Caligma Esaslar

Kurumsal Yénetim Uyum Raporu

Yillar itibariyle Genel Kurul Giindemleri, Bilgilendirme Doktimanlari, Toplanti Tutanaklari

ve Genel Kurul Ic Yonergesi

Kar Dagitim Politikas:

2) Thrageinm izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari

Thragginin  izahnamede yer alan 01.01.2014-31.12.2014, 01.01.2015-31.12.2015 ve
01.01.2016-31.12.2016 hesap donemlerine iligkin finansal tablolari ve bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlan ihragoimin internet sitesi (www.viking.com.tr) ile Kamuyu
Aydmnlatma Platformu’'nda  (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin  incelemesine agik
tutulmaktadir. S6z konusu finansal tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarinin
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan tarihleri agagidaki tabloda yer almaktadr.

Finansal Tablo Donemi

KAP’ta Ilan Tarihleri
1 Ocak — 31 Aralik 2014 02.03.2015
1 Ocak ~ 31 Aralik 2015 26.02.2016
1 Ocak — 31 Aralik 2016 28.02.2017

33. EKLER

1. Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumiuluk Beyam
2. Gayrimenkul Degerleme Sirketleri Sorumluluk Beyanlarn
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FEMINLI MAL MUSAVITLIK vE BAGIMSIZ DINITIM
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BEYANDIR

Viking Kagit ve Seliloz A.$. (Sirket) Yénetim Kurulu tarafindan 28.04.2017 tarihinde althan
karar uyarinca, Sirket cikariimis sermayesinin 45.000.000 TL'ndan 21.100.000 TlL'na
azaltiimasina ve azaltilan tutarin gegmis yil zararlarina mahsup ediimesine, esanli olarak
20.900.000 TL (%99,05213) sermaye artinm: yapiarak, ¢ikarimis sermayenin tamam
nakden karsilanmak Uzere 42.000.000 TL'na artinlmasina iligkin olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu'na sunulan izahnamenin bir parcast olan ve asaidaki tabloda yer alan raporlarda
yer alan bilgilerin sahip oldugumuz tGm bilgiler gercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve
bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamast igin her tarli makul
ozenin gosteriimis oldudunu beyan ederiz.

iigili Denetim Raporlarini Hazirlayan

Kurulusun Ticaret Unvani ve Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Adi, Soyadi, Gérevi

YONTEM YEMINLI MALI MUSAVIRLIK

VE BAGIMSIZ DENETIMA.S. BAGIMSIZ DENETCI RAPORLARI
SORUMLU DENETCI HESAP DONEMI: 01.01.2014-31.12.2014
ATILAYILMAZ DOLARSLAN HESAP DONEMI: 01.01.2015-31.12.2015
Sgyg:largmlzlai _ o o 3 )
YONTESaepaia | MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A.S.

isciler Cad, 1213 Sok. Key Phza No.147 K.5 D.503 Aboneak / lzmir
Tel (6232} 421 52 00 - Faks (0232) 4215300
e-posta : info@yontemynm.comy
web: wwwyontemymm.com.r
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Viking Kagit ve Seliloz A.S. (Sirket) Yonetim Kurulu tarafindan 28.04.2017 tarihinde alinan
karar uyarnnca, Sirket ¢ikanlmis sermayesinin 45.000.000 TL'ndan 21.100.000 TL'na
azaltilmasina ve azaltilan tutarin gegmis vil zararlarina mahsup edilmesine, esanh olarak
20.900.000 TIL (%99,05213) sermaye artuumu yapilarak, cikaridmis sermayenin tamamu
nakden karstlanmak tizere 42.000.000 TL'na artinnlmasina iliskin olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu'na sunulan izahnamenin bir parcas: olan ve agafidaki tabloda yer alan raporiarda yer
alan bilgilerin sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu
bilgilerin anlamint degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul dzenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Hgili Degerleme Raperlanm Hazulayan

Kurulugun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Sorumiu Oldugu Kisim:

Ady, Soyady, Gorevi

TSKB GAYRIMENKUL DEGE

RLEME A.S.

| Degerleme Raporlan
N Tarih No
ATY 31.12.2015 | 2015C262
31.12.2015 | 2015C263
STy 31.12.2015 | 2015C264
RNE AL DA OLe Koltuad\ 31.12.2015 | 2015A1090
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Viking Kag1t ve Seliiloz A.S. (“Sirket”) Yonetim Kurulu tarafindan 28.04.2017 tarihinde alinan karar
dyarinea, Sirket cikarilmis sermayesinin 45.000.000 Tl./ndan 21.160.000 TL'na azaltilmasina ve azaltilan
tutarn gecmis y1l zararlarina mahsup edilmesine, es zamanh olarak 20.900.000 TL (%99,05213) sermaye
artirimi yapilarak, ¢lkarilms sermayenin tamam;: nakden kargilanmak iizere 42.000.000 TL'na
artinilmasina iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na sunulan izahnamenin bir parcas: olan ve asagidaki
tabloda yer alan raporlarda yer alan bilgilerin sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun
oldugunu ve bu bilgilerin anlamin: degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul
Ozenin gosterilmis oldugunu bevan ederiz.

ilgili Denetim Raporlarim: Hazirlayan

lu Oldugu Kismm:

Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kis:m

Adi, Soyadi, Gorevi

PwC BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST BAGIMSIZ DENETCI RAPORLARI
MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. HESAP DONEMI: 01.01.2016-31.12.2016
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