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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

31 MART 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM

TABLOLARI (BILANCOLAR)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
Doénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.663.362 5.404.075
Ticari Alacaklar 48.906.082 40.951.113
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 6.372.452 5.223.754
- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 42.533.630 35.727.359
Diger Alacaklar 290.297 233.183
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 290.297 233.183
Stoklar 23.713.548 33.033.432
Pesin Odenmis Giderler 1.007.146 728.832
- iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.007.146 728.832
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 62.299 84.633
Diger Donen Varliklar 751.429 1.606.103
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger
Doénen Varliklar 8 751.429 1.606.103
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 89.394.163 82.041.371
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 404.168 404.168
Diger Alacaklar 5.999 5.999
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5.999 5.999
Maddi Duran Varliklar 5 199.639.493 199.356.877
- Arazi ve Arsalar 55.380.000 55.380.000
- Yeralt1 ve Yeriistii Diizenlemeleri 2.860.809 2.920.000
- Binalar 30.914.316 31.220.000
- Tesis, Makine ve Cihazlar 106.851.361 106.208.220
- Mobilya ve Demirbaglar 1.131.429 1.157.624
- Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.501.578 2.471.033
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 885.105 881.173
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 885.105 881.173
Kullanim Hakki Varliklar 5 1.660.515 1.624.829
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 202.595.280 202.273.046
TOPLAM VARLIKLAR 291.989.443 284.314.417

1 Ocak - 31 Mart 2020 ara hesap donemine ait finansal tablolar yayimlanmak iizere, Viking Kagit ve
Seliiloz A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 29 May1s 2020 tarihinde onaylanmuistir.

izleyen dipnotlar, ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

31 MART 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM

TABLOLARI (BILANCOLAR)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 102.055.479 65.871.458
- Tliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Borglanmalar 102.055.479 65.871.458
- Banka Kredileri 7 102.055.479 65.864.503
- Kiralama fslemlerinden Borglar - 6.955
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 23.486.286 32.053.279
- iligkili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli
Borglanmalari Kisa Vadeli Kisimlari 23.486.286 32.053.279
- Banka Kredileri 7 22.767.292 31.409.037
- Kiralama Islemlerinden Borglar 7 718.994 644.242
Ticari Borglar 71.655.396 80.069.337
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 3 19.523.761 27.397.627
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4 52.131.635 52.671.710
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.258.135 485.416
Diger Borglar 4.899.439 22.812.781
- Iliskili Taraflara Diger Borglar 3 4.248.845 22.100.026
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 650.594 712.755
Ertelenmis Gelirler 1.078.982 413.934
- iligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 1.078.982 413.934
Kisa Vadeli Karsiliklar 573.224 572.776
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 573.224 572.776
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 205.006.941 202.278.981
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 58.921.242 48.222.711
- Tliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalar 58.921.242 48.222.711
- Banka Kredileri 7 57.822.467 47.112.475
- Kiralama fslemlerinden Borglar 7 1.098.775 1.110.236
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.480.342 6.039.824
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.480.342 6.039.824
Ertelenmis Vergi Yukimliligii 9 22.614.179 22.930.793
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 88.015.763 77.193.328
TOPLAM YUKUMLULUKLER 293.022.704 279.472.309
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar (1.033.261) 4.842.108
Odenmis Sermaye 10 42.000.000 42.000.000
Paylara [liskin Primler (iskontolar) 10 253.929 253.929
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 105.261.894 106.467.508
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar: 104.857.726 106.063.340
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artiglari 5 109.875.522 110.837.024
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kayplari (5.017.796) (4.773.684)
-Gergege Uygun Degeri Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
velveya Siniflandirma Kazanglar 404.168 404.168
Gegmis Yillar Zararlar (142.917.827) (110.356.606)
Net Dénem Zarari (5.631.257) (33.522.723)
TOPLAM OZKAYNAKLAR (1.033.261) 4.842.108
TOPLAM KAYNAKLAR 291.989.443 284.314.417

Izleyen dipnotlar, ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 VE 2019 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Mart 2020 31 Mart 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 11 66.604.163 61.388.642
Satislarin Maliyeti 11 (51.985.903) (47.498.878)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 14.618.260 13.889.764
BRUT KAR 11 14.618.260 13.889.764
Pazarlama Giderleri 12 (7.010.658) (6.004.434)
Genel Yo6netim Giderleri 12 (2.788.802) (2.614.755)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 12 (454.981) (327.072)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 2.017.527 918.138
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (4.348.700) (4.991.881)
ESAS FAALIYET KARI 2.032.646 869.760
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 14 32.637 26.743
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI 2.065.283 896.503
Finansman Gelirleri 15 200.088 672.582
Finansman Giderleri 15 (8.152.212) (6.586.643)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI ZARARI (5.886.841) (5.017.558)
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri 255.584 50.392
- Ertelenmis Vergi Geliri 9 255.584 50.392
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM ZARARI (5.631.257) (4.967.166)
DONEM ZARARI (5.631.257) (4.967.166)
Pay Basina Kayip
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden 1 Kr Nominal
Degerli 100 Adet Pay Bagina Kayip 16 (0,1341) (0,1183)
DIGER KAPSAMLI GIDER KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar (244.112) (475.250)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplari (305.140) (594.063)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler 9 61.028 118.813
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kayiplari, Vergi Etkisi 61.028 118.813
DiIGER KAPSAMLI GiDER (244.112) (475.250)
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (5.875.369) (5.442.416)

izleyen dipnotlar, ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

01 OCAK - 31 MART 2020 VE 2019 ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler Birikmis Zararlar
Maddi Gergege Uygun
Duran Tammlanms Degeri Diger
Varhk Fayda Kapsamh Gelire
Yeniden Planlar Yansitilan Finansal
Paylara Degerleme Yeniden Varliklarin Yeniden Gecmis Net
Odenmis iliskin ve Olgiim Olciim Degerlerleme ve/veya Yillar Donem Toplam
Sermaye Primler Kazanglar: Kayiplan Smiflanadirma Kazanglar Zararlan Zarar1 Ozkaynaklar
Onceki Donem
1 Ocak 2019 42.000.000 253.929 103.325.983 (4.046.036) 227.802 (94.759.011) (19.336.931) 27.665.736
Toplam Kapsamli Gider - - - (475.250) - - (4.967.166) (5.442.416)
- Dénem Kar1 Zarari - - - - - - (4.967.166) (4.967.166)
- Diger Kapsaml Gider - - - (475.250) - - - (475.250)
Transferler - - (934.925) - - (18.402.006) 19.336.931 -
31 Mart 2019 42.000.000 253.929 102.391.058 (4.521.286) 227.802 (113.161.017) (4.967.166) 22.223.320
Cari Dénem
1 Ocak 2020 42.000.000 253.929 110.837.024 (4.773.684) 404.168 (110.356.606) (33.522.723) 4.842.108
Toplam Kapsamli Gider - - - (244.112) - - (5.631.257) (5.875.369)
- Dénem Kar1 Zarari - - - - - - (5.631.257) (5.631.257)
- Diger Kapsamli Gider - - - (244.112) - - - (244.112)
Transferler - - (961.502) - - (32.561.221) 33.522.723 -
31 Mart 2020 42.000.000 253.929 109.875.522 (5.017.796) 404.168 (142.917.827) (5.631.257) (1.033.261)

izleyen dipnotlar, ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2020 31 Mart 2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (2.253.807) (21.028.365)
Dénem Zarari (5.631.257) (4.967.166)
- Siirdiirtilen Faaliyetlerden Donem Zarar1 (5.631.257) (4.967.166)
Dénem Net Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 11.528.699 12.234.572
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 9 (255.584) (50.392)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 5,6 2.585.181 2.175.562
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 318.970 350.269
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler . 318.522 385.886
- Dava velveya ceza karsiliklar (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 448 (35.617)
Deger disikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler - (7.138)
- Alacaklarda deger dusikligii (iptali) ile ilgili diizeltmeler - (7.138)
Kar Ppy1 geliri ile ilgili diizeltmeler 3 (32.637) (26.743)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 5.947.359 5.185.565
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (64.235) (160.699)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 6.011.594 5.346.264
Gergeklesmemis yabanci para ¢evirim farklart ile ilgili diizeltmeler 2.965.410 4.607.449
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (7.968.104) (28.103.503)
Ticari alacaklardaki azalis/(artisla) ilgili diizeltmeler (7.664.155) (10.193.440)
- Iligkili taraflardan ticari alacaklardaki artig (857.884) (1.511.043)
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) (6.806.271) (8.682.397)
Stoklardaki artislarla ilgili diizeltmeler 9.319.884 5.822.725
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler 821.804 660.087
- Faaliyetler ile ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 821.804 660.087
Pesin 6denmis giderlerdeki Artig (278.314) 208.870
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler (11.384.693) (25.864.325)
-Iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artig (254.603) (34.432.918)
-lliskili taraflara ticari bor¢lardaki azalig/(artis) (11.130.090) 8.568.593
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki (azalis)/artis 772.719 733.166
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (158.236) (49.914)
- Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) (158.236) (49.914)
Ertelenmis gelirlerdeki artis 665.048 12.111
Isletme sermayesinde gergeklesen diger azalis ile ilgili diizeltmeler (62.161) 567.217
- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliklerdeki azalig (62.161) 567.217
Faaliyetlerde Kullanilan Nakit Akislar: (2.070.662) (20.836.097)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (183.145) (192.268)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI (2.590.933) (34.698)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (2.685.891) (1.985.633)
-Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (2.647.777) (1.948.494)
-Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 6 (38.114) (37.139)
Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler . - 1.763.163
-Iligkili Taraflara Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler - 1.763.163
Alman temettii 32.637 26.743
Alman faiz 62.321 161.029
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 14.104.027 23.543.758
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 63.400.000 36.750.000
- Kredilerden nakit girisleri 63.400.000 36.750.000
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (28.484.625) (7.159.842)
- Kredi geri ddemelerine iliskin nakit ¢ikislart (28.477.670) (7.041.604)
. - Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Cikislar: (6.955) (118.238)
Iliskili taraflardan alinan diger borglardaki arti (azalis) 3 (17.851.181) (288.542)
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikiglar (285.472) (263.232)
Odenen faiz (2.674.695) (5.494.626)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 9.259.287 2.480.695
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - 213.083
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 9.259.287 2.693.778
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5.404.075 6.220.381
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 14.663.362 8.914.159

[zleyen dipnotlar, ara dénem finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Viking Kagit ve Selilloz A.S.’nin (“Sirket”), ana faaliyet konusu, yurt i¢i ve yurt dig1 piyasalarda
satilmak lizere yar1 mamul ve mamul temizlik kagidi Uretimi, satisi ve pazarlamasim
gerceklestirmektir. Sirket’in iiretim tesisi [zmir - Aliaga’da bulunmaktadir.

Sirket hisseleri Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir. Sirket’in %78,48 (31 Arahk 2019:
%78,48) oraninda hissesine sahip olan Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”), Sirket’in nihai ana
ortag1 konumundadir (Dipnot 10).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Yali Mahallesi, Hiirriyet Caddesi No:474
Aliaga- Izmir

Sirket’in biinyesinde donem i¢inde istihdam edilen ortalama personel sayis1 207°dir (31 Aralik 2019:
208)

DiPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki ara donem ozet finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar cergevesinde
hazirlanmustir.

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik istirakleri, muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina
uymaktadir. Yabanci {ilkede faaliyet gosteren istirak kanuni finansal tablolarii faaliyet gosterdigi
iilkede gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve
yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine gercege uygun degerleri ile tasinan finansal
yatirimlar, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esas1 baz aliarak Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) olarak &l¢iilmiis ve sunulmustur.

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihli finansal
tablolariyla beraber okunmalidir.



VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN

2.1

ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarim1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

2.2

a)

b)
c)

d)

f)

9)
h)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yiiriirlilkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

TMS/TFRS’nin baglhigi,

muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:

i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi icin sunulmali ve
ii. sirket i¢cin “TMS 33, Hisse Bagina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmig
hisse basina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlar ve

gecmise doniik uygulama herhangi bir ddnem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma
yol agan olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve
ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: bir finansal
varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken
Odenen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile
Olgiilen finansal bir yikiimliligin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir. Sirket
yonetimi, s06z konusu standardin Sirket finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etki
yaratmayacagini diisinmektedir.



VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN

2.2.

ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatinmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. Sirket’in
31 Mart 2020 tarihi itibariyle Ozkaynak yontemine goére muhasebelestirdigi istiraki
bulunmamaktadir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundadirlar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yilikiimliliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarma yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve
diistik degerli varliklar igin bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimmi degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore
bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama
islemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olcililecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamas: belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya c¢ikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi.
TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarmin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir,
gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da
dahil olmak {izere her durumda gecerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir.

o TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

o TFRS 11 “Miusterek Anlagmalar”, misterek kontrolii saglayan isletme, miisterek
faaliyette daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.
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1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.2. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

o TMS 12 “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 “Borglanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

- TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama doénemleri
icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in gilincel varsayimlarin kullanilmast;

. Gecgmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

- TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

- TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanima,
- Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
- Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1” deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

- TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigti. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu dislinlilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
kargilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orami reformu; 1 Ocak 2020
tarininde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmast géz online alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

b) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.
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1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.2. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

C) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yaymimlanmms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler :

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagh olarak
yiikiimliiliikklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alimmasi veya soOzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar ve degisiklikler yukarida verilmemistir.

2.3 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gecis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye y6nelik olarak uygulanir.

2.4 Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayimn net tutarlari lizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disiikligi
disiildiikten sonraki tutarlart {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat”
baslikli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi
sartiyla, net degerleri {izerinden gosterilir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar bir
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2020 tarihi itibariyle finansal
durum tablosunu (bilangosunu), 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu
(bilangosu) ile; 1 Ocak - 31 Mart 2020 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akis
ve Ozkaynaklar degisim tablolarimi ise 1 Ocak - 31 Mart 2019 donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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DiPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.5.1 TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi
Sirket - kiraci olarak

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS
16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisikliklerini, ilgili standardin gecis hiikiimlerine uygun olarak uygulamistir. S6z konusu standart
kaynaklt muhasebe politikas1 degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez uygulanmasinin etkileri
asagida sunulmustur:

Sirket, bir sozlesmenin baslangicinda, sozlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da
kiralama islemi igerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan
varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire igin devretmesi durumunda, bu sézlesme
kiralama niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi icermektedir. Sirket, bir sdzlesmenin
tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire icin devredip devretmedigini
degerlendirirken asagidaki kosullar1 géz 6niinde bulundurur:

a) S6zlesmenin tanimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle sézlesmede acik veya zimni bir
sekilde belirtilerek tanimlanir.

b)  Varlign islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi1 ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir.

C) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde
etme hakkinin olmasi.

d)  Tammlanan varligin kullanimini yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne amagla
kullanilacagma iligskin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim
hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimimi yonetme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligi igletme hakkina sahip olmasi (veya varligi
kendi belirledigi sekilde isletmeleri igin baskalarini yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu
isletme talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Sirket’in  kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amacgla kullanilacagin
onceden belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sirket, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira
yikiimliiligii yansitir.

Kullanmim hakki varligi

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a)  Kira yikiimliligiiniin ilk 6l¢tim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya O6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

C) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler,

d) Dayanak varligin, kiralamanin hiikim ve kosullarmin gerektirdigi duruma getirilmesi
icin restore edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi igin
katlanilan maliyetler harig).
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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DiPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.5.1 TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi (Devami)
Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigii zararlar diisiilmiis ve
b)  Kira yiikiimliiligiiniin yeniden dl¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine
ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger disiikliigii zararini
mubhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardini uygular.

Kira viikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte ger¢eklesmemis olan kira
O0demelerinin  bugiinkii degeri tizerinden Olger. Kira Odemeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢clanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.
Sirket’in kira ylikiimliligiiniin 6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri agsagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diistilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagh olan, ilk Ol¢iimi kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir
endeks veya oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

C) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliiglinti asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmig olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

C) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde

yeniden Olger.

Sirket, kira yiikiimliligiiniin yeniden 6l¢iim tutarni, kullanim hakki varhiginda diizeltme olarak
finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyvonlari

Kiralama yiikiimliiliigl, s6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sozlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiylik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Sirket
kiralama siiresini, s6z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari ilgili s6zlesmeye gore
Sirket’in inisiyatifindeyse ve opsiyonlarm kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil
ederek belirlemektedir. Eger sartlarda onemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket
tarafindan goézden gegirilmektedir.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiIKALARI (Devami)

25.1 TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi (Devami)

Degisken kira 6demeleri

Sirket kiralama sozlesmelerinin bir kismindan kaynaklanan kira Odemeleri degisken kira
O0demelerinden olusmaktadir. TFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan séz konusu degisken
kira 6demeleri, ilgili donemde gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Sirket tarafindan diigiik
degerli olarak belirlenen depo kiralamalarina iligkin sdzlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin
tanidig1 istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sozlesmelere iliskin 6demeler olustuklari
donemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir. Makul oOlciide benzer 6zelliklere
sahip kiralamalardan olusan bir portfdye (benzer bir ekonomik ortamdaki benzer bir varlik smnifi i¢in
geri kalan kiralama siiresi benzer olan kiralamalar gibi) tek bir iskonto orani uygulanmaistir.

Sirket - Kiralayan olarak
Sirket’in kiralayan olarak faaliyetleri 6nemli bir tutar icermemektedir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ara donem &zet finansal tablolarda
mubhasebelestirilen kullanim hakki varliklarinin, varlik gruplar1 bazinda detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahik 2019
Tasit araglari 1.660.515 1.624.829
1.660.515 1.624.829

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet finansal tablolar, ara donem finansal tablolarin
hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31 Mart 2020
tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar1 hazirlanirken kullanilan 6nemli
muhasebe politikalar, 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolar igerisinde detayli olarak aciklanan
muhasebe politikalar1 ile asagida belirtilen husus disinda tutarlilik arz etmektedir;

Ara donemlerde vergi karsiliklart yi1l sonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi oranlari géz
oniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

1 Ocak — 31 Mart 2020 ara hesap donemi i¢in hazirlanan ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Ara donem oOzet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasint gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Sirket’in 6nemli muhasebe varsayim ve tahminleri asagidaki gibidir:

(i)  Sirket’in siirekliligi

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 “Isletmenin Siirekliligi” ilkesi uyarinca hazirlanmistir. Ayrica,
Sirket yonetimi, Sirket’in slirekliligini devam ettirme konusunda detayli bir degerlendirme yapmis ve
konuyla ilgili bir takim 6nlemler almistir.

31 Mart 2020 tarihi itibartyla Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, toplam doénen varliklarin
115.612.776 TL tutarinda asmis, ayni tarihte sona eren doneme ait net donem zarar1 5.631.257 TL
olarak ve 31 Mart 2020 tarihi itibariyla ge¢mis yillar zararlar1 ise 142.917.825 TL olarak
gerceklesmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayili ilke karar ¢ercevesinde, TTK 376
maddesinin 3 {incii fikrasi uyarinca Sirket'in aktiflerinin gercege uygun degerleri esas alinmak iizere
bir ara bilango (TTK 376 Bilangosu) hazirlamas1 geregi dogmustur. Sirketimiz Yonetim Kurulu
27.05.2020 tarihli toplantisinda, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi hiikiimlerinden tiimiiyle bagimsiz ve ilgili Teblig
uyarinca hazirlanan periyodik finansal tablolar yerine gegmemek {izere, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
376/3 maddesi kapsaminda hazirlanmis bilango ve dipnotlarinin kabuliine ve bu kapsamda ilgili
bilanco ve dipnotlarmin 01.01.2020 - 31.03.2020 hesap donemine ait, Sermaye Piyasas1 Kurulunun
(SPK) 11-14.1 sayil1 "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca
hazirlanan finansal tablolar1 ile beraber kamuya agiklanmasina karar vermistir.

Bu kapsamda, Sirket’in markalari bagimsiz profesyonel bir degerleme kurulusu tarafindan yapilan
degerleme cercevesinde, Sirketimizin bilango dis1 varligi markalarinin cari degerini (42.230.000 TL)
de igeren TTK 376 bilangosu hazirlanmistir. Sirketimizin hazirlanan bu TTK 376 bilangosunda
Ozkaynagi 41.196.741 TL olarak tespit edilmis olup bu tutar, Sirketimizin 42.000.000 TL olan
cikarilmis sermayesinin korundugunu gosterdiginden, TTK'nin 376'nct1 maddesinde Ongoriilen
tedbirlerin alinmasina gerek bulunmamaktadir.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FIiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.7  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 (Devami)

(i)  Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlarin yeniden
degerlenmesi

Yeniden degerleme ¢aligmalariin sikligi, yeniden degerlemesi yapilan maddi duran varliklarin taginan
degerlerinin ilgili raporlama dénemi sonu itibariyla gercege uygun degerlerinden 6nemli 6lgiide farkli
olmadigindan emin olacak sekilde belirlenir. Yeniden degerleme calismalarinin yapilma sikligr maddi
duran varlik kalemlerinin gercege uygun degerlerindeki degisime baglidir. Yeniden degerlenen bir
varligin gergege uygun degerinin tasinan degerinden 6énemli l¢iide farkli oldugu diistiniilen durumlarda,
yeniden degerleme ¢alismasinin tekrarlanmasi gerekmektedir ve bu galisma ayni tarih itibariyla yeniden
degerlenen varligin bulundugu varlik sinifinin tamami igin yapilmaktadir. Ote yandan gercege uygun
deger degisimleri 6nemsiz olan maddi duran varliklar i¢in yeniden degerleme g¢aligmalarinin her yil
tekrarlanmasi gerekli goriilmemektedir.

Bu kapsamda, Sirket yonetiminin yapmis oldugu degerlendirmeler sonucunda arazi ve arsalar ile
binalar ve yeriistii diizenleri 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, makine, tesis ve cihazlar ise 31 Aralik
2018 tarihi itibariyle bir bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme
calismalarinda tespit edilen ger¢ege uygun degeri ilizerinden finansal tablolara yansitilmistir. Bununla
birlikte, makine, tesis ve cihazlarin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yapilan degerleme ¢aligmalarinda
tespit edilen gercege uygun degerlerinin, cari donem amortismani diisiildiikten sonra 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle ilgili ger¢ege uygun degerlerine yakinsayacagi varsayilmistir.

Gergeklestirilen degerleme calismalart kapsaminda kullanilan ydntem ve varsayimlarin detaylar
asagidaki gibidir.

- Gergege uygun deger hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullanim degerlendirmesi yapilarak
halihazirdaki kullanim amaglar1 en etkin ve verimli kullanim olarak saptanmis olup araziler ve
arsalar i¢in emsal karsilastirma yoOntemi, yeralti ve yeriisti diizenleri ile binalar i¢in maliyet
yaklagimi yontemi kullanilmistir.

- Emsal karsilastirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmis, bdlgede yakin
donemde pazara ¢ikarilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini
etkileyebilecek kriterler c¢ergevesinde fiyat ayarlamasi yapilmig ve rapora konu arsalar igin
ortalama m? satis degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, biiyiikliik, imar durumu,
fiziksel Ozellikleri gibi kriterler dahilinde karsilastirilmig, emlak pazarinin  giincel
degerlendirilmesi i¢in emlak pazarlama firmalar: ile goriigiilmiis, ayrica bagimsiz profesyonel
degerleme sirketinin mevcut bilgilerinden faydalanilmistir.

- Maliyet yaklasimi yonteminde ise arsa lizerindeki yatirim maliyetlerinin amortize edildikten
(herhangi bir ¢ikar veya kazang varsa eklendikten sonra, yipranma payinin ¢ikartilmasi) sonra
arsa degerine eklenmesi ile gayrimenkuliin degeri belirlenmistir. Maliyet yaklasimi yonteminde
ele almman bilesenlerden arsa degerinin hesaplanmasinda da yukarida agiklanan emsal
karsilastirma yontemi kullanilmstir.

Alim/satim islemlerinin gerceklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik
gosterebilir.

Maliyet yaklagimm yontemi ile tespit edilen degerler, finansal tablolara ilk yansitildig: tarih ve ilgili
donem sonlan itibartyla, TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardindaki hiikiimlere gore,
deger dusiikliigii gostergelerinin olup olmadigi degerlendirilmis olup deger diisiikliiglinlin olmadig:
sonucuna varilmistir.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FIiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.8 TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyani

Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TFRS’lere ve KGK ilke kararlarina
gore hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi olarak, cari ve
onceki doneme ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin
TFRS’lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan ederiz.

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara
borglar bakiyeleri ile donem iclerinde iliskili taraflarla yapilan onemli islemlerin Ozeti asagida
sunulmustur:

i. Mliskili taraflarin bakiyeleri:
a) lliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Yasar Dis Ticaret A.S. (“YDT”) 5.903.190 4.765.106
Par Siit Mamiilleri Sanayii A.S. (“Pmar Siit”) 366.844 357.260
Diger 102.418 101.388

6.372.452 5.223.754

Sirket liretmekte oldugu lirlinlerin yurtdisi satis ve dagitimini agirlikli olarak YDT’ ye yapmaktadir.

b)  iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar:

Yadex Export International GmbH (“Yadex”) 9.286.545 18.515.908
Desa Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Desa Enerji”) 3.621.196 3.867.499
YDT 1.901.756 1.785.443

Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve
Ticaret A.S. (“YBP”) 1.886.319 1.550.928
Yasar Holding 903.283 823.106
Diger 1.924.662 854.743
19.523.761 27.397.627

31 Mart 2020 tarihi itibartyla Yadex’e olan borglar yurtdisi hammadde alimlarindan, Desa Enerji’ye
olan borglar hizmet alimindan, YDT’ye olan borglar ihracat giderlerinden, Yasar Holding’e olan
borglar danigmanlik ve istisare hizmet bedellerinden kaynaklanmaktadir.
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DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
c) Mliskili taraflara kisa vadeli diger borglar:

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Yasar Bilgi Islem ve Ticaret A.S. (“Yasar Bilgi Islem”) 3.324.896 3.361.608
Yasar Holding 659.844 18.316.113
YDT 105.257 85.928
Desa Enerji 94.399 26.405
Diger 64.449 309.972

4.248.845 22.100.026

Yasar Holding ve Yasar Bilgi Islem’e olan diger borglar, Sirket’in s6z konusu iliskili taraflarindan
temin ettigi ticari olmayan kisa vadeli bor¢lardan olugmakta olup uygulanan yillik etkin faiz oram
%12,25 ve vadesi 1 ay igerisindedir (31 Aralik 2019: yillik etkin faiz oran1 %15,5 olup vadesi 1 ay

igerisindedir).
ii.  Iligkili taraflar ile yapilan islemler:
1 Ocak -

31 Mart 2020
a)  Malsatislar:

1 Ocak -
31 Mart 2019

YDT 20.553.971 21.856.764
Diger 30.523 51.964
20.584.494 21.908.728

b)  Hizmet satislar::
Desa Enerji 10.366 -
10.366 -

C) Mal alimlari:

Yadex 2.354.832 5.299.766
2.354.832 5.299.766

Sirket, yurtdisindan hammadde ve ticari mal alimlarinin bir kismini Yadex’ten yapmaktadir.
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DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019

d) Hizmet alimlar::
Desa Enerji 3.649.032 2.952.401
Yasar Holding 826.748 779.173
YDT 425.194 562.737
YBP 24.386 24.668
Diger 226.018 248.039
5.151.378 4.567.018

Desa Enerji’den yapilan alimlar enerji giderleri, Yasar Holding’den yapilan hizmet alimlar1 muhtelif
hizmetler ve danigsmanlik bedelleri ve YDT den yapilan alimlar ihracat komisyonu ile iligkilidir.

e) Maddi ve maddi olmayan duran varhk alimlar::

Yasar Holding 38.114 39.261
Yasar Bilgi Islem 17.240 -
Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. (“Pinar Et”) - 19.242
Pinar Siit - 5.789
Diger 5.000 27.320

60.354 91.612

f) Alinan temettiiler:

Desa Enerji 32.637 26.743

32.637 26.743

g)  Finansman giderleri:

Yasar Holding 555.365 63.470
YDT 108.212 99.921
Yasar Bilgi Islem 105.844 -
Desa Enerji 94.399 95.264
YBP 64.449 63.470

928.269 322.125

Finansal giderler, Sirket’in ¢esitli finansal kuruluslardan saglamis oldugu ve Yasar grubu sirketlerinin
garantdr olarak katildigi kredilerin kefalet ve finansman giderlerinden olugmaktadir.

18



VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

h)  Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

YDT 598.327 682.696
Yadex 206.093 -
Diger 15.883 38.175
820.303 720.871

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin 6nemli bir bdliimii, yapilan mal alimlarindan ve ihra¢ kayith
satiglardan kaynaklanan kur farki gelirlerinden olusmaktadir.

i) Esas faaliyetlerden diger giderler:

Yadex 1.209.667 226.702
YDT 151.099 187.260
YBP 57.773 58.971
Diger 134.729 77.531

1.553.268 550.464

YDT ve Yadex ile yapilan islemlerden kaynaklanan esas faaliyetlerden diger giderler; ihrag kayitli mal
satiglart ile ilgili kur farki giderinden ve ticari borglar ile ilgili vade farki giderinden olugmaktadir.

j) Alinan kefaletler:

31 Mart 2020 tarihi itibariyla alinan kefaletler, Sirket’in yurti¢i finans kuruluslarindan saglamis
oldugu 178.069.993 TL krediye iliskin Yasar grubu sirketlerinden, Yasar Holding, YBP, YDT ve Desa
Enerji garantor olarak saglanan kefaletlerden olugmaktadir (31 Mart 2019: 126.234.210 TL ).

k)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, ydnetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve direktdrlerden olugmakta olup bu
yoneticilere saglanan faydalar agsagidaki gibidir:

Kisa vadeli faydalar 364.044 312.379
Diger uzun vadeli faydalar 5.204 12.720
369.248 325.099
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DIPNOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

a)  Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar:
Miisteri cari hesaplart 28.982.579 24.675.020
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 18.041.262 15.542.550
47.023.841 40.217.570
Tenzil: Siipheli alacak karsilig (4.490.211) (4.490.211)
42.533.630 35.727.359

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin
vadeleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Vadesi gegen alacaklar 815.508 1.722.424
0 - 30 giin vadeli 7.985.202 5.929.588
31 - 60 giin vadeli 12.698.100 10.842.024
61 - 90 giin vadeli 15.907.655 14.285.783
91 giin ve iizeri 5.127.165 2.947.540

42.533.630 35.727.359

Stipheli alacak karsiligiin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak (4.490.211) (4.516.830)
Konusu kalmayan karsilik - 7.138
31 Mart (4.490.211) (4.509.692)

Uretim, dagitim ve ¢esitli satis noktalarini kapsayan Sirket’in genis dagilmis miisteri yelpazesinden
dolayi, ticari alacaklarin konsantrasyon riski sinirlidir. Sirket’in ticari alacaklarini tahsil etmedeki
geemis deneyimi géz oniinde bulundurularak gerekli karsilik ayrilmigtir. Bu nedenle, Sirket yonetimi
ayrilmig olan siipheli alacaklarin disinda herhangi bir ek siipheli alacak riskinin yer almadigina
inanmaktadir.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)
b)  Tliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Borg senetleri 30.110.170 31.396.518
Saticilar cari hesaplari 22.021.465 21.275.192
52.131.635 52.671.710

31 Mart 2020 tarihi itibartyla 4.790.693 TL (31 Aralik 2019: 5.037.168 TL) tutarindaki ticari bor¢larmn
vadesi ortalama 1 ay gecmistir (31 Aralik 2019: 1 ay).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

a) Maddi Duran Varhklar

1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 Tlaveler Transferler 31 Mart 2020
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 55.380.000 - - 55.380.000
Binalar ve yertistii diizenleri 34.140.000 - 85.693 34.225.693
Makine, tesis ve cihazlar 112.850.790 459.710 1.999.268 115.309.768
Tasit araglari 267.951 - - 267.951
Doseme ve demirbaslar 6.899.095 72.561 - 6.971.656
Yapilmakta olan yatirimlar 2.471.033 2.115.506 (2.084.961) 2.501.578
212.008.869 2.647.777 - 214.656.646
Tenzil: Birikmis amortisman:
Binalar ve yertistii diizenleri - (450.568) - (450.568)
Makine, tesis ve cihazlar (6.822.364) (1.803.723) - (8.626.087)
Tasit araglari (88.157) (12.114) - (100.271)
Déseme ve demirbasglar (5.741.471) (98.756) - (5.840.227)
(12.651.992) (2.365.161) - (15.017.153)
Net defter degeri 199.356.877 199.639.493
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2019 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Tlaveler Transferler 31 Mart 2019

Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 48.685.000 - - 48.685.000
Binalar ve yeriistii diizenleri 29.622.124 1.134 111.927 29.735.185
Makine, tesis ve cihazlar 106.480.902 221.614 1.227.032 107.929.548
Tasit araglar 93.842 - 105.160 199.002
Doseme ve demirbaglar 6.585.718 69.753 10.483 6.665.954
Yapilmakta olan yatirimlar 431.218 1.655.993 (1.454.602) 632.609
191.898.804 1.948.494 - 193.847.298

Tenzil: Birikmis amortisman:

Binalar ve yertistii diizenleri (1.585.880) (409.650) - (1.995.530)
Makine, tesis ve cihazlar - (1.634.713) - (1.634.713)
Tasit araglari (90.052) (5.361) - (95.413)
Déseme ve demirbaglar (5.358.336) (100.217) - (5.458.553)
(7.034.268) (2.149.941) - (9.184.209)
Net defter degeri 184.864.536 184.663.089
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT5- MADDI DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
(Devami)

b) Kullanim Hakki Varhiklar:

1 Ocak 31 Mart

2020 Ilaveler 2020

Tasitlar 2.201.549 221.524 2.423.073
Tenzil: Birikmis amortisman (576.720) (185.838) (762.558)
Net defter degeri 1.624.829 35.686 1.660.515

Donemin amortisman ve itfa payr maliyetlerinin 2.144.831 TL (2019: 1.927.666 TL) tutarindaki kismi
tretim maliyetine, 163.221 TL (2019: 106.362 TL) tutarindaki kismu genel yonetim giderlerine
(Dipnot 12.b), 259.234 TL (2019: 125.613 TL) tutarindaki kismi1 pazarlama giderlerine (Dipnot 12.a)
ve 17.895 TL (2019: 15921 TL) tutarindaki kismi ise arastirma ve gelistirme giderlerine
(Dipnot 12.c) dahil edilmistir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in lizerinde rehin veya ipotek yer alan maddi duran varlig
bulunmamaktadir.

31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis
ve cihazlarin yeniden degerleme hareket tablosu asagidadir:

2020 2019
1 Ocak 110.837.024 103.325.983
Gecgmis yillar karlarina siniflandirilan yeniden degerleme
artisindan kaynaklanan amortisman transferi (1.201.878) (1.168.656)
Amortisman transferi iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi 240.376 233.731
31 Mart 109.875.522 102.391.058
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2020 Ilaveler 31 Mart 2020
Maliyet 3.314.033 38.114 3.352.147
Tenzil: Birikmis itfa paylarn (2.432.860) (34.182) (2.467.042)
Net defter degeri 881.173 885.105

1 Ocak 2019 Tlaveler 31 Mart 2019
Maliyet 3.085.343 37.139 3.122.482
Tenzil: Birikmis itfa paylar (2.320.813) (25.621) (2.346.433)
Net defter degeri 764.530 776.049

DiPNOT 7 - BORCLANMALAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli krediler 102.055.479 65.864.503
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 22.767.292 31.409.037
Kiralama islemlerinden borglar 718.994 651.197
Kisa vadeli finansal borg¢lar 125.541.765 97.924.737
Uzun vadeli krediler 57.822.467 47.112.475
Kiralama islemlerinden borglar 1.098.775 1.110.236
Uzun vadeli finansal borg¢lar 58.921.242 48.222.711
Toplam finansal bor¢lar 184.463.007 146.147.448
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - BORCLANMALAR VE DiGER FINANSAL YOKUMLULUKLER (Devani)

Agirhikh ortalama
villik etkin faiz oram (%)

Orijinal para birimi degeri

TL karsilig:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019 31 Mart 2020 31 Aralik 2019 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli krediler:
TL krediler (*) 15,53 16,38 102.055.479 65.864.503 102.055.479 65.864.503
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari:
TL krediler (**) 14,21 15,27 22.767.292 31.409.037 22.767.292 31.409.037
Toplam kisa vadeli krediler 124.822.771 97.273.540
Uzun vadeli krediler:
TL krediler (**) 14,32 13,99 57.822.467 47.112.475 57.822.467 47.112.475
Toplam uzun vadeli krediler 57.822.467 47.112.475

Toplam bor¢lanmalar

182.645.238 144.386.015

(*)  Kisa vadeli TL krediler, sabit faizli kredilerden olugsmakta olup faiz oranlar1 y1llik %11 ile %26,40 arasinda degigsmektedir (31 Aralik 2019: %13,00 ile %26,40).

(**)  Uzun vadeli TL krediler, sabit faizli kredilerden olugmakta olup faiz oranlar1 yillik %11,90 ile %18,31 arasinda degismektedir (31 Aralik 2019: %11,90 ile %18,31).
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 8 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

a)  Diger donen varhklar:

Devreden Katma Deger Vergisi 749.506 1.590.512
Diger 1.923 15.591
751.429 1.606.103

DIPNOT 9- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

1 Ocak - 31 Mart 2020 ve 2019 hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi geliri/(gideri)
asagida Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Ertelenmis vergi geliri 255.584 50.392
Toplam vergi geliri 255.584 50.392

Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yilikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde taginan degerleri ile
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirlige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi
Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve
2020 yillar1 i¢in kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda,
31 Mart 2020 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliiliikleri, gegici farklarin
2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi orani ile, gegici farklarin
2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmaktadir.

Muhasebenin ihtiyatlilik ilkesi dogrultusunda, ge¢mis yil zararlarindan ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirilmemesi ve 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin gergeklesmesi beklenen gegici
farklarin ertelenmis vergi etkilerinin 6nemsiz olmasimin beklenmesi sebebiyle, ertelenmis vergi
hesaplamasi %22 orani ile muhasebelestirilmistir (2019: %20).

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve

yiikiimliiliklerinin bilango tarihleri itibariyla yiirlirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT9- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE

YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Vergilendirilebilir
gecici farklar
31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Ertelenmis vergi varhklary/
(viikiimliiliikler)
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Arazi ve arsalar, bina ve
yeriistii diizenleri ile makine,
tesis ve cihazlarin yeniden

degerlemesi 130.654.927 136.351.601 (20.779.405) (20.840.401)
Yeniden degerleme Oncesi taginan

degerle vergi matrahi

arasindaki farklar 16.614.251 16.485.845 (3.354.127) (3.328.446)
Kidem tazminati karsilig (6.161.019) (5.726.331) 1.232.204 1.145.266
Diger (1.305.224) (421.772) 287.149 92.790
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - net (22.614.179) (22.930.791)

Sirket miiteakip yillarda mahsup edilebilir mali zararlardan kaynaklanan toplam 16.138.658 TL
(31 Aralik 2019: 15.340.691 TL) tutarindaki ertelenmis vergi varligini finansal tablolarin hazirlanma
tarihi itibartyla gelecekte faydalanilmasi kuvvetle muhtemel goriilmedigi icin muhasebenin ihtiyatlilik
prensibi dahilinde kayitlarina almamaistir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilmayan ve itizerinden
ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlarin en son indirilebilecekleri
yillara gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

En son kullanim yih 31 Aralk 2019

2020 9.688.280 9.688.280
2021 4.996.917 4.996.917
2022 6.472.433 6.472.433
2023 19.308.827 19.308.827
2024 29.296.120 29.296.120
2025 3.594.958 -
73.357.535 69.762.577
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:
2020 2019
1 Ocak (22.930.791) (21.361.190)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢im kayiplarina verilen 61.028 118.813
Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan 255.584 50.392
31 Mart (22.614.179) (21.191.985)
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 10 - SERMAYE, YEDEKLER, VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuatina tabi sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta
olup 1 Kr nominal degere sahip kayith paylarimi temsil eden kayitli sermayesi ic¢in bir tavan
belirlemistir. Sirket’in onaylanmig ve ¢ikarilmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Mart 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla agsagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahik 2019

Kayith sermaye tavani (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve ¢ikarilmis sermaye 42.000.000 42.000.000

Tirkiye’deki sirketler, nakit arttirim digindaki tiim i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir
defaya mahsus olmak {izere kayith sermaye tavanini asabilirler. Nakit artirim suretiyle kayitli sermaye
tavani astlamaz.

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki pay sahipleri ve sermaye igindeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Pay Pay Pay Pay Pay
Sahipleri Oram (%) Tutanr (TL) Oram (%) Tutar (TL)
Yasar Holding 78,48 32.962.049 78,48 32.962.049
Halka ag¢ik kisim 17,77 7.462.887 17,77 7.462.887
Diger 3,75 1.575.064 3,75 1.575.064
Cikarilmis sermaye 100 42.000.000 100 42.000.000

Beheri 1 Kurus olan 4.200.000.000 adet (31 Aralik 2019: 4.200.000.000) adet hisse bulunmakta olup
farkli hisse gruplari ve pay sahiplerine verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

31 Mart 2020 tarihi itibartyla 253.929 TL (31 Aralik 2019: 253.929 TL) tutarindaki paylara iliskin

primler ise Sirket'in halka arz edilen paylarinin nominal tutari ile satig tutar1 arasindaki farki temsil
etmektedir.
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Yurtici satislar 57.265.764 49.640.308
Yurtdis1 satiglar 20.553.971 21.856.764
Eksi: Iskontolar (11.064.202) (9.994.525)
fadeler (151.370) (113.905)

Net satislar 66.604.163 61.388.642
Satislarin maliyeti (51.985.903) (47.498.878)
Briit kar 14.618.260 13.889.764

DIiPNOT 12 - PAZARLAMA GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI, ARASTIRMA

VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak -
31 Mart 2020

a)  Pazarlama giderleri:

1 Ocak -
31 Mart 2019

Nakliye 3.870.337 3.206.202
Personel 1.092.766 840.593
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 598.777 471.952
Thracat komisyon 547.287 608.390
Amortisman ve itfa paylar 259.234 125.613
Lisans 251.152 218.136
Reklam 141.296 73.515
Enerji 81.573 88.062
Diger 168.236 371.971
7.010.658 6.004.434
b)  Genel yonetim giderleri:
Personel 883.168 855.187
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 687.989 421.715
Danigsmanlik ve istisare 614.500 633.082
Amortisman ve itfa paylar 163.221 106.362
Kidem tazminatlari 124.629 119.450
Enerji 79.566 62.381
Temsil ve agirlama 70.222 42.186
Vergi, resim ve harglar (Kurumlar vergisi haric) 30.940 166.158
Diger 134.567 208.234
2.788.802 2.614.755
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - PAZARLAMA GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI, ARASTIRMA

VE GELISTIRME GIDERLERI (Devami)

C) Arastirma ve gelistirme giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Personel 248.743 240.900
Disaridan saglanan hizmetler 155.659 67.489
Amortisman ve itfa pay1 17.895 15.921
Diger 32.684 2.762
454,981 327.072

DIiPNOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020

a)  Esas faaliyetlerden diger gelir:

31 Mart 2019

Sigorta hasar tazminati 1.032.592 -
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri 827.490 724.552
Hurda satis geliri 103.913 101.526
Konusu kalmayan siipheli alacak karsilig1 - 7.138
Diger 53.532 84.922
2.017.527 918.138
b)  Esas faaliyetlerden diger gider:

Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (3.974.785) (4.516.184)
Faiz gideri (70.823) (293.947)
Diger (303.092) (181.750)
(4.348.700) (4.991.881)

DIiPNOT 14 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler: 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Temettii gelirleri 32.637 26.743
32.637 26.743
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - FINANSMAN GELIRLERI/(GIDERLERI)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019

a)  Finansman gelirleri:
Kur fark: geliri 150.665 511.883
Faiz geliri 49.423 160.699
200.088 672.582

b)  Finansman giderleri:
Faiz gideri (5.940.771) (5.052.317)
Kefalet ve banka komisyonlari (1.172.217) (777.239)
Kur farki gideri (88.481) (247.754)
Diger (950.743) (509.333)
(8.152.212) (6.586.643)

DIPNOT 16 - PAY BASINA KAYIP

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda beyan edilen pay basina kayip, net donem zararinin
ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut pay sahiplerine birikmis zararlardan paylart oraninda pay dagitarak (‘“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kayip hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kayip hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi
ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasimi geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Net donem zarari A (5.631.257) (4.967.166)
Nominal degeri 1 Kr olan ¢ikarilmig
adi paymin agirlikli ortalama adedi B 4.200.000.000 4.200.000.000
Nominal degeri 1 Kr olan
100 adet pay basina kayip A/B (0,1341) (0,1183)

Pay basina esas ve nispi kay1p arasinda hi¢gbir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 — YABANCI PARA POZISYONU

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

TL
Karsihg

ABD Diger TL
Dolan Avro TL karsihg Karsihg

ABD
Dolan

Avro

Diger
TL karsihg:

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5.Ticari alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

5.863.040
1.603.751

7.466.791

7.466.791

338.912 85.771 3.035.850 4.765.107
190.551 48.865 9.558 665.464

529.463 134.636 3.045.408 5.430.571

529.463 134.636 3.045.408 5.430.571

469.843
107.513

577.356

577.356

141.082
1.358

142.440

142.440

1.035.863
17.781

1.053.644

1.053.644

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

40.590.273

40.590.273

40.590.273

4.689.182 1.390.450 3.469 51.664.111

4.689.182 1.390.450 3.469 51.664.111

4.689.182 1.390.450 3.469 51.664.111

5.472.189

5.472.189

5.472.189

2.880.171

2.880.171

2.880.171

3.348

19. Bilan¢o Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar:

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar:

20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/Varhk
Pozisyonu (9-18+19)

(33.123.482)

(4.159.719) (1.255.814) 3.041.939 (46.233.540)

(4.894.833)

(2.737.731)

1.050.296

21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu
(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
23. ihracat
24. ithalat

(33.123.482)

20.553.971
16.024.598

(4.159.719) (1.255.814) 3.041.939 (46.233.540)

1.343.000 371.357 9.572.425 74.560.116
2.323.504 245.672 - 62.599.628
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4.874.486
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(2.737.731)
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1.312.961

1.050.296
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VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla doviz kuru riski duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

Kar/(Zarar)

Ozkaynaklar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
deger kazanmas1 deger (kaybetmesi)

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi1 deger (kaybetmesi)

ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii (2.710.473) 2.710.473 (2.710.473) 2.710.473

2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - - - -

3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (2.710.473) 2.710.473 (2.710.473) 2.710.473

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yikimliiligi (906.070) 906.070 (906.070) 906.070

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro Net Etki (4+5) (906.070) 906.070 (906.070) 906.070

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiligii 304.194 (304.194) 304.194 (304.194)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Doviz Varhiklar1 Net Etki (7+8) 304.194 (304.194) 304.194 (304.194)
TOPLAM (3+6+9) (3.312.349) 3.312.349 (3.312.349) 3.312.349
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1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

31 Aralik 2019 Kar/(Zarar)

Ozkaynaklar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii (2.907.629) 2.907.629 (2.907.629) 2.907.629

2- ABD Dolari riskinden korunan kismu (-) - - - -

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (2.907.629) 2.907.629 (2.907.629) 2.907.629

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ytikimliligi (1.820.755) 1.820.755 (1.820.755) 1.820.755

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro Net Etki (4+5) (1.820.755) 1.820.755 (1.820.755) 1.820.755

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/ylikimliiligi 105.030 (105.030) 105.030 (105.030)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (7+8) 105.030 (105.030) 105.030 (105.030)
TOPLAM (3+6+9) (4.623.354) 4.623.354 (4.623.354) 4.623.354
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1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklari:
Dava karsiligt 573.224 572.776
573.224 572.776

Dava karsiliklarinin cari donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 572.776 585.604
Donem igerisinde ayrilan karsilik 448 -

Konusu kalmayan dava kargiliklar - (12.828)
31 Mart 573.224 572.776

b)  Alinan teminatlar:

Kefaletler 178.069.993 143.154.623
Teminat mektuplar 27.030.002 25.203.126
Ipotekler 1.476.800 1.476.800

206.576.795 169.834.549

31 Mart 2020 tarihi itibariyla alinan kefaletler, Sirket'in yurti¢i finans kuruluslarindan saglamis oldugu
178.069.993 TL krediye iliskin Yasar grubu sirketlerinden, Yasar Holding, YBP, YDT ve Desa Enerji
garantor olarak sagladigi kefaletlerdir (31 Aralik 2019: 143.154.623 TL).

Alinan ve verilen kefaletler, Sirket’in temin ettigi kredilere istinaden kullanilmis oldugundan vadeleri ilgili
kredilerin vadeleri ile siirlandirilmistir.

c)  Verilen teminatlar:

Teminat mektuplari 5.299.759 5.172.357

5.299.759 5.172.357
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1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Doviz Cinsi Tutar1 TL karsihig:

Doviz Cinsi

Tutanr

TL karsihg

Sirket tarafindan verilen TRI'ler:

A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari 5.299.759
TL  5.299.759 5.299.759

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1 - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine

Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 - -

TL

5.172.357

5.172.357
5.172.357

5.299.759

5.172.357

Sirket’in vermis oldugu diger TR1'lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oram -
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Sirket sahip oldugu finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini finansal varliklar ile krediler ve alacaklar olarak
siiflandirmustir. Sirket’in finansal varliklarindan nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve diger
alacaklar, krediler ve alacaklar olarak smiflandirilmig ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir. Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri, finansal borglar, diger
finansal ylikiimliiliikler, ticari boglar ve diger bor¢lardan olusmakta olup iskonto edilmis maliyetleri ile
taginan finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmis ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degerleri tizerinden gosterilmistir.

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat: ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gergege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmustir:

Finansal varliklar

Yilsonu kurlartyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gercege uygun degerleri ile gosterilmektedir.
Ticari ve iliskili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayllmaktadir. Finansal varliklar gergege uygun degerleri ile
gosterilmektedir. Bununla birlikte, borsaya kayitli olmayan finansal varliklarin ise genel kabul gérmiis
degerleme teknikleri kullanilarak bulunan degerlerinden varsa ilgili deger diistikliigii indirilerek bulunan
degerlerinin ger¢ege uygun degerlerine yaklasik olduklar1 kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte gergcege uygun degerlerine yaklasik tutarlar {izerinden gosterildigi tahmin
edilmekte olup yilsonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin,
kayitl degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Asagida yer alan tablo gercege uygun degeri ile tasinan ve gercege uygun degeri degerleme

yontemiyle belirlenen finansal araglarin analizini igermektedir. Gercege uygun deger hesaplamalari
asagida aciklanan asamalar baz alinarak yapilmistir:
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal yiikiimliiliikler (Devamu)

- Belirli varliklar ve yiikiimliiliikler igin, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme

yapilmamus) (Seviye 1).

- Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik veya yiikiimliiliikler i¢in, ya
direkt (fiyat olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

- Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler

(gozlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Asagidaki tablo, Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gergege uygun

degerinden hesaplanan varliklar1 ve ylikiimliiliiklerini agiklamaktadir:

31 Mart 2020

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varliklar:
Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Kaydedilen Varliklar - - 404.168 404.168
Toplam varhklar - - 404.168 404.168
31 Aralik 2019

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varlhiklar:
Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Kaydedilen Varliklar - - 404.168 404.168
Toplam varhklar - - 404.168 404.168

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ger¢cege uygun degerlerinde hesaplanan Sirket’in

finansal olmayan varliklar1 asagidaki gibidir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

31 Mart 2020

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varliklar:
Arazi ve arsalar - 55.380.000 - 55.380.000
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri - 33.775.125 - 33.775.125
Makine, tesis ve cihazlar - 106.851.361 - 106.851.361
Toplam varhklar - 196.006.486 - 196.006.486
31 Arahk 2019

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varliklar:
Arazi ve arsalar - 55.380.000 - 55.380.000
Binalar, yeralt1 ve yertistii diizenleri - 34.140.000 - 34.140.000
Makine, tesis ve cihazlar - 106.208.220 - 106.208.220
Toplam varhklar - 195.728.220 - 195.728.220

DIiPNOT 20 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket yonetiminin almis oldugu ve almay1 planladigi 6nlem ve diizenlemelerin baslicalar1 sunlardir:

i. 2020 yilinda, oncelikle siirdiiriilebilir biiylime ve karlilik hedefleri dogrultusunda sirket ici
verimliligin arttirllmas1 hedeflenerek, mevcut is akislarinin ve operasyonlarin etkinlikleri

gbzden gecirilerek yeni yapilanmalar ile verimligin arttirilmasi ana hedef olacaktir.

o Temizlik kagitlar sektoriinde artan rekabet ve daralan kar marjlar1 nedeniyle gelir artist
saglayacak aksiyonlarin yani sira sabit gider kalemlerinde tasarruf tedbirleri alinmasina,

. Diusiik kar marjli iriinlerin yerine, karl triinlerin desteklenerek, hasilat ve karliligin
arttirilmasina,

o Tahsilat siiresi kisa, karlilig1 daha yiiksek olan satig kanallarina agirlik verilmesine,

o Her hammadde grubu i¢in asgari stok seviyesine gére hammadde alimmin yapilmasi ve

bu sekilde kaynak kullaniminin etkin kullanilmasina devam edilecektir.

ii. Kojenerasyon tesisi ile maliyet kalemleri i¢cinde 6nemli bir paya sahip olan enerji giderleri

disiiriilerek, operasyonel karliliga olumlu etkisi devam edecektir.

iii.  Sirket, temizlik kagitlar1 sektoriinde miirekkep giderme tesisi olan bir firmadir. Atik kagitlarin
geri doniislimiinii saglayarak rakiplerine oranla maliyet avantaji saglamaktadir. Miirekkep
giderme tesisinde kullanilan atik kagit maliyetleri dikkate alindiginda seliilloz kullanimina
kiyasla daha uygun maliyetlerde olmasi sebebiyle bu maliyet avantajin1 yaratan iriinlerdeki

satis artisina 6nem verilecektir.
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DIPNOT 20 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR
(Devam)

iv.  Tim bu ¢aligmalarin sonucunda, Sirket’in 6niimiizdeki dénemlerde operasyonlarinda daha da
karl1 bir duruma gelmesi hedeflenmektedir.

V. Sirket, tiretim maliyetlerinin 6nemli kismin1 olusturan seliiloz ve atik kagit alimi konularinda
iiretim yapisina en uygun hammaddeyi en uygun fiyata alabilmek icin tedarikgiler ve potansiyel
tedarikgiler ile goriigmelerine devam etmektedir.

vi.  Sirket, risk ve teminat yapilarini dikkate alarak bayilerini siirekli olarak rehabilite etmekte ve
ilerleyen donemlerde de iirlinlerini daha iyi noktalara getirebilecek bayilerle ¢alismaya devam
etmeyi planlamaktadir. Bununla ilgili gerekli bayi degisikliklerini yapmakta ve yapmaya devam
edecektir.

vii. Yapilan degerlendirmelerde Tiirkiye’nin ekonomik kosullari, sirketin uzun vadeli stratejik
planlar1 ve kanallar bazindaki maliyet yapilar1 degerlendirilerek Sirket karliligi, piyasa riski ve
nakit yonetimi anlaminda en uygun satis dagilimi yapilmaya calisilmaktadir.

DiPNOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Tim diinyayr etkisi altina alan Covid-19’un (Koronaviriis) calisan sagligi, Sirket faaliyetleri ve
finansal durumuna olas: etkileri tiim acilardan titizlikle takip edilmekte ve Sirket’in bu durumdan
miimkiin olan en az sekilde etkilenmesi icin gerekli aksiyonlar hizlica alinmaktadir. Koronaviriis
etkisinin diinyada ve Tiirkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi, ne kadar yayilabilecegi heniiz net
olarak tahmin edilememekte olup, etkilerin siddeti ve siiresi netlestikce orta ve uzun vade i¢in daha
belirgin ve saglikli bir degerlendirme yapma imkan1 s6z konusu olabilecektir. Bu kapsamda, salginin
ekonomik etkilerinin raporlama tarihi itibartyla belirsiz olmasi nedeniyle, Sirket’in operasyonlari
dolayisiyla finansal tablolar {izerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin edilememekte olup, genel
faaliyetler, operasyonel sonuglar ve finansal durum {izerinde dogabilecek etkilerin igerigi ve
kapsamuryla ilgili degerlendirmelere devam edilmektedir.
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