SERMAYENIN AZALTIMINA ILISKIiN YONETIiM KURULU RAPORU
I RAPORUN CERCEVESI

Isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun, 22/6/2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de
yayiunlanan VII-128.1 Pay Tebligi’nin 19. Maddesinin 11 inci fikrasmin (c) alt bendi ©
Sermayenin azaltilmasinin nedenlerine, sermaye azaltimimin hangi esaslar cergevesinde
yapilacafina, séz konusu azaltimin ortaklik malvarliginda herhangi bir eksilmeye yol
agmayacagina ve ortaklifa saglayacag faydalara iliskin olarak yonetim kurulunca hazirlanacak
raporun en ge¢ sermaye azaltimimin goriisiilecegi genel kurul toplantisina iligkin giindemle
birlikte ortaklara duyurulmasi, ortaklik merkezinde ortaklarin incelemesine hazir
bulundurulmas: ve bu raporun genel kurulca onaylanmas: zorunludur. ” ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 473. maddesinin 1. fikrasi “ Bir anonim sirket sermayesini azaltarak, azaltilan
kismin yerine gegmek tizere bedelleri tamamen ddenecek yeni paylar gikarmiyorsa, genel kurul,
esas sdzlegmenin gerektigi sekilde degistirilmesini karara baglar. Genel kurul toplantisina iligkin
¢agr ilanlarinda, mektuplarda ve internet sitesi bildiriminde, sermaye azaltilmasina gidilmesinin
sebepleri ile azaltmanin amac1 ve azaltmanin ne sekilde yapilacagi ayrintili bir sekilde ve hesap
verme ilkelerine uygun olarak agiklamr. Ayrica ynetim kurulu bu hususlar igeren bir raporu
genel kurula sunar, genel kurulca onaylanmis rapor tescil ve ilan edilir.” hitkiimleri cergevesinde
hazirlanmisgtir.

IL. SERMAYE AZALTIMINA ILISKIN YONETIM KURULU KARARI

Sirket yonetim kurulu, 28 Nisan 2017 tarihli toplantisinda ozetle,

Bagimsiz denetimden ge¢mis ve genel kurulca onaylanmis 31.12.2016 tarihli yillik finansal
tablolarinda yer alan 92.482.696 TL tutarindaki gegmis y1l zararlari ve 15.898.480 TL tutarindaki
d6nem zararmin toplami olan 108.381.176 TL tutarindaki bilango agigimin 23.900.000 TL’lik
kisminin sermayenin azaltilmas: yoluyla kapatilmasini teminen, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi baghikli 19 uncu
maddesi kapsaminda;

- Cikarilmig sermayesinin 45.000.000 TL’ndan 21.100.000 TL’na azaltilmasma ve azaltilan
tutarin geemis yil zararlarina mahsup edilmesine, esanli olarak 20.900.000 TL (%99,05213)
sermaye artirimi yapilarak, cikarilmig sermayesinin tamami nakden karsilanmak iizere
42.000.000 TL’na artirilmasina,

- Sermaye azaltimmnin Sirketin meveut 45.000.000 TL’lik ¢ikarilmis sermayesini teskil eden
nakit olarak getirilmis unsurlardan karsilanmasina,

- Artirilan 20.900.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylarin hamiline olarak ihracina; ortaklarin
yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasina, yeni pay alma haklariin
nominal degerden kullandirilmasma,

- Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine; yeni pay
alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylarin 2 (iki) is giinii siireyle Borsa Istanbul
A.§.’de (BIAS) nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasasinda olusacak
fiyattan halka arz edilmesine,

- Es anli olarak gergeklestirilecek olan sermaye azaltimi ve artirimu islemini agiklamasimi
saglayici bir hilkmiin esas sézlesmeye eklenmesini ve ayrica Sermaye Piyasas: Kurulu’nun II-
18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi gercevesinde, Sirket Esas Sozlesmesinin 6.
maddesinde belirtilen 80.000.000,00 TL tutarindaki kayitl sermaye tavanina iliskin 5 yillik
gegerlilik siiresi 2017 yil1 sonunda dolacagindan, Sirketimiz kayitli sermaye tavaninin gecerlilik
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stiresinin 2017-2021 yillarim kapsayacak sekilde uzatilmasini teminen, esas s6zlegmenin Kayitlt
Sermaye baslikli 6 nc1 maddesinin tadiline,

- Cikarilmig sermayenin 21.100.000 TL’na azaltilmasi ve esanli olarak 42.000.000 TL’na
artirilmast i¢in gerekli iznin ve sirket esas szlesme maddesinin yeni sekline uygun goriisiin
alinmas hususlarinda Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurulmasina,

- Sermaye Piyasasi Kurulu ve Giimriik ve Ticaret Bakanlii’ndan gerekli 6n izinlerin alinmasini
takiben, sermaye azaltimi ve artiimi ve esas sozlesme degisiklik teklifinin Genel Kurul’un
tasvibine sunulmasina ve isbu sermaye azaltim ve esanli artirim iglemleri kapsaminda gerekli
tlim islemlerin gergeklestirilmesi ve izinlerin alinmasina,

karar vermistir.

III.  YAPILACAK SERMAYE AZALTIMININ NEDENLERI

Sirketin 2016 y1li dénem zarar ve gegmis yil zararlarinin etkisiyle sermaye kaybinin artmas: ve
Borsa Istanbul A.S.’de islem goren Sirketimiz paylarinin Borsa fiyatinin nominal degerin altinda
seyretmesi; bu kogullar nedeniyle halka agik kisimdaki paylara sahip ortaklarimizin nakit
sermaye artinmlarina katiliminim diisiik kalmasi ve bu durumun halka agiklik oranimizi giin
gectikge azaltmasi, mevcut yapmin sirkete nakit girisi saglayacak ve/veya finansman yiikiini
azaltacak yeni nakdi sermaye artinmlarina imkan vermemesi sermaye azaltimi yapilmasini
zorunlu kilmastir.

IV.  YAPILACAK SERMAYE AZALTIMININ ESASLARI

i. Sermaye azaltiminda esas alinan finansal tablo dénemi ile bu dénemdeki bilanco agig ve
sermaye azaltum tutari:

Sermaye azaltimina esas finansal tablo dénemi 31.12.2016 (s6z konusu finansal tablolar icin
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik olumlu goriis vermis olup,
finansal tablolar sirketin 29 Mart 2017 tarihli olagan genel kurul toplantisinda onaylanmigtir)
2016 y1l1 sonu gegmis y1l zararlar: toplami PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik 92.482.696 TL, 2016 yilt donem net zarar 15.898.480 TL’dir. Dénem net zarar1 ve
gecmis yillar zarar toplami 108.381.176 TL dir.

AZALTIM ONCESI AZALTIM SONRASI

OZKAYNAKLAR (TL) 325.423 325.423
Odenmis Sermaye 45.000.000 21.100.000
Hisse Senedi Thrag Primleri 253.929 253.929
Deger Artig Fonlar 63.452.670 63.452.670
Gegmis Yillar Zararlar (-) 92.482.696 68.582.696
Net Dénem Zarar (-) 15.898.480 15.898.480

SPK’nin 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayili ilke karar kapsaminda, 31.12.2016 tarihi itibariyle
sermaye kaybimiz asafidaki formiil uygulanarak %99,28 olarak hesaplanmustir. Yapilacak
sermaye azaltimi islemi sonucunda Sirketimizin 31.12.2016 tarihli mali tablolar esas alinarak
olusacak yeni dzkaynak yapisi yukarndaki sekilde olacak, sermaye kaybi ise %98,48’ye
azalacaktir.

[{(Sermaye +Kanuni Yedek Akgeler) — Ozkaynaklar}/(Sermaye +Kanuni Yedek Akgeler)]

SPK’nin VII-128.1 Pay Tebligi’nin 19’uncu maddesinin birinci bendine uygun olarak; Viking
Kagit'in sermaye azaltim karannin agiklandigi 28 Nisan 2017 tapihinden onceki 30 giin



igerisinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatinin ortalamasi 0,561 TL olup, nominal degerin
altindadir. Aym madde hiikmiine uygun olarak; hesaplanacak paylarin diizeltilmis borsa fiyatinin
da paylarin nominal degerinin yiizde yirmisini asmayacag gériilmektedir.

ii. Sermaye azaltim1 yontemi ve azaltilan tutarin toplam sirket sermayesine orani:

Sirket’in 45.000.000 TL. olan sermayesi tamami nakit olarak ddenen sermayeden kargilanmak
tizere 23.900.000 TL. azaltilarak, 21.100.000 TL.sina diisiirtilecek, Sirket paylarinin 1 Kurug
olan nominal degeri aym kalacaktir. Yapilacak sermaye azaltiminda paylarin iptal edilmesi (pay
sayisinin azaltilmasi) yontemi benimsenmis olup, iptale konu paylarin Sirketimizin sermaye
azaltimi 6ncesi 45.000.000 TL ik sermayesi icindeki pay1 % 53,11111°dir. Diger bir deyisle, bu
islem ile birlikte 100 adet paydan 46,9 adet pay korunarak ve 53,1 adet pay iptal edilerek sermaye
azaltimi iglemi yapilacaktir.

Soz konusu sermaye azaltimi bilango agiginin kapatilmasi amaciyla gerceklestirileceginden ve
s6z konusu iglemi takiben 20.900.000 TL nakit sermaye artirimi yapilacagindan, Sirketimizden
herhangi bir fon ¢ikist olmayacak, dolayisiyla sermaye azaltimi iglemi Sirketimiz varliklarinda
herhangi bir azalmaya yol agmayacaktir.

Yapilacak esanli sermaye azaltimi ve artirumi iglemleri sonucunda Sirketimizin 31.12.2016
tarihli mali tablolar1 esas alinarak olusacak yeni 6zkaynak yapisi asagidaki sekilde olacak,
sermaye kaybi ise %49,77’ye azalacaktir.

AZALTIM ve ARTIRIM SONRASI

OZKAYNAKLAR (TL) 21.225.423
Odenmis Sermaye 42.000.000
Hisse Senedi Thrag Primleri 253.929
Deger Artis Fonlari 63.452.670
Gegmis Yillar Zararlari (-) 68.582.696
Net Dénem Zarari (-) 15.898.480
Sirketimizin meveut durumda ortakhik yapisi asagidaki sekildedir.
g::i:iz:hibinin Ticaret Unvany/ Adx (STeE;:aye Tutan Pay Adedi §:;$ayeye
YASAR HOLDING A.S. 33.588.287,85| 3.358.828.784,50 74,64%
DIGER ORTAKLAR 11.411.712,16| 1.141.171.215,50 25,36%
Toplam......: 45.000.000,00| 4.500.000.000,00( 100,00%
Sermaye Azaltimi Sonrasi Ortakhik Yapisi
g:;fasda:hlbmm Ticaret Unvany/ Adx Serm?lii ')l"utarl Pay Adedi Sel;)?:l)lf:aye
YASAR HOLDING A.S. 15.749.174,97| 1.574.917.496,73 74,64%
DIGER ORTAKLAR 5.350.825,03|  535.082.503,27 25,36%
Toplam......: 21.100.000,00| 2.110.000.000,00| 100,00%
Sermaye Artirnmi Sonras: Ortaklhik Yapisi
Is’(z)l}):asda:hibinin Ticaret Unvany Adx Sermz(l%z‘; ')I‘utarl Pay Adedi Sen;)r::;r:aye
YASAR HOLDING A.S. 31.349.068,66| 3.134.906.865,53 74,64%
DIGER ORTAKLAR 10.650.931,34| 1.065.093.134,47 25,36%
Toplam......: 42.000.000,00 | 4.200.000.000,00| 100,00%

L~ B " &




V. YAPILACAK SERMAYE AZALTIMININ SIRKETIMIiZE SAGLAYACACI
FAYDALAR
Sermaye azaltim islemlerinin gergeklesmesi sonucunda ;

1) Sirketimiz finansal tablolarinda yer alan zararlarin 23.900.000 TL’hk kismi
kapatilarak Sirketimizin sermaye kayb1 31.12.2016 tarihi itibariyle %99,28’den %98,48’e
azaltilacaktir.

2)  Sirketimizin mevcut sermayesinin %53,11111%ine tekabiil eden paylar iptal
edileceginden bu durumun Sirketimiz paylarinin Borsa fiyatinda bir yikselige yol agacag
ongoriilmektedir. Ulagilacak bu yeni yapi ile birlikte Sirketimiz paylarinin Borsa fiyatimin
nominal degerinin lizerine ¢ikmasi ve nakit sermaye artimminimn tiim ortaklarmizin
katilmiyla gergeklestirilmesine daha elverisli bir yapiya ulasilmasi beklenmektedir.

3) Sirketimiz sermayesinin 21.100.000 TL’na azaltilmasim miiteakip Sirketimiz
sermayesi tamami nakden kargilanmak suretiyle 42.000.000 TL’na artirilacak olup, ulasilan
bu yeni yapi igerisinde 20.900.000 TL tutarindaki nakdi sermaye artirrminin da kolaylikla
gerceklestirilebilecegi diisiintilmektedir.

Yapilacak sermaye azaltim ve artig islemlerimizin Sirketimize ve ortaklanimiza hayirli olmasini
dileriz.

Saygilarimizla,

VIKING KAGIT VE SELULOZ A.S.

Idil YIGITBASI ‘ Mustafa Selim YASAR Emine Feyhan YASAR
Yonetim Kurulu Baskani Yénetim Kurulu Baskan Vekili Yonetim Kurulu Uyesi
Yilmaz ATTILA Feyzi Onur KQCA Yilmaz GOKOGLU Cengiz EROL

Yénetim Kurulu Uyesi ~ Yonetim Kuruff Uyesi ~ Yonetim Kurulu Uyesi  Yépetim Kuralu Uyesi
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